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Dotyezy: oceny wiarygodnosci kredytowej funduszy poreczeniowych — kolejne ratingi -
projekt realizowany na zlecenie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
przez konsorcjium firm PKIE CAPITAL Sp. z o.0. w Warszawie oraz bulgarskq
agencje ratingowg BCRA-CREDIT RATING AHENCY AD, Bulgaria

8/:26&/?0&//75/ pd( )R @‘é;‘./é’é/é,

w slad za naszym pismem z dnia 6 czerwca br. dotyczacym prowadzonego badania oceny
wiarygodnoéci  kredytowej wspolpracujgcych z  PARP  funduszy poreczeniowych,
z przyjemnoscig zawiadamiamy, iz w lipcu br. zakonczono proces zwigzany z nadaniem
pelnych ratingow dla kolejnych 7 funduszy (lgcznie wraz z ocenami nadanymi w czerweu,
przebadano dotychczas 11 funduszy).

Fundusze sa oceniane w perspektywie dlugo- oraz krotkookresowej. Skala stosowana przez
Wykonawcg umowy - agencj¢ BCRA (Zalgeznik nr 1) jest analogiczna do ocen najwiekszych
miedzynarodowych agencji ratingowych.

Dotychczas, w ramach zleconego badania, nadano oceny ratingowe 11 funduszom
porgczeniowym (4 ratingi w czerweu br. i 7 ratingdéw w lipcu br.).

Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Poznaniu A- A-2
Samorzadowy Fundusz Poreczeri Kredytowych Sp. z 0.0. w Gostyniu A A-1
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. w Katowicach BBB+ A-2
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. w Kielcach BBB A-2
Fundusz Wspierania Rozwoju Gospodarczego Miasta Szczecina
5 BBB- A-3
Sp. z 0.0. w Szczecinie
Grudzigdzkie Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. w Grudziadzu BBB A-2
Kujawskie Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. we Wtoctawku BB A-3
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. w Krakowie BBB A-2
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0,
5 A A-1
w Gdansku
Warminsko Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0.
. : A A-1
w Dziatdowie
Zachodniopomorski Regionalny Fundusz Poreczeri Kredytowych A %t
Sp. z 0.0. w Szczecinie
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W ramach projektu, do konca wrzeénia br., planowane jest nadanie pelnej oceny ratingowe;j
ok. 24 funduszom porgczeniowym wspolpracujgcym z PARP. Wyniki oceny podlegajg
upublicznieniu oraz sg przesylane do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Rynkow i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA).

Informuj¢. ze w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci sprawe prowadzi Departament
Rozwoju Instytucji Otoczenia Biznesu, kierowany przez Panig Dyrektor Mariole Misztak-
Kowalskg. Osoba do kontaktow roboczych jest Pani Dorota Lewinska, tel. (22) 432 80 89.

WK powdzarien

P .ﬁ.z:ﬁ.{"v

Dariusz Szewcezyk
Zastgpca Prezesa PARP
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CREDIT RATING AGENCY

Skala ratingowa

Dlugoterminowy rating funduszu por¢czeniowego
Wyjatkowa stabilnos¢  finansowa. Mozliwie najnizsze oczekiwanie
wystapienia braku obstugi zobowigzan. Wyjatkowo niskie

Z AAA prawdopodobiefistwo oslabienia zdolnosei funduszu wydarzeniami w dajace]
s sie przewidzie¢ przysziosci.

E‘ Wysoka stabilnos¢ finansowa. Bardzo wysoka zdolnos¢ obstugi zobowigzan.
2 | AA na ktorg bardzo stabo moga wplyngé wydarzenia w dajacej si¢ przewidzied
B przysziosci

E A Bardzo dobra stabilnoéé finansowa. Silna zdolno$é obstugi zobowiazan, na
'8 ktdra stabo moga wplynaé wydarzenia w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.
£ Dobra stabilnos¢ finansowa. Dobra zdolno$¢ obslugi zobowigzaf, na ktorg

BBB mogg wplyngé w pewnym stopniu zdarzenia w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci.

Zadowalajaca  stabilno$¢ finansowa. Zadowalajaca zdolnosé¢  obslugi
zobowiazan. W przypadku niekorzystnych wydarzen w dajacej sig
BB przewidzieé przysztodci, istnigje zwigkszone prawdopodobienstwo wplywu na
t¢c zdolnosé. Spélka posiada wystarczajaca ekonomiczng i finansowa
elastyczno$é w celu zapewnienia obstugi zobowigzai.

Staba stabilnosé finansowa. Stosunkowo slaba zdolnos¢ obslugi zobowigzan.
Zobowiazania finansowe sa obecnie obslugiwane, jednak zdolnos¢ dalszej
obstugi przysztych zobowiazaf zalezy znacznie od wydarzen w dajacej sig
przewidzieé¢ przysztosci.

Niestabiina sytuacja finansowa, realne prawdopodobienstwo nieobstugiwania
zobowiazai. Bardzo staba zdolno$¢ wywiazywania sig z obstugi zobowigzan.

Poziom spekulacyjny

Brak zdoIno$ci obstugi zobowiazan. Fundusz wymaga dodatkowego wsparcia
w zakresie kapitalu oraz ptynnosci.

Plus (+) lub minus {-)
Rating od AA do B moze zosta¢ zmodyfikowany poprzez dodanie znaku plus (+) lub minus (-). w
celu dodatkowego okreslenia pozycji wobec glownych kategorii ratingowych.

Perspektywa ratingu:

Pozytywna — odzwierciedla oczekiwania przejseia do wyzszej kategorii na przestrzeni jednego
roku;

Negatywna — odzwierciedla oczekiwania przejscia do nizsze] kategorii na przestrzeni jednego
roku;

Stabilna — odzwierciedla oczekiwania zachowania kategorii ratingu na przestrzeni jednego roku:
Bez wskazania — odzwicrciedla oczekiwania wystapienia zdarzenia, ktore moze okazac
negatywny/pozytywny wplyw na kategorig ratingu.




Krotkoterminowy rating funduszu poreczeniowego

Mozliwie najwigksza zdolnos$¢ zaspokajania platnodci i roszezen,

A-1+ . . . .
wyjatkowo dobra pozycja w ujeciu porownawezym,

A-l Doskqna}a .zdglnos'é zaspokajania platnosci 1 roszczen, doskonata
pozycja w ujeciu poréwnawczym.

A2 Bardzo dobra zdolnos¢ zaspokajania platosci i roszczen w bliskiej
przysztosci. Bardzo dobra pozycja w ujeciu poréwnawezym.

A3 Dobra zdolngs’c’ zafspolkajania platosci i roszezent w bliskiej przyszlosci.
Dobra pozycja w ujeciu pordwnawczym.

B Umiarkowana zdolno$¢ zaspokajania platosci i roszczen w bliskie]
przyszlosci, Odpowiednia pozycja w ujeciu porownawczym.

C Staba zdolno$¢ zaspokajania ptatosci i roszezen w bliskiej przysztosci.
Staba pozycja w ujgciu poréwnawezym.

D Bardzo slaba zdolnos¢ zaspokajania platosei i roszezen w bliskiej

przysziosci. Bardzo staba pozycja w ujgciu poréwnawczym.




