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Dotyczy: oceny wiarygodnoscei kredytowej funduszy porgczeniowych — kolejne ratingi -
projekt realizowany na zlecenie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsighiorczosci
przez konsorcjum firm PKF CAPITAL Sp. z 0.0. w Warszawie oraz bulgarskg
agencje ratingowg BCRA-CREDIT RATING AHENCY AD, Bulgaria

Szanowny Panie,

w nawigzaniu do wezesniej przesylanych informacji (pisma z dnia 06.06.2013 r. oraz z dnia
05.03.2013 r.) pragne poinformowa¢ o zakonczeniu projektu w ramach ktoérego. na zlecenie
PARP przeprowadzone zostaly badania wiarygodnosci kredytowej (rating) Funduszy
Porgczeniowych wspolpracujagcych z PARP w ramach Krajowego Systemu Ustug., Wyniki
ratingu zostaly upublicznione oraz przestane do Europejskiego Urzedu Nadzoru Rynkéw
i Papieréw Warto$ciowych (FEuropean Securities and Markets Authority - ESMA). Wyniki

uzyskane przez poszczegllne fundusze sg rdéwniez opublikowane na portalu PARP
www. ksu.parp.gov.pl

Lacznie w ramach Umowy zlecono wykonanie 26 ratingdéw petnych. Fundusze byly oceniane
w perspektywie dlugo- oraz krétkoterminowej. W obu kategoriach Agencja Ratingowa
BCRA-CREDIT RATING AHENCY przyznata funduszom oceny w goérnym pulapie skali
ratingowej, co wskazuje, iz stabilno$¢ finansowa przebadanych funduszy poreczeniowych jest
dobra.

Z przeprowadzonego projektu wynika takze, iz:

1) istniejgce regionalne i lokalne Fundusze Poreczeniowe sa waznym i skutecznym
wsparciem dla mikro-, matych i $rednich przedsiebiorstw w réznych czesciach
Polski. Fundusze pelnige funkcje kanalu dystrybucyjnego srodki z  réznych
regionalnych operacyjnych i europejskich programow, zapewniaja wsparcie lokalnym
firmom poprzez instrumenty finansowe takie jak poreczenia kredytéw bankowych.
porgczenia nalezytego wykonania umowy i inne. Poza poreczeniami Fundusze
wspomagaja swoich klientdw poprzez roéznorodne szkolenia, inicjatywy, czy
doradztwo. Dotyczy to zaréwno firm istniejacych jak i nowo powstajgcych
podmiotow.

2) Fundusze Porgczeniowe, wspierane przez whascicieli (m.in. lokalne instytucje,
Jednostki samorzadu terytorialnego i Bank Gospodarstwa Krajowego), jak i Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosei, podejmujg efektywng walke o zmnicjszenie
regionalnego oraz lokalnego bezrobocia. Fundusze wywierajg pozytywny wplyw na

Polska Agencja Hozwo;u Przedsiebiorczoici
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oceng ryzyka biznesowego oraz portfela kredytowego bankow partnerskich, ulatwiaja
przedsigbiorcom dostgp do uzyskania finansowania zewnetrznego.

Nadanie ratingu kredytowego Funduszom powinno przyczynic¢ sie do:

1) poprawy  efektywnosci  funkcjonowania  systemu  poreczeniowego,  dzieki
otrzymywanym przez Fundusze indywidualnym rekomendacjom stanowigcym
0 postgpie badz utrzymaniu dotychczasowego ratingu, polepszenia wspolpracy
'unduszy Porgezeniowych z instytucjami finansowymi poprzez zwigkszenie
ich wiarygodnos$ci oraz mozliwosci zmniejszenia poziomu rezerw tworzonych przez
banki w przypadku wspélpracy z podmiotem posiadajgcym nadang dobra oceng
ralingowa uznanej agencji ratingowej;

2) umozliwienia zwigkszania mnoznika kapitalowego Funduszy, rozumianego jako
krotno$¢ dopuszczalnej wartosei obstugiwanych poreczen do wielko$ci kapitalu
funduszu;

3) spopularyzowania porgczen, jako sposobu na uzyskanie dostepu do finansowania.

W opinii PARP wyzej wymienione czynniki dajg szanse na zwigkszenie skali udzielanych
kredytow dla przedsigbiorstw i moga pozytywnie przyczyni¢ do rozwoju mikro, matych
i srednich firm. Biorge pod uwage powyzsze, w nowej perspektywie finansowej, nalezalby
rozwazy¢ przygotowanie rozwigzania, ktore wykorzystatoby dotychczasowe doswiadczenia
i zaangazowane $rodki finansowe w ramach funkcjonujgcych Funduszy Poreczen
Kredytowych.

Jako PARP podtrzymujemy gotowo$¢ do dalszej wspdlpracy w roku 2014 w kierunku
rozwijania spdjnego systemu porgezen i gwarancji, dzialajacego zgodnie z obowigzujgcymi
standardami. Niestety w chwili obecnej PARP nie posiada $rodkéw na realizacje ww. dziatan.
W naszej opinii celowe jest kontynuowanie dotychczasowych dzialan, zwlaszcza proces
oceny wiarygodnosci kredytowej (rating) Funduszy Porgczeniowych powinien by¢
realizowany w trybie cigglym.

Informuje, ze w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczoscei sprawe prowadzi Departament
Rozwoju Instytucji Otoczenia Biznesu, kierowany przez Panig Dyrektor Mariole Misztak-
Kowalska. Osobg do kontaktéw roboczych jest Pani Dorota Lewinska, tel. (22) 432 80 89.

Z powazaniem

(MQ&WJ/@@@

Mariola Misztak-Kowalska
Dyrektor
Departament Rozwoju Instytucji Otoczenia
Biznesu

W zalaczeniu: Wyniki ratingu dla 26 funduszy poreczeniowyeh oraz stosowana skala ocen

Polska m;»‘-nt jd Rozwoju Przedsiebiorczosci

834 Warszawa, tel: +48 22 432 80 80, faks 2243226 20, hivto@parp.govpl, www.parp.gov.pl



Rating Funduszy Porgczen Kredytowych

Poznaniski Fundusz Porgczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Poznaniu {ddl) -

Rating dtugookresowy A-
Perspektywa Stabilna
Rating krétkookresowy A1
Samorzadowy-Fundusz Porgczeri Kredytowych Sp. z 0.0. w Gostyniu (ddl) - -
Rating diugookresowy A
Perspektywa Stabilna
Rating krdtkookresowy A-1
Rating dtugookresowy BBB+
Perspekitywa Stabilna
Rating krotkookresowy ' A-2
Swigtokrzyski Fundusz Porgczeniowy Sp. z 0.0. w Kielcach (ddl)
Rating dtugockresowy BBB
Perspektywa Stabilna
Rating krdtkookresowy A-2

Fundusz Wspierania Rozwoju Gospodarczego Miasta Szczecma Sp. z0.0.W
Szczecinie {ddl) .

Rating dlugookresowy BBB-

Perspektywa Stabilna
Ratlng krotkookresowy A-3
Rating diugookresowy BBB
Perspekiywa Stabilna
Ratmg krétkookresowy A-2
Rating diugookresowy BB
Perspektywa Stabilna
Rating krétkookresowy A-3
; . Z 0.0, W Krakowie (ddi

Rating diugookresowy BBB
Perspektywa Stabilna
Rating krétkookresowy A-2

Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.zo.o. w Gdarisku
ddl)

Rating diugookresowy A
Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy A-1

armirisko Mazurski Fundusz "Poreczema Kredytowe" Sp.zo.o.w
Dziatdowie (ddl . e

Rating dlugookresowy - A

Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy A-1

achodniopomorski Reglonalny Fundus orgczen Kredytowych Sp.zo.0. w

Szczecinie {ddl)- g _

Rating diugookresowy A-
Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy A1

Rating d%ugookresowy BBB+
Perspektywa Stabilna
Rating krétkookresowy A-2
Rating diugookresowy BBB-
Perspektywa Stabilna

Rating krétkookresowy A-3



Rating diugookreso ' ' BB+

Perspektywa Stabilna
Ratlng krotkookresowy B
Rating dlugockrasowy BBB
Perspektywa Stabilna
Rating krétkookresowy A-2
Rating diugookresowy BEB
Perspektywa Stabilna
Rating krétkookresowy A-2
Bydgoski Fundusz Poreczet Kredytowych Sp.

Rating dtugookresowy BBB-
Perspektywa Stabilna

Rating krotkookresowy
Ku;owsko Pomorskl Fundusz Poreczer’a Kredytowych Sp z0.0.W Toruynlu

A-3

ddl)

Rating d+ugookresowy | | A-

Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy A-1

Fundusz Porgczeri Kredytowych Sp. z 0.0. w Opolu (ddl)
Rating d+ugookresowy BEB
Perspektywa ‘ Stabilna
Rating krétkookresowy A-2

: .z 0. 0. W Toruniu(dcil)

Rating diugookresowy BBB+
Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy A-2
Bielski Fundusz Porgczen Kredytowych $p. z 0.0. w Bielsko-Bialej (ddl)
Rating dlugoockresowy BB+
Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy B
Starachowicach (ddi)
Rating dtugookresowy BB+
Perspektywa ‘ Stabiina
Rating krotkookresowy B :
Fundusz Rozwoju i Promocp Wo;ewédztwa Wlelkopolsklego S.A. w Poznaniu
(ddi) .
Rating diugookresowy A
Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy ' ‘ A-1
Rating diugookresowy A-
Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy A-1
Mazowiecki Fundusz Porgczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Warszawie (ddl)
Rating dlugockresowy : A-
Perspektywa Stabilna
Rating krotkookresowy A-1
Podkarpacki Fundusz Porgczed Kredytowych Sp. z 0.0. w Rzeszowie (ddl)
Rating dlugookresowy BBB
Perspektywa Stabilna

Rating krotkookresowy A-2
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Skala ratingowa

Dlugoterminowy rating funduszu poreczeniowego

Wyjatkowa stabilno$¢ finansowa. Mozliwie najnizsze oczekiwanie
wystgpienia braku obslugi zobowigzan. Wyjatkowo niskie
prawdopodobiefistwo oslabienia zdolnoscei funduszu wydarzeniami w dajacej
sig przewidzie¢ przysziosci.

Wysoka stabilno$¢ finansowa. Bardzo wyscka zdolno$é obslugi zobowigzan,
na ktéra bardzo stabo moga wplynaé wydarzenia w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci

Bardzo dobra stabilno$¢ finansowa. Silna zdolnosé obslugi zobowigzan. na
ktdrg stabo mogg wplynaé wydarzenia w dajgcej si¢ przewidzied przyszlosci.

Dobra stabilnosé¢ finansowa. Dobra zdolnosé¢ obslugi zobowigzan, na ktorg
mogg wplyngé w pewnym stopniu zdarzenia w dajgce] sie przewidzieé
przysztosci.

Zadowalajaca  stabilno$¢ finansowa. Zadowalajagca zdolno$é  obslugi
zobowigzan. W przypadku niekorzystnych wydarzen w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosei, istnieje zwigkszone prawdopodobienstwo wplywu na
te zdolnos¢. Spdtka posiada wystarczajacg ekonomiczng i finansows
elastyczno$¢ w celu zapewnienia obstugi zobowigzar.

Staba stabilnos¢ finansowa. Stosunkowo slaba zdolnosé obstugi zobowigzan.
Zobowigzania finansowe sg obecnie obstugiwane, jednak zdolnosé dalszej
obstugi przyszlych zobowigzan zalezy znacznie od wydarzen w dajgcej sie
przewidzied przyszlosci.

Niestabilna sytuacja finansowa, realne prawdopodobienstwo nieobstugiwania
zobowigzan. Bardzo slaba zdolnos$¢ wywigzywania sie z obslugi zobowigzan.
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Brak zdolnosci obslugi zobowigzan. Fundusz wymaga dodatkowego wsparcia
w zakresie kapitatu oraz ptynnosci.

Plus () lub minus (-)
Rating od AA do B moze zosta¢ zmodyfikowany poprzez dodanie znaku plus (+) lub minus (-}, w
celu dodatkowego okreslenia pozycji wobec glownych kategorii ratingowych.

Perspektywa ratingu:

Pozytywna — odzwierciedla oczekiwania przejscia do wyzszej kategorii na przestrzeni Jjednego

roku;

Negatywna — odzwierciedla oczekiwania przejécia do nizszej kategorii na przestrzeni jednego

roku;

Stabilna — odzwierciedla oczekiwania zachowania kategorii ratingu na przestrzeni Jjednego roku;
Bez wskazania — odzwierciedla oczekiwania wystapienia zdarzenia, ktére moze okazaé
negatywny/pozytywny wplyw na kategorie ratingu,



Krétkoterminowy rating funduszu porgczeniowego

Mozliwie najwigksza zdolnos¢ zaspokajania platnosci i roszczen,

A-1+ . . . . .
wyjatkowo dobra pozycja w ujeciu poréwnawczym.

Al Doskqnaia _zdc_)lnoééj zaspokajania platnosci i roszczen, doskonata
pozycja w ujeciu pordwnawczym.

A2 Bardzo dobra zdolno$¢ zaspokajania platosci i roszezen w bliskiej
przysziosci. Bardzo dobra pozycja w ujeciu porownawczym.

A3 Dobra zdolnoé¢ zaspokajania platosci i roszczen w bliskiej przyszlosei.
Dobra pozycja w ujeciu porownawezym.

B Umiarkowana zdolnos¢ zaspokajania platosci i roszczen w bliskiej
przyszlosci. Odpowiednia pozycja w ujeciu poréwnawczym.

C Staba zdolno$¢ zaspokajania platosci i roszezen w bliskiej przysziosci.
Slaba pozycja w ujeciu pordéwnawczym.

D Bardzo staba zdolno$é zaspokajania platosci i roszezen w bliskie]

przyszio$ci. Bardzo staba pozycja w ujgciu pordwnawczym.




