Krajowe Stowarzyszenie
Funduszy Poreczeniowych

Raport o stanie funduszy poreczeniowych w
Polsce — stan na dzien 31.12.2014 r.

Przygotowanie:
M. Gajewski, R. Kubajek, J. Szczucki

PAG 2¢% Uniconsult

Policy & Action Group Uniconsult Sp. z 0.0.
ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa

tel. (22) 256 39 00, fax (22) 256 39 10
e-mail: biuro@pag-uniconsult.pl

Warszawa, pazdziernik 2015 r.

Krajowe Stowarzyszenie Funduszy Poreczeniowych
ul. Hoza 86, 00-682 Warszawa

Tel.: 504 398 240

ksfp@ksfp.org.pl

www.ksfp.org.pl




PAG ':' Uniconsult

Raport o stanie funduszy poreczeniowych w Polsce — stan na dziert 31.12.2014 r.

Warszawa 2016

Autorzy:
Maciej Gajewski
Robert Kubajek

Jan Szczucki

Opracowanie wykonane przez Policy & Action Group Uniconsult Sp. z o.0.
na zlecenie Krajowego Stowarzyszenia Funduszy Poreczeniowych

ISBN: 978-83-914355-4-0

Wydawca:

PAG Uniconsult

ul. Kierbedzia 4/107
00-728 Warszawa

www.pag-uniconsult.pl



PAG *%* Uniconsult @

SPIS TRESCI
L AT (=T« RSP PP P PP PP PP PPPPPPPRt 4
1.  Dziatalno$¢ poreczycielska w 2014 r. - kontekst 0g6INoOPOISKi .......eeeeevvieeeeiiiieeiiiieeeee 4
2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych w 2014 r. .................. 7
3. Wielkos$¢ i aktywnosc funduszy poreczeniowych .........cceeeeeeciieeeccciiee e 11
3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczenioWeg0.......cccccuveeeiiiiiiieeciiiiee e 11
3.2 Zaangazowanie kapitatu funduszy poreczeniowych.........ccccovveiieiiieeecciiieeeeeee, 12
3.3 AKEYWNOSE FUNAUSZY...vveiieiiiee ettt et e e e e e e e 12
3.4 Ranking najwiekszych i najbardziej aktywnych funduszy poreczeniowych........... 13
4.  Struktura poreczen udzielonych W 2014 rOKU ......ccccuveeeeeiieeee e 16
4.1 Struktura poreczen wedtug instytucji finansuUjgCej.....ccccvveeeeiiieeieiiieee e, 16
4.2 Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania.........c.ccceeeeennneen. 17
4.3 Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy.......ccccccvveeeennneen. 18
4.4 Struktura poreczen wedtug WartoSCi.....cccvvvcuieeiiiiiiee e 18
4.5 Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie poreczeniobiorcy ...... 19
5. Poreczenia wyptacone i 0dzySKIWaNE.........ccooveeeiiiireee et e e 21
6. Fundusze poreczeniowe w ukfadzie regionalnym .........cooooeviireeieiiiiicciiiieeeee e, 23
7. POASUMOWANIE = WYZWANIA w1vvevieiieiiiiirieeeeeeeeieicirreeeeeeeeeesattnseeeeeeeeesesassseseeseessessssssnees 27
ZALACZNIK = DANE ZRODEOWE .....uuvviiiiiiiiieeiitiie ettt st ib e e s aaa e e s s aba e e s s sbaa e e s sesaan e e e sanns 29
ZALACZNIK - DANE TELEADRESOWE ....uveiureeerieieesireeneessseesseesneesseesnseesseesaneesneesnneesseesaneesneesnseenseesanees 37



PAG ':' Uniconsult @:

Wstep

Niniejszy raport zostat opracowany w oparciu o dane udostepnione przez 45 funduszy
poreczeniowych, ktére w 2014 roku udzielity co najmniej jednego poreczenia. Wedtug najlepszej
wiedzy autorédw opracowania, analizg zostaly objete wszystkie lokalne i regionalne fundusze
poreczeniowe, udzielajgce w ubiegtym roku poreczen w Polsce. W trakcie prac nad raportem
zidentyfikowano takze trzy podmioty, ktére w 2014 r. zaprzestaty udzielania poreczen. S3 to:

e Agencja Rozwoju Regionu Kutnowskiego SA, z siedzibg w Kutnie,
e Towarzystwo Rozwoju Gminy Ptuznica, z siedzibg w Ptuznicy,
e Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0., z siedzibg w Jastrzebiu-Zdrdj (w likwidacji).

Ponadto, w maju 2015 roku, zostata zawieszona dziatalnos¢ Koscierskiego Funduszu Poreczen
Kredytowych.

Dane wszystkich 45 udzielajgcych poreczen funduszy znalazty sie w zatgczniku do Raportu.

Celem niniejszego raportu jest przede wszystkim przedstawienie podstawowych,
bezsprzecznych faktdw na temat aktywnosci poreczeniowej w minionym roku, przy jednoczesnie
bardzo ostroznym podejsciu do ich interpretowania.

1. Dziatalnosé poreczycielska w 2014 r. - kontekst ogdlnopolski

Miniony rok byt generalnie trudnym okresem w dziatalnosci polskich lokalnych funduszy
poreczeniowych, czego potwierdzeniem jest miedzy innymi zaprzestanie aktywnosci przez 3 ww.
jednostki (ich dziatalnos$¢ juz wczesniej byta jednak bardzo nieznaczna). W poréwnaniu z rokiem
poprzednim zmniejszyta sie warto$¢ kapitatow, bedacych w dyspozycji funduszy, stanowigcych
podstawe zabezpieczania udzielanych przez nie poreczen (sytuacja nie notowana od 2001 r.).
Réwniez liczba i wartosé udzielanych poreczen byfa najnizsza od kilku lat. Fundusze udzielity w 2014 r.
tacznie niespetna 5,6 tys. poreczen o wartosci 833,3 min zt, co oznacza na przestrzeni roku spadek
rzedu 10% liczby poreczen i 5% ich wartosci.

Ograniczeniu aktywnosci poreczeniowej funduszy towarzyszy jednak zmniejszenie
stratowosci. Wartos¢ wyptaconych w 2014 r. poreczen spadta do poziomu niespetna 32 min z (rok
wczesniej byty to 34 min zt). Oznacza to brak zagrozenia dla bezpieczenstwa systemu
poreczeniowego (kwota ta stanowi zaledwie 2,7% kapitatu poreczeniowego funduszy — wspotczynnik
ten na przestrzeni roku ulegt nieznacznemu zmniejszeniu). Z drugiej jednak strony nalezy zauwazyg,
Ze w ciggu ostatnich lat wartos¢ rocznie wyptacanych poreczen wyraznie wzrosta. Jeszcze w 2008 r.
byfo to niespetna 5 min zt, 2 lata pdzniej — 18 min zt, zas po kolejnych 2 latach —juz blisko 29 min zt.

Za ograniczenie aktywnosci poreczeniowej w duzej mierze odpowiada kontynuacja
uruchomionego w 2013 r. przez Bank Gospodarstwa Krajowego atrakcyjnego dla bankéw oraz
kredytobiorcéw rzgdowego programu portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis (w skrécie zwanego
gwarancjg de minimis). Gwarancje oferowane s3 za posrednictwem wspodtpracujacych z BGK bankéw
kredytujgcych (na dzien przygotowania niniejszego raportu sg to 23 instytucje — wszystkie kluczowe
banki komercyjne oraz obydwa tzw. banki zrzeszajgce banki spétdzielcze). Beneficjenci programu to
w wiekszosci mikro i mate przedsiebiorstwa, a wiec grupa, do ktérej gtdwnie kierujg oferte réwniez
fundusze poreczeniowe.

Dodatkowo, od lipca 2014 r., dzieki zmianom przepiséw UE w zakresie udzielania pomocy
publicznej de minimis, w programie korzystniej jest obliczana warto$s¢ pomocy publicznej przy
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krotkim okresie zabezpieczania transakcji (do 27 miesiecy), co skutkuje utatwieniem przedsiebiorcom
dostepu do wyzszych kredytow.

Maksymalny okres gwarancji de minimis to 99 miesiecy dla kredytéw inwestycyjnych oraz 27
miesiecy — dla obrotowych. Jedynym kosztem bezposrednio zwigzanym z udzieleniem gwarancji jest
prowizja w wysokosci 0,5% w stosunku rocznym (pobierana z géry za okresy roczne). Brak jest
natomiast optaty za rozpatrzenie wniosku o udzielenie gwarancji. Maksymalna kwota gwarancji to
3,5 min zt (nie wiecej niz 60% kwoty kredytu), zas zabezpieczeniem jest wytgcznie weksel wtasny in
blanco przedsiebiorcy.

Wykres 1. Wartos¢ gwarancji i zabezpieczonych gwarancja kredytow udzielonych w programie de minimis (miesiecznie)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego, http://deminimis.gov.pl/banki/wazne-informacje

Prezentujac dane o aktywnosci funduszy poreczeniowych warto je zestawi¢ z wynikami
programu gwarancji de minimis. Fundusze poreczeniowe w 2014 r. udzielity poreczen o wartosci 0,83
mld zf, natomiast w ramach programu BGK w tym samym okresie udzielono gwarancji na kwote az
9,7 mld zt'. Réznica (blisko dwunastokrotna) jest wiec olbrzymia i stanowi uzasadnienie ograniczania
aktywnosci po stronie funduszy poreczeniowych. Oferta BGK stanowi dla nich bezposrednia
konkurencje i mozna oceni¢, ze wywarta znaczacy wptyw na spadek liczby i wartosci udzielanych
przez nie poreczen, zardwno finansowania o charakterze obrotowym, jak i inwestycyjnym.

Wykres 2. Liczba firm korzystajgcych miesiecznie z gwarancji w programie de minimis
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego, http://deminimis.gov.pl/banki/wazne-informacje

! Obliczenia na podstawie danych BGK, http://deminimis.gov.pl/banki/wazne-informacje
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Analizujgc wyniki programu de minimis w okresie do konca lipca 2015 r. (pomimo dos¢
znacznych miesiecznych wahan, generalnie, udzielana jest znaczna liczba i wartos¢ poreczen) nalezy
spodziewac sie, ze jego wptyw na rynek poreczen bedzie sie utrzymywat co najmniej do korica 2016
r., na kiedy to planowane jest zakonczenie funkcjonowania programu gwarancji de minimis (program
poczatkowo miat by¢ realizowany do korica 2015 r.)°. Nie mozna jednak wykluczaé, ze program ten
bedzie w podobnej postaci kontynuowany.

Jest bardzo prawdopodobne, ze juz wkrétce fundusze poreczeniowe bedg zmuszone
konkurowac z kolejnym programem rzgdowym. W lipcu 2015 roku BGK podpisat z Europejskim
Funduszem Inwestycyjnym (EFI) umowe w ramach Programu ramowego na rzecz konkurencyjnosci
przedsiebiorstw oraz matych i srednich przedsiebiorstw na lata 2014-2020 (COSME). Dzieki tej
umowie BGK uzyskat regwarancje umozliwiajgcg uruchomienie na rzecz bankéw nowego
atrakcyjnego programu gwarancyjnego. Banki, z ktéorymi BGK podpisze odpowiednia umowe
udzielania gwarancji, bedg mogty w oparciu o nig uruchomi¢ akcje kredytowa skierowang do sektora
MSP (dla okoto 5 tys. firm) na kwote miliarda ztotych w ciggu kolejnych dwéch lat.

Gwarancja BGK postuzy zabezpieczeniu do 80% wartosci kredytéw obrotowych i
inwestycyjnych i nie bedzie stanowita pomocy de minimis. Prowizja wyniesie 1%. Maksymalna kwota
objetego gwarancjg kredytu ma wynies¢ 600 tys. zt. Maksymalny okres gwarancji to 27 miesiecy dla
kredytu obrotowego i 99 miesiecy dla kredytu inwestycyjnego. Wedtug szacunkéw BGK produkt
gwarancyjny bedzie dostepny w bankach, ktére podpiszg umowe z BGK, jeszcze w IV kwartale
2015+r.°

2 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 3 grudnia 2014 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie udzielania
przez Bank Gospodarstwa Krajowego pomocy de minimis w formie gwarancji sptaty kredytéw (Dz.U. 2014, poz.
1781).

? http://www.bgk.pl/aktualnosci/29-07-2015-plan-inwestycyjny-dla-europy-efi-i-bgk-podpisuja-pierwsza-w-
europie-umowe-w-ramach-programu-cosme-na-rzecz-polskich-przedsiebiorstw
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2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w2014 r.

W poréwnaniu z 2013, w 2014 roku spadfa nieco wartos¢ kapitatu poreczycielskiego
pozostajgcego w dyspozycji wszystkich funduszy. Zmniejszyta sie takze liczba i wartos¢ udzielonych
poreczen. Na rynku nie pojawity sie zadne nowe podmioty udzielajgce poreczen, natomiast
zaprzestaty dziatalnosci 3 lokalne fundusze poreczen kredytowych. Kluczowg role odegrata w tej
sferze konkurencja oferty gwarancyjnej ze szczebla krajowego. Pozytywne sygnaty to wzrost wartosci
zaangazowania funduszy (poreczen aktywnych) oraz mniejsza niz w 2013 r. wartos¢ poreczen
wyptaconych.

W 2014 roku aktywno$¢ poreczeniowa wspierana byta ze $rodkédw regionalnych programoéw
operacyjnych na lata 2007-2013 - zaréwno w ramach Inicjatywy JEREMIE, jak i w schematach poza nig
(bez funduszu powierniczego). W pieciu wojewddztwach, w ktérych realizowana byta Inicjatywa
JEREMIE (wielkopolskim, zachodniopomorskim, pomorskim, kujawsko-pomorskim i dolnoslgskim) 10
funduszy podpisato umowy o reporeczenia o facznej wartosci blisko 210 min zt. Natomiast, nie
zawarto nowych uméw zwiekszajgcych zdolnosé poreczeniowg funduszy w regionach wdrazajacych
wsparcie w schemacie bez funduszu powierniczego (ostatnig umowe wsparcia podpisano w 2013 r.),
jednak w latach poprzednich podpisano ogétem 28 takich umoéw o wartosci przeszto 460 min zt.

Kapitaty 45 funduszy poreczeniowych na koniec 2014 r. wyniosty blisko 1,2 mld zt, a wiec o
okoto 3,6% mniej niz rok wczesniej. Ksztattowanie sie wartosci kapitatéw poreczeniowych w latach
1999-2014 prezentuje ponizszy wykres.

Wykres 3. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w min zt, na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Za zmniejszenie wartosci kapitatéw tylko w niewielki sposéb odpowiada zaprzestanie
dziatalno$ci przez 3 fundusze poreczeniowe (ich kapitaty nie sg wliczane do sumy kapitatéw funduszy
na koniec 2014 r.), gdyz kapitaty tych 3 funduszy na koniec 2013 r. wynosity tylko 4,2 min zt. Wiekszy
natomiast wptyw miato zwrdcenie przez jeden z funduszy czesci z przyznanych mu sSrodkéw
pochodzacych z regionalnego programu operacyjnego - powodem byt brak mozliwosci udzielenia
pierwotnie zaktadanej wartosci poreczen (w konsekwencji nastgpito zmniejszenie wartosci
dofinansowania o blisko 30 min zt).
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Wykres 4. Procentowe zmiany wartosci kapitatéw funduszy poreczeniowych w latach
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Zmniejszyta sie liczba i wartosé udzielonych rocznie poreczen. Liczba poreczen (niespetna 5,6
tys.) byta najnizsza od 2007 r. (zblizyta sie do wartosci zarejestrowanej w 2007 r.). Po znacznym
spadku odnotowanym w 2011 r., w latach 2012-2013 obserwowana byfa pewna stabilizacja na
poziomie nieco przekraczajgcym 6 tys. poreczen udzielanych rocznie, natomiast w minionym roku
spadek byt juz bardzo wyrazny (o okoto 600 poreczen tj. o ok. 10%).

Wykres 5. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze

8000
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Miniony rok byt kolejnym, w ktérym wystgpit spadek wartosci udzielanych poreczen.
Pozytywnym sygnatem moze by¢ jednak fakt, ze spadek ten (okoto 5%) byt znacznie mniejszy niz rok
wczesniej (w roku 2013 miat miejsce 26%-owy spadek w stosunku do rekordowo dobrego roku 2012).
Wynik z roku 2014 (udzielenie poreczen o wartosci 833 min zt) oznacza zmniejszenie sie aktywnosci
poreczeniowej do poziomu notowanego w latach 2009-2010.
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Wykres 6. Wartos$¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze (w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Powyiszy rysunek pokazuje state tempo przyrostu wartosci udzielanych poreczen w okresie
do 2012 r. Spadek majgcy miejsce od 2013 r. scisle tgczy sie z uruchomieniem programu gwarancji de
minimis. Pomimo zmniejszajacej sie liczby i wartosci udzielanych poreczen, kolejny rok zwieksza sie
wartos$¢ poreczen aktywnych (warto$é zaangazowania funduszy) wedtug stanu na koniec roku. W
grudniu 2014 r. wartos$¢ ta wzrosta do przeszto 1,3 mid zt i byta najwyzsza w historii. Jest to zapewne
efektem dtugiego okresu obowigzywania poreczen udzielonych w latach poprzednich (zwtaszcza w
rekordowym roku 2012), ktére w znacznej czesci nie wygasty w roku 2014. Istnieje niestety takze
pewne prawdopodobienstwo, ze przekazane przez cze$¢ funduszy dane nie uwzgledniajg sptat
kredytow i pozyczek dokonanych przed korncem 2014 r., zatem prezentowana warto$¢ moze by¢
nieco zawyzona.

Wykres 7. Wartos$¢ zaangazowania funduszy poreczen kredytowych (poreczenia aktywne - stan na koniec roku, w min zt)

1600
1400
1200

1000
800
600
400
200

0 -

2010 2011 2012 2013 2014

1367

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Wskaznik zaangazowania kapitatu (iloraz wartosci poreczen aktywnych i kapitatu
poreczeniowego) w 2014 r. wyraznie wzrdst, do poziomu 117% (rok wczesniej byto to tylko 104%), co
jest bezposrednim efektem spadku wartosci kapitatéw funduszy oraz wzrostu wartosci poreczen
aktywnych. Mozna wiec moéwi¢ o pozytywnym zjawisku polegajacym na efektywniejszym
gospodarowaniu $Srodkami finansowymi bedgcymi w dyspozycji funduszy poreczeniowych.
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Wykres 8. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczen kredytowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Analizujgc dziatalno$¢ poreczeniowg 45 aktywnych w 2014 r. funduszy (wszystkie one

udzielaty poreczen takze w 2013 r.) mozna zauwazy¢ nastepujgce prawidtowosci:

Fundusze udzielajgce niewielkiej liczby i wartosci poreczen (o tgcznej wartosci do 3 min zt - w
2014 r. byto 15 takich jednostek), zanotowaty najwieksze spadki aktywnosci. W stosunku do
roku 2013 udzielity poreczen o wartosci mniejszej az o 54%. Zwiekszenie wartosci
udzielonych poreczen odnotowato tylko 27% tego typu funduszy.

Fundusze nieco bardziej aktywne, to znaczy takie, ktére w minionym roku udzielity poreczen
na kwote ponad 3 min zi, ale jednoczesnie mniej niz 20 min zt (w 2014 r. byto to 17 funduszy)
odnotowaty spadki o znacznie mniejszej skali (w wysokosci 23% wartosci udzielonych
poreczen). W przypadku tego typu funduszy zwiekszenie wartosci udzielonych poreczen
odnotowato az 53% jednostek.

Fundusze najaktywniejsze, ktdre udzielity w 2014 r. powyzej 20 min zt poreczen (13
podmiotéw) odnotowaty, jako grupa, wzrost wartosci poreczen o 4%. W tej kategorii
funduszy, wzrosty wartosci poreczenn dotyczyty blisko potowy jednostek (46%). Za dobry
wynik tej grupy (jako jedyna zwiekszyta wartos$¢ udzielanych poreczen) w znacznej mierze
odpowiadajg dobre wyniki (znaczne wzrosty wartosci udzielanych poreczen) odnotowane w
2014 r. przez dwa najbardziej aktywne pod tym wzgledem fundusze, tj. szczeciriski POLFUND
oraz poznanski Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego.

Powyzej przedstawione statystyki zawierajg dane usrednione w ramach 3 grup funduszy.

Kolejny wykres natomiast przedstawia procentowe zmiany wartosci poreczenn udzielonych w
ubiegtym roku w poréwnaniu do roku 2013 r. przez kazdy z 45 funduszy - rowniez w podziale na te
same 3 grupy. Dla zwiekszenia czytelnosci prezentowanych danych, w ramach kazidej z grup
uporzadkowano wyniki funduszy od najwiekszego spadku do najwiekszego wzrostu. Generalnie
roczne zmiany wartosci poreczen udzielonych w 2014 r. w stosunku do roku 2013 zamykajg sie w
przedziale od spadku o 90% do wzrostu o 100%. Tylko w przypadku dwéch relatywnie matych
funduszy (z kapitatami rzedu 2-3 min zt) odnotowano zmiany (wzrosty) o bardzo znacznej skali (w
tych dwéch przypadkach procentowe wartosci zwiekszenia aktywnosci wykraczaty poza skale uzyta
na wykresie, stagd podano je w prostokatnych polach w gérnej czesci wykresu).
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Wykres 9. Procentowa zmiana wartosci poreczen udzielanych rocznie (2014 do 2013) przez 45 funduszy poreczeniowych w
podziale na 3 grupy aktywnosci (w zaleznosci od wartosci poreczen udzielonych w 2014 r.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
3. Wielkos¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

Kapitat poreczeniowy 45 funduszy wynidst na koniec grudnia 2014 r. okoto 1,17 mld zt, co w
przeliczeniu na jeden podmiot daje kwote 26 miIn zt. Kapitatem w takiej lub wyzszej wysokosci
dysponuje jednak tylko 17 podmiotéw, zas w wiekszosé funduszy (62%) srodki sg mniejsze. Mozna
moéwié¢ o bardzo znacznym zréznicowaniu podmiotéw ze wzgledu na wysokosé kapitatu
poreczeniowego. Kapitaty 8 najwiekszych pod tym wzgledem funduszy (tgcznie wynoszace 581 min
zt) to niemal potowa kapitatéw catego sektora funduszy poreczeniowych, zas 8 najmniejszych
funduszy — dysponuje tylko 1,3% wartosci kapitatéw. Ponadto, 90% catego kapitatu ulokowane jest w
25 najwiekszych funduszach, stanowigcych 55% ogétu aktywnych jednostek.

Wsrdd wyrdznionych 5 klas wielkosci kapitatow funduszy poreczeniowych, az cztery grupy
funduszy (wszystkie poza funduszami najmniejszymi, to jest posiadajacymi ponizej 2 min zi)
charakteryzujg sie zblizonymi liczebnos$ciami (9 - 11). Najliczniejsze s podmioty mate (z kapitatem od
2 do 10 min zt) oraz przypisane do kategorii ,,duze” (przedziat wartosci kapitatu od 20 min do 50 min
zt). Ponizsza tabela przedstawia klasy wielkosci funduszy ze wzgledu na wysoko$¢é posiadanego
kapitatu poreczeniowego. Przedstawia takze $Srednie wartosci kapitatu wérdd podmiotow danej klasy
oraz udziat jej kapitatu w catosci kapitatu poreczeniowego wszystkich aktywnych funduszy.

Tabela 1. Struktura funduszy wg wielkosci kapitatu

. . . Przecietna wartos¢
Klasy wielkosci funduszy - wedtug Liczba tqczr}y kapital w Udziat kapitalu kapitatu w grupie
. L . . X grupie funduszy grupy funduszy w
wielkosci kapitatu poreczeniowego funduszy . N funduszy
(w tys. zi) kapitale ogotem
(w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 min zt) 5 4 868 0,42% 974
Mate (2-10 min zt) 11 70 639 6,03% 6422
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 9 121 464 10,37% 13 496
Duze (20-50 min zt) 11 342 801 29,25% 31164
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 9 632 045 53,94% 70227
Wszystkie fundusze 45 1171817 100,00% 26 040

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
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3.2 Zaangazowanie kapitatu funduszy poreczeniowych

Na koniec 2014 r., w poréwnaniu do 2013 roku, wzrosto tgczne zaangazowanie (wartosé
aktywnych poreczen) funduszy, osiggajac poziom 1,37 mld zt - Srednia dla 1 funduszu wyniosta wiec
30,3 min zt (na przestrzeni roku wzrosta o okoto 4 min zt).

Mozna méwic¢ o do$é wyraznym podziale na dwie grupy o podobnej liczebnosci: na fundusze
mate i bardzo mate (19 jednostek, stanowigcych 42% ogdtu funduszy), ktérych zaangazowanie nie
przekracza 10 min zt (w nich skupione jest zaledwie 5% zaangazowania wszystkich funduszy
poreczeniowych) oraz na fundusze duze i bardzo duze (18 jednostek, a wiec 40% funduszy), ktérych
zaangazowanie przekracza poziom 20 min zt, a w ktérych skupione jest az 87% tgcznego
zaangazowania funduszy. Pomiedzy tymi grupami mozna wyrézni¢ posrednig grupe 8 funduszy o
zaangazowaniu od 10 min do 20 mlin zt, na ktére przypada pozostate ok. 8% poreczen aktywnych.

Tabela 2. Struktura funduszy wg wielkosci zaangazowania kapitatu

taczne Udziat Przecietna wartos¢
Klasy (grupy) wielkosci funduszy Liczba zaangaaiowanie w zaangazowania grupy zaangazowania
wedtug wielkosci zaangazowania . funduszy w przypadajacego na
. funduszy grupie funduszy . . Rt .
kapitatu (w tys. z4) zaangazowaniu fundusz w danej klasie

ys. ogotem funduszy (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 min zf) 6 6 160 0,45% 1027
Mate (2-10 min zt) 13 61 085 4,47% 4699
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 8 114 938 8,41% 14 367
Duze (20-50 min zt) 7 241 275 17,64% 34 468
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 11 944 038 69,03% 85 822
Wszystkie fundusze 45 1367 497 100,00% 30389

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

3.3  Aktywnos¢ funduszy

Nieco inaczej niz w przypadku rozktadu zaangazowania, prezentuje sie rozktad wartosci
poreczen udzielonych w ubiegtym roku. Fundusze mate i najmniejsze (26 podmiotéw) udzielity
poreczen o tacznej wartosci 85,5 min zt (10% wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie
fundusze), za$ duze i najwieksze (13) - na faczng wartos¢ 663 min zt (80% tacznej wartosci
udzielonych w 2014 r. poreczen). Do grupy funduszy sredniej wielkosci kwalifikuje sie 6 jednostek,
ktére w ubiegtym roku udzielity tgcznie 10% wartosci poreczen.

W sumie 2014 r. 45 funduszy udzielito 5 578 poreczen na kwote ponad 833 min zt. Na jeden
fundusz przypadajg wiec srednio 124 umowy poreczenia zawarte na tgczng kwote 18,5 min zt.

Tabela 3. Struktura funduszy wg wartosci udzielonych poreczen

. , . taczna wartosc Udziat wartosci Przecietna wartos¢
Klasy (grupy) wielkosci funduszy . , , , .
wedtug wartosci udzielonych Liczba poreczen w poreczen grupy poreczen przypadajacych

oreczen funduszy | grupie funduszy funduszy w wartosci | na fundusz w danej grupie

pore (w tys. zt) poreczen ogétem funduszy (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 mln zt) 10 8903 1,07% 893
Mate (2-10 min zt) 16 76 600 9,19% 4788
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 6 84 432 10,13% 14 072
Duze (20-50 min zt) 9 317398 38,09% 35266
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 4 345932 41,52% 86 483
Wszystkie fundusze 45 833 265 100,00% 18517

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
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Fundusze w 2014 roku zaakceptowaty 90,5% otrzymanych wnioskdw o udzielenie poreczenia,
co jest wartoscig najwyzszg od 2010 r. W pordwnaniu z rokiem poprzednim wzrost wynidst okoto 2
punkty procentowe, a wiec skala wzrostu jest podobna jak w roku poprzednim (tj. w 2013 r. wobec
2012 r.).

Wykres 10. Wskaznik zaakceptowanych wnioskow o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskdéw ztozonych)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

3.4 Ranking najwiekszych i najbardziej aktywnych funduszy
poreczeniowych

Najwiekszg liczbe poreczen w 2014 r. udzielit POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych z
siedzibg w Szczecinie, prowadzacy dziatalnos¢ w kilku regionach Polski (fundusz ten udzielit takze
poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci). 800 udzielonych przez ten fundusz poreczen, to wielkos¢
zdecydowanie przewyzszajgca wyniki pozostatych funduszy — podobng liczbe transakcji poreczenia
zawarto tacznie 27 najmniej aktywnych pod tym wzgledem funduszy (a wiec 60% funduszy
poreczeniowych), zas 3 kolejne w rankingu (obydwa pochodzace z Poznania oraz fundusz gostynski)
w minionym roku udzielity pomiedzy 400 a 500 poreczen. Zestawienie 6 najaktywniejszych pod tym
wzgledem jednostek zamykajg: fundusz z Jarocina i kolejny fundusz ze Szczecina (Zachodniopomorski
Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych). Tym samym, w prezentowanym zestawieniu znalazly sie
tylko fundusze z wojewddztw: wielkopolskiego i zachodniopomorskiego. Warto przy tym zauwazyg,
ze wszystkie z nich korzystaty z programoéw reporeczeniowych, gtéwnie wdrazanych w ramach
programow regionalnych (Inicjatywa JEREMIE), ale takze i przez Europejski Fundusz Inwestycyjny
(Program Ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji 2007-2013).

Wsrdd 6 funduszy udzielajgcych w 2014 r. najwiekszej wartosci poreczen, pierwsze 4 pozycje
zajety fundusze, ktére rowniez pod wzgledem najwiekszej liczby poreczen uplasowaty sie w pierwszej
czworce. POLFUND udzielit poreczen o wartosci 127 min zt, Fundusz Rozwoju i Promocji
Wojewddztwa Wielkopolskiego — 101 min zt, zas§ Poznaniski Fundusz Poreczen Kredytowych — 63 min
zt. Czotowg szdstke zamykajg: Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu, Matopolski
Regionalny Fundusz Poreczeniowy z siedzibg w Krakowie oraz Torunski Fundusz Poreczen
Kredytowych.
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Tabela 4. Ranking wg wartosci poreczen (2014 r.) Tabela 5. Ranking wg liczby poreczen (2014 r.)

Liczba
Lp Fundusz udzielonych
poreczen

Wartos¢ udzielonych

Lp Fundusz poreczen (w min zt)

POLFUND Fundusz Poreczen POLFUND Fundusz Poreczen

! Kredytowych 127,4 ! Kredytowych 800
Fundusz Rozwoju i Promocji Poznanski Fundusz Poreczen
2 Wojewddztwa Wielkopolskiego 101,1 2 Kredytowych ae4
L . Samorzadowy Fundusz
3 | Poznaniski Fundusz Poreczen 63,4 3 | Poreczer Kredytowych w 431
Kredytowych .
Gostyniu
Samorzadowy Fundusz - "
4 | Poreczen Kredytowych w 54,0 4 Fun.dusz, ROZWOJU.I Promoq.| 408
. Wojewddztwa Wielkopolskiego
Gostyniu
5 Mafopols}(l Regionalny Fundusz 44,0 5 Jarocinski Fundusz Poreczen 390
Poreczeniowy Kredytowych
6 Torunski Fundusz Poreczen 429 6 Zachodniopomorski Regionalny 318
Kredytowych ! Fundusz Poreczen Kredytowych

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Najwyzszym kapitatem wsréd funduszy (91,5 min zt) na koniec 2014 r. (podobnie jak i rok
wczesniej) dysponowat Polski Fundusz Gwarancyjny z siedzibg w Lublinie. O okoto 7 min zt
mniejszymi srodkami dysponowat POLFUND, a o okoto 10 min zt - Matopolski Regionalny Fundusz
Poreczeniowy. Kolejne 3 fundusze w zestawieniu (Fundusz Wspierania Rozwoju Gospodarczego
Miasta Szczecina, Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych oraz Podlaski Fundusz
Poreczeniowy) posiadaty kapitat poreczeniowy o wartosci okoto 63-72 min zt (szczegdty
przedstawiono w ponizszej tabeli). Tylko 7 funduszy (sze$¢ wyzej wymienionych oraz Mazowiecki
Fundusz Poreczen Kredytowych) osiggneto wartos¢ kapitatu poreczeniowego na poziomie co
najmniej 60 min zt.

Tabela 6. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym

Wielkos¢ kapitatul

Lp Fundusz poreczeniowego (w min zt)
1 Polski Fundusz Gwarancyjny 91,5
2 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych 84,1
3 Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy 81,2
4 Fundusz Wspierania Rozwoju Gospodarczego Miasta Szczecina 72,5
5 Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych 71,6
6 Podlaski Fundusz Poreczeniowy 63,3

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Lista funduszy o najwiekszej wartosci poreczen aktywnych (wg stanu na koniec 2014 r.) jest w
znacznej mierze zbiezna do listy funduszy udzielajgcych najwiekszej liczby poreczen. Zestawienie
otwiera Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego, wykazujgcy zaangazowanie o
wartosci 171 min zt, zas na drugim miejscu plasuje sie POLFUND (140 min zt). Sg to jedyne w Polsce
fundusze posiadajgce portfel poreczeniowy w wysokosci ponad 100 min zt. Tuz ponizej tego progu
dwa kolejne fundusze (Samorzgdowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu oraz Poznanski
Fundusz Poreczen Kredytowych — portfele o wartosci ponad 96 min zt). W czotowej ,széstce” znalazty
sie takze: Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych oraz Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen
Kredytowych — portfele aktywnych poreczen tych funduszy wynosza odpowiednio: 75 min zt i 72
min zt.
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Tabela 7. Fundusze o najwiekszej wartosci zaangazowania Tabela 8. Fundusze o najwiekszym wskazniku zaangazowania

kapitatu poreczeniowego kapitatu poreczeniowego*
Wal’.'tOSC . Wskaznik
Lp Fundusz zaangazowania | Lp Fundusz . .
zaangazowania
(w min zt)
Fundusz Rozwoju i Promocji Poznanski Fundusz Poreczen 0
L Wojewddztwa Wielkopolskiego 171,0 = Kredytowych >86%
POLFUND Fundusz Poreczen Fundusz Rozwoju i Promocji o
2 Kredytowych 140, 2 Wojewddztwa Wielkopolskiego >02%
3 Samorzadowy Fundusthochzen 96,7 3 Samorzadowy Fundusz.Poreczen 403%
Kredytowych w Gostyniu Kredytowych w Gostyniu
4 Poznanski Fundusz Poreczen 96,2 4 Func%usz Po.rec.zen. Kredytowych 309%
Kredytowych Powiatu Dzierzoniowskiego
5. Mazowiecki Fundusz Poreczen 75,0 5. tédzki Fundusz Poreczen 226%
Kredytowych Kredytowych
6. KuJawsk?—Pomorskl Fundusz 71,7 6. tod'zka Agencja Rozwoju 221%
Poreczen Kredytowych Regionalnego

* lloraz wartosci aktywnych poreczeri i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2014 r.
Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Nieco inaczej wyglada ranking funduszy o najwyzszym wskazniku zaangazowania kapitatu
poreczeniowego, wyliczanego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen i wartosci kapitatu
poreczeniowego funduszu - na koniec 2014 r. W tym ujeciu, najwyzszy wskaznik reprezentuje
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych (blisko 600%), a w dalszej kolejnosci: Fundusz Rozwoiju i
Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego (ok. 500%) i Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych
w Gostyniu (ok. 400%).

Za ww. czotéwka, na ktérg sktadajg sie bardzo aktywne fundusze wielkopolskie, na znaczng
skale korzystajgce z reporeczern w ramach Inicjatywy JEREMIE, uplasowaty sie 3 znacznie mniejsze
fundusze, ktdre dysponujg kapitatami w wysokosci tylko okoto 1-2 mIn zt, natomiast na koniec
ubiegtego roku posiadaty aktywne poreczenia w wysokosci 2-3 krotnie wiekszej od kapitatu. Byly to:
Fundusz Poreczen Kredytowych Powiatu Dzierzoniowskiego oraz 2 fundusze z todzi: todzki Fundusz
Poreczen Kredytowych i fundusz tddzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego. Oczywiscie, zaangazowanie
kapitatu poreczeniowego jest tatwiejsze, gdy kapitat ten jest niewielkich rozmiaréw. Z tego tez
wzgledu wskaznik ten, jesli chodzi o pomiar aktywnosci, moze by¢ traktowany wytgcznie jako
uzupetniajacy.
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4. Struktura poreczen udzielonych w 2014 roku

4.1  Struktura poreczen wedtug instytucji finansujacej

Srednia warto$¢ poreczenia udzielonego w 2014 r. wyniosta 149 tys. zt (byta o 7 tys. zt wyzsza
niz w 2013 r.), przy czym poreczenia udzielane na rzecz bankéw miaty przeszto dwukrotnie wiekszg
Srednig wartos$é, niz te udzielane na rzecz funduszy pozyczkowych (odpowiednio: 178 tys. wobec 82
tys. zt). Poreczenia udzielane na rzecz pozostatych podmiotéw (np. towarzystw leasingowych,
urzeddw pracy - poreczenia dotacji na rozpoczynanie dziatalnosci gospodarczej) miaty najnizszg
srednig warto$é, wynoszacg 68 tys. zt. Zdecydowana wiekszos¢, bo 86% pod wzgledem wartosci
udzielonych w 2014 r. poreczen i 72% pod wzgledem ich liczby, stanowito zabezpieczenie kredytéw
bankowych, a tylko - odpowiednio - 8% i 15% poreczen stuzyto zabezpieczaniu finansowania
udzielanego przez fundusze pozyczkowe. Pozostate poreczenia stanowity 13% liczby i 6% ogdlnej
wartosci poreczen.

Tabela 9. Poreczenia udzielone w 2014 r. wg typu instytucji finansujgcej

Liczba poreczen Wartos¢ érednia wartosé
Wyszczegélnienie .
sztuk struktura min zt struktura porgczenia (w tys. zt)

Ogétem 5578 100% 833,3 100% 149,4
w tym na rzecz:
Bankdw 4020 72% 714,3 86% 177,7
Funduszy pozyczkowych 833 15% 67,0 8% 80,4
Innych podmiotéw 725 13% 52,0 6% 71,8

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

W 2014 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim, zmniejszyt sie udziat poreczen udzielanych na
rzecz bankow (o 6 p.proc. w liczbie poreczen i o 3 p.proc. w ich wartosci), zas zwiekszyt (w podobnym
stopniu) udziat poreczen dla innych podmiotéw niz banki i fundusze pozyczkowe. Udziat poreczen
udzielanych na rzecz funduszy pozyczkowych pozostaje niezmienny. Informacja ta wskazuje, ze
maleje che¢ bankéw do wspodtpracy z funduszami poreczeniowymi (wptyw m.in. opisywanego
programu gwarancji de minimis), a w rezultacie rosnie sktonnos¢ funduszy do wspdtpracy z innymi
podmiotami, np. urzedami pracy, czy towarzystwami leasingowymi.

Wykres 11. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg Wykres 12. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg
typu instytucji finansujacej (liczba) typu instytucji finansujacej (wartosc)
Inne
Inne podmioty
podmioty Fundusze 6%
13% pozycz-
Fundusze kowe
pozycz- 8%
kowe
15%
Banki
72% Banki
86%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
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4.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Wiekszo$¢ poreczen udzielonych przez fundusze w 2014 r. (blisko 2/3) dotyczyta finansowania
dtuznego o charakterze obrotowym, a tylko niespetna 30% zabezpieczato kredyty lub pozyczki
inwestycyjne. Pozostate 14% umow (stanowigcych 7% wartosci wszystkich umow poreczenia)
dotyczyto zabezpieczenia innego typu umdw, przede wszystkim dotacji udzielanych przez urzedy
pracy na rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej i na wkfad do spétdzielni socjalnej. Zwraca uwage, ze
zdecydowana wiekszos$¢ tego typu poreczen skoncentrowana jest w zaledwie 3-4 podmiotach,
podczas gdy potowa funduszy w ogdle nie zawiera takich uméw. Nadal dos¢ niewielki udziat stanowig
poreczenia transakcji leasingowych oraz poreczenia wadiéw przetargowych.

W przypadku uméw poreczenia finansowania o charakterze obrotowym, podobnie jak i
inwestycyjnym, struktura liczbowa i wartoéciowa jest bardzo podobna. Srednia warto$¢ poreczenia
dla finansowania inwestycyjnego wynosi 159 tys. zt, a dla obrotowego 160 tys. zt. Natomiast wyrazZnie
nizsza jest srednia wartos$¢ poreczenia transakcji zakwalifikowanych jako ,,pozostate” (tylko 59 tys. z1).
Udziat tego rodzaju umdéw w tacznej liczbie poreczen jest przeszto dwukrotnie wyzszy niz ich udziat w
wartosci wszystkich poreczen.

Wykres 13. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg Wykres 14. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg

przeznaczenia finansowania (liczba) przeznaczenia finansowania (wartosc)
leasing di leasing pozostate
1% \wadia 1% 5%
wadia przetar-
przetar- __— gowe
gowe cele 1%
1% inwes- cele
tycyjne inwes-
27% tycyine
29%
cele
cele
obrotowe obrotowe
59%
64%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Petne dane na temat wartosci i liczby udzielonych poreczen, w podziale na cel finansowania
przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 10. Poreczenia udzielone w 2014 r. wg przeznaczenia poreczanego finansowania

Przeznaczenie finansowania Liczba Wartosc¢ (w tys. zt) Srednia wartosé (w tys. z)

Cele inwestycyjne 1531 243 898 159,3
Cele obrotowe 3308 530314 160,3
Wadia przetargowe 35 9287 265,3
Leasing 50 10979 219,6
Pozostate 654 38 786 59,3
Suma 5578 833 264 149,4

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
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4.3  Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

WS3rdd przedsiebiorstw korzystajacych z poreczen dominujg przedsiebiorstwa z sektora ustug
i transportu (zawarty one blisko potowe wszystkich umoéw - 46%) oraz handlu (przeszto co czwarta
umowa poreczenia - 27%). Pozostate poreczenia trafity przede wszystkim do firm produkcyjnych i
budowlanych, natomiast umowy z podmiotami z innych branz wystepowaty niezwykle rzadko.
Poréwnanie prezentowanej ponizej struktury liczbowej i wartosciowej pokazuje, ze ponadprzecietnej
wartosci poreczen udzielano przede wszystkim firmom produkcyjnym, zas wartosciowo najmniejsze —
podmiotom z branzy handlu i transportu.

Wykres 15. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg Wykres 16. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg
sektora przedsiebiorcy (liczba) sektora przedsiebiorcy (wartosc)

inne rolnictwo ______ inne
2% 0,04% 3%

rolnictwo

Budownict
wo

tugi i ustugi i
usiugtt transport
transport
39%
46%
Handel Handel
27% 30%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

4.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Przeszto co trzecia transakcja poreczenia (38%) opiewata na kwote relatywnie bardzo niskg —
do 50 tys. zt. Kolejne 21% poreczen zawierato sie w przedziale od 50 tys. do 100 tys. zt. Zatem na dwa
pierwsze przedzialy wartosci przypada zdecydowanie ponad potowa (59%) transakcji
poreczeniowych. Dos¢ czeste byly takze przypadki poreczen udzielonych na kwoty w przedziale 100
tys. zt do 250 tys. zt (23%) oraz pomiedzy 250 tys. a 500 tys. zt (13%), natomiast tylko 5% poreczen
przekroczyto poziom 0,5 min zt.

Co zrozumiate, zupetnie inaczej wyglada struktura udzielonych poreczen ze wzgledu na ich
wartos$¢ - udziat poreczen w podziale na klasy ich wartosci w ogdlnej kwocie poreczen udzielonych w
2014 r. Nieliczne poreczenia najwieksze (powyzej 0,5 min zt) stanowig az 27% tacznej wartosci
zawartych umow. Bardzo podobny udziat przypada na poreczenia nieco mniejsze, tj. o wartosci od
250 tys. zt do 500 tys. zt oraz od 100 tys. do 250 tys. zt. Zatem na poreczenia powyzej 100 tys. zt
przypada az 83% wartosci transakcji poreczeniowych. Najliczniejsze poreczenia (o jednostkowe;j
wartosci do 50 tys. z1) stanowig tylko 6% tacznej wartosci udzielonych poreczen.
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Tabela 11. Poreczenia udzielone w 2014 r. wg wartosci poreczenia

Przedziat wartosci poreczen taczna wartosé . $rednia wartosé
(w tys. zt) (w min z1) Liczba (w tys. zt)

Do 50 55 265 2128 25971
50-100 89 956 1193 75 403
100 - 250 214 987 1296 165 885
250 -500 249 855 696 358 987
Powyzej 500 223202 265 842271

Suma 833 265 5578 149 384

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Zwraca uwage fakt, ze poreczenia najmniejsze w wielu przypadkach sg bardzo niskiej
wartosci — zapewne znacznie ponizej progu 50 tys. zt, gdyz Srednia warto$¢ poreczen w tym
przedziale wynosi zaledwie 26 tys. zt. Z drugiej strony, Srednia warto$¢ poreczen w kategorii powyzej
500 tys. zt (w 2014 r. wyniosta 842 tys. zt) wskazuje, ze znaczna cze$¢ transakcji przekroczyta prég
1 min zt, a mozna przypuszczaé, ze w pojedynczych przypadkach mamy do czynienia z poreczeniami o
szczegdlnie znacznej wartosci jednostkowej (regulaminy niektérych funduszy poreczeniowych
dopuszczajg udzielanie poreczen do kwoty 3 min zt).

Wykres 17. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg Woykres 18. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg
wysokosci poreczen w tys. zt (liczba) wysokosci poreczen w tys. zt (wartosé)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

4.5  Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Fundusze poreczeniowe zostaty poproszone o przekazanie informacji o liczbie i wartosci
poreczen udzielonych w 2014 r. na rzecz firm rdéznej wielkosci: mikroprzedsiebiorstw oraz firm
matych, $rednich i duzych (spoza sektora MSP). Dane takie zostaty zebrane, jednak istnieje obawa, ze
ze wzgledu na problemy z precyzyjnym ustaleniem statusu przedsiebiorstwa (zgodnego z definicjami
zawartymi w zaleceniu Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczagcym definicji
mikroprzedsiebiorstw oraz matych i $rednich przedsiebiorstw), przynajmniej w przypadku niektérych
funduszy jedynym stosowanym kryterium mogta by¢ wielkos$¢ zatrudnienia poreczeniobiorcy. Dlatego
W niniejszym raporcie nie postugujemy sie kategorig poreczen udzielanych firmom: mikro, matym,
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$rednim i duzym, ale firmom zatrudniajgcym odpowiednio: do 9, od 10 do 49, od 50 do 249 i powyzej
249 o0s6b.

Zdecydowana wiekszos¢ klientéw funduszy poreczeniowych to przedsiebiorstwa najmniejsze,
zatrudniajgce mniej niz 10 pracownikdw. Poreczenia na rzecz takich podmiotéw stanowig 69%
ogélnej liczby poreczen, a jednoczesnie 49% ich wartosci). Bardzo znaczacy udziat stanowig takze
transakcje zabezpieczajace pozyskanie finansowania przez firmy nieco wieksze, tj. zatrudniajgce od
10 do 49 osoéb. Poreczenia dla takich klientéw stanowig 27% tacznej liczby i 39% wartosci poreczen
udzielonych w minionym roku. Zatem podstawowym klientem funduszy poreczeniowych sg firmy
zatrudniajgce ponizej 50 oséb (w zdecydowanej wiekszosci sg to zapewne firmy mikro i mate) — w
2014 r. otrzymaty one az 96% poreczen (88% tacznej wartosci).

Firmy zatrudniajgce od 50 do 249 osdb, a wiec jak na polskie warunki bardzo znacznych
rozmiaréw, otrzymaty 4% poreczen, ktére stanowity 12% tgcznej wartosci poreczen udzielonych w
2014 roku. Niemal w ogdle nie udzielano poreczen na rzecz firm najwiekszych, tzn. zatrudniajacych
ponad 250 pracownikéw — w ubiegtym roku zanotowano zaledwie jedna takg transakcje.

Wykres 19. Struktura poreczen udzielonych w 201 r. wg Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wg
wielkosci przedsiebiorstwa (liczba) wielkosci przedsiebiorstwa (wartos¢)
Pozostate Pozostate
0,02% " 0,02%
50-249 50- 249
y 0s
X 12%
10- 49
0s. Do 9 os.
27% 49%
Do 9 os. 10- 49
69% .
39%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
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5. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Aktywne w ubiegtlym roku fundusze poreczeniowe od poczatku swej dziatalnosci do konca
2014 r. zarejestrowaty 1 780 wyptat poreczenia, na tgczng kwote 161 min zt, co oznacza na
przestrzeni roku wzrost o okoto 25%. Zdecydowana wiekszos$¢ (okoto 83%) tej kwoty nie zostata
dotad odzyskana. Jak wynika z ponizszego zestawienia, w latach 2008-2013 mozna byto moéwic o
statej tendencji wzrostowej rocznej wartosci wyptacanych poreczen. Za te sytuacje moze odpowiadac
fakt spowolnienia gospodarczego z lat 2011-2012, ale réwniez udostepniania w ostatnich latach na
szeroka skale instrumentu reporeczen dla funduszy poreczeniowych (w ramach Inicjatywy JEREMIE
oraz Programu Operacyjnego Rozwdéj Polski Wschodniej), ktéry to podnosit sktonnosé korzystajacych
z niego funduszy do podejmowania podwyzszonego ryzyka. Zwraca natomiast uwage pozytywny fakt,
ze pierwszy raz od wielu lat, w ubiegtym roku zmniejszyta sie wartos¢ poreczen wyptacanych w
danym roku kalendarzowym. Cho¢ cieszy zmiana negatywnego trendu, to nalezy pamietaé, ze
nastgpito to w warunkach dos¢ wyraznego zmniejszenia takze wartosci poreczen udzielanych w ciggu
ostatnich 2 lat.

Wykres 21. Wartos¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min zt)

34,0
31,7
28,8
23,3

17,9

10,4
4,9

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Wysoki poziom wartosci wyptacanych poreczed w potgczeniu z obserwowanym w ostatnim
czasie spadkiem aktywnosci poreczeniowej nalezy traktowal jako potencjalne zagrozenie dla
funduszy, zwtaszcza tych o najmniejszej skali dziatania i najwiekszych kwotach wyptat. W 2014 r. w
dziewieciu funduszach wartos¢ poreczen wyptaconych w 2014 r. stanowita co najmniej 10% wartosci
poreczen udzielonych w tym samym okresie (w przypadku jednego funduszu wskaznik ten wynidst az
57%, za$ przypadki wyptat bywaty czestsze niz nowo uruchamianych poreczen). Zatem, w niektérych
przypadkach wielko$¢ wyptacanych poreczen moze stanowic istotny problem dla trwatosci funduszu.

Tabela 12. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Wyszczegélnienie Liczba
Woyptacone poreczenia (liczba) - w 2014 r. 292
Woyptacone poreczenia (wartos¢) - w 2014 r. 31,7 min zt
- jako odsetek wartosci poreczen aktywnych wg stanu na koniec 2014 r. 2,32%
Poreczenia wyptacone (liczba) - od poczatku dziatania funduszy 1780
Poreczenia wyptacone (wartosé) - od poczatku dziatania funduszy 160,8 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane - od poczatku dziatania funduszy 133,3min zt
- jako odsetek wartosci poreczeri wyptaconych od poczqtku dziatania funduszu 82,9%

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
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Analizujgc wyniki wszystkich 45 funduszy nalezy uznac wartos¢ i liczbe wyptaconych poreczen
za dos¢ wysoka, ale jednak — w skali catego sektora - nie przekraczajgcg wartosci, ktérg mozna uznaé
za w miare bezpieczng. Dodatkowo, w przypadku niektérych funduszy, cze$é¢ wyptaconych poreczen
jest zwracanych przez reporeczyciela.

Wykres 22. Udziat wartosci naleznosci dochodzonych z
tytutu wyptaconych poreczen w wartosci poreczen
aktywnych powiekszonych o wartos¢ kwot dochodzonych

Wykres 23. Udziat wartosci poreczen wyptaconych (w
danym roku) w wartosci poreczen aktywnych (stan na

(stan na koniec roku) koniec roku)
8,9% 2,7%
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7.8% 2,3% 2,3%
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1,7%
5,2%
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1,2%
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

W roku 2014 wyptacono 292 poreczenia o tacznej wartosci ok. 32 min zt. Srednia warto$¢
wypftaconego poreczenia na przestrzeni roku wzrosta z 95,3 tys. do 108,7 tys. zt, przy czym srednia ta
w poszczegdlnych funduszach waha sie w bardzo szerokim zakresie: od 12 tys. zt do az 2,1 mIn zt. Rok
2014 byt kolejnym z rzedu, w ktérym pogorszyta sie jakos$¢ portfela poreczeniowego (wartosc
naleznosci dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczed do wartosci poreczen aktywnych
powiekszonych o wartos¢ kwot dochodzonych wzrosta do 8,9%), acz tempo zmian (prezentowane na
powyzszych dwdch wykresach) nie wykazuje tendencji niepokojacego, znacznego przyspieszania.

Prezentowane powyzej dane, dotyczace poreczern dochodzonych w relacji do poreczen
aktywnych mogga by¢ nieco mylace, gdyz wysokie wartosci wskaznika wynikajg zapewne z tego, ze
znaczna czes¢ lub nawet wiekszosé wyptaconych poreczen pozostaje w praktyce niesciggalna,
natomiast fundusze, chcac unikngé zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzadzaniu srodkami
publicznymi, nie umarzajg de facto niesciggalnych naleznosci. Ponadto, warto wzigé pod uwage fakt,
ze analize wielkosci wyptaconych poreczen utrudnia takze to, ze poszczegdlne fundusze przyjmujg w
swoich umowach z bankami bardzo rézne rozwigzania, jesli chodzi o moment wyptaty poreczenia.
Dlatego np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia wypowiedzenia
umowy kredytowej, s3 nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w momencie
zakonczenia przez bank postepowania egzekucyjnego.
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6. Fundusze poreczeniowe w uktadzie regionalnym

Fundusze poreczeniowe sg obecne we wszystkich 16 wojewddztwach Polski. Najwiecej
spos$réd nich posiada siedzibe na terenie wojewddztwa kujawsko-pomorskiego oraz dolnoslgskiego
(po 5). Dos¢ liczne sg takze fundusze w regionach: warminsko-mazurskim, wielkopolskim i
zachodniopomorskim (w kazdym z nich posiadajg siedzibe 4 podmioty), natomiast najczesciej (w
szesciu przypadkach) na terenie wojewddztwa ulokowane sg dwa fundusze poreczeniowe.

Ponizej przedstawiamy podstawowe dane o aktywnosci poreczeniowej w regionach. Nalezy
pamieta¢, ze czes¢ funduszy poreczeniowych prowadzi dziatalnos¢ réwniez poza regionem, w ktérym
posiada gtdwng siedzibe, natomiast dane o aktywnosci kazdego z funduszy w catosci sg przypisywane
do regionu, w ktérym znajduje sie jego centrala. Przyktadowo, wyniki dziatalnosci najaktywniejszego
w Polsce funduszu (POLFUND-u) w catosci sg przypisywane do wojewddztwa zachodniopomorskiego,
podczas, gdy wsrdd jego klientdw sg firmy rowniez z innych regiondw.

Tabela 13. Podstawowe informacje o funduszach poreczeniowych w regionach w 2014 r.

Liczba Kapitat Porgczenia | Poreczenia udzielone w 2014 r. Zaangazowanie
Wojewdédztwo EPK poreczeniowy | aktywne - = kapitatu
(mln zt) (min z4) Liczba Wartosc (min zi) poreczeniowego

Dolnoslaskie 5 40,0 71,6 298 45,1 179%
Kujawsko-pomorskie 5 151,2 169,9 574 97,5 112%
Lubelskie 2 100,4 22,0 45 14,3 22%
Lubuskie 1 47,2 33,5 92 15,1 71%
todzkie 2 3,2 7,1 37 5,7 223%
Matopolskie 3 99,9 63,7 185 48,8 64%
Mazowieckie 2 95,3 88,6 138 21,7 93%
Opolskie 1 18,9 8,4 41 3,8 44%
Podkarpackie 2 21,2 42,2 172 27,7 199%
Podlaskie 3 88,7 28,5 131 14,7 32%
Pomorskie 3 53,7 61,7 248 43,7 115%
Slaskie 2 62,4 26,3 119 21,6 42%
Swietokrzyskie 2 40,8 35,2 113 16,6 86%
Warminsko-mazurskie 4 73,6 78,2 517 51,2 106%
Wielkopolskie 4 85,1 386,6 1693 234,0 454%
Zachodniopomorskie 4 190,2 244,1 1175 171,7 128%

Suma 45 1171,8 1367,5 5578 833,3 117%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Poszczegdlne podmioty dysponujg bardzo zréinicowanym kapitatem, zatem o potencjale
funduszy w danym regionie w znacznie wiekszym stopniu niz ich liczba, stanowi tgczna wartosé
kapitatu poreczeniowego, ktédrym dysponuja. Takag informacje prezentuje ponizsza mapa: im
ciemniejszy odcien na konturze danego regionu, tym wieksza wartos¢ kapitatu poreczeniowego
(suma kapitatu poreczeniowego funduszy posiadajgcych siedzibe w danym wojewodztwie).
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Mapa 1. Udziat funduszy poreczeniowych w regionach w tacznej wartosci kapitatu poreczeniowego w Polsce (wielkosci w
procentach, odzwierciedlone takze cieniowaniem na mapie) oraz liczba funduszy poreczeniowych w regionach
w 2014 r. (wielkosci w biatych polach)

Pomorskie

4,6%
wams"ﬂss;:Mazurskm Podlaskie
Zachodniopomorskie 5 , s
16,2%
Kujawsko-Pom. %
12,9%
4 * .
i . Wielkopolskie Mazo:.:c:: 5
ubuskie 5
7,3% J
4,0%
todzkie 2
- . 0% Lubelskie
Slaski 8,6%
Dolnosigskie
3,4% 5
Opolskie Swigtokrzyskie -
5 1,6% Sigskie 3,5%
5,3%
1 .
Matopolskie Podkarpackie
8,5% 1,8%
2
3 2

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Najwyzsze kapitaty, o wartosci okoto 190 min zt, ulokowane sg w wojewddztwie
zachodniopomorskim. Wysoka wartoscig legitymuje sie rowniez wojewddztwo kujawsko-pomorskie
(kapitat poreczeniowy dziatajgcych tu pieciu funduszy wynosi ok. 151 min zt). Znacznymi sSrodkami (w
wysokosci pomiedzy 95 min a 100 min zt) dysponujg takze: wojewddztwo lubelskie, matopolskie i
mazowieckie. W tych 5 wojewddztwach ulokowana jest ponad potowa (ok. 54%) kapitatow
wszystkich funduszy poreczeniowych. W wojewddztwach tych dziata 16 funduszy poreczeniowych
(ok. 1/3).

Jeszcze wieksze zrdznicowanie pomiedzy regionami wystepuje, gdy brany jest pod uwage
stopien wykorzystania kapitatu (Sredni poziom wykorzystania kapitatu wszystkich funduszy
poreczeniowych na koniec 2014 r. - a wiec wykorzystanie kapitatu w skali catego kraju - wynosi ok.
117%).

Aktywne poreczenia w odniesieniu do kapitatu osiggajg zdecydowanie najwyzszy poziom w
Wielkopolsce (wskaznik 454%, pokazujacy, ze aktywne poreczenia czteroipétkrotnie przewyiszaja
wysokos$¢ kapitatu poreczeniowego funduszy posiadajgcych siedziby w tym regionie). Na tle
wszystkich pozostatych wojewddztw jest to wynik szczegdlnie wysoki - znacznie odbiegajacy in plus
od sytuacji w ktérymkolwiek z pozostatych regiondw. W pozostatych wojewddztwach wskazniki
zaangazowania sg juz dalece nizsze.

Posrédd pozostatych wojewddztw szczegélnie pozytywnie wyrdzniajg sie: wojewddztwo
tédzkie, podkarpackie i dolnoslgskie (wskazniki zaangazowania ksztattujg sie tu w granicach od 150%
do ponad 200% - pamietajgc przy tym, ze w wojewddztwie téddzkim mamy do czynienia z kapitatami
na minimalnym poziomie). Z kolei w 4 regionach odnotowuje sie bardzo niski poziom zaangazowania
(ponizej 50%, w tym w dwoch przypadkach w granicach 20-30%). W potowie wojewddztw (8)
wskaznik zaangazowania nie osiggnat progu 100%.
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Mapa 2. Wskaznik zaangazowania kapitatu w ukfadzie wojewddzkim (warto$é¢ poreczen aktywnych w stosunku do
kapitatu poreczeniowego funduszy w danym wojewddztwie)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

Na kolejnej mapie pokazano zréznicowanie wojewddztw w zaleznosci od skali aktywnosci
poreczeniowej funduszy, mierzonej wartoscia udzielonych poreczen. Podane wartosci oraz
odpowiadajgce im cieniowanie ukazujg strukture wartosci poreczen, udzielonych przez fundusze w
minionym roku. Okazuje sie, ze co ponad jedng czwartg (28%) wartosciowego portfela poreczen z
2014 r. udzielity fundusze majgce siedziby w Wielkopolsce, za$ co jedng piagtg (20,6%) — fundusze z
wojewddztwa zachodniopomorskiego. Wysokg aktywnos$¢ reprezentuje takie wojewddztwo
kujawsko-pomorskie (ok. 12% wartosci udzielonych poreczen). W 6 regionach udziat nie przekroczyt
poziomu 2%.

Mapa 3. Procentowy rozktad regiondw w wartosci poreczen udzielonych w Polsce w 2014 r.
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014
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Prezentowane na powyzszych mapach dane nie wigzg wartosci udzielonych poreczen z
potencjalnym popytem na poreczenia, ktéry, w uproszczeniu®, jest pochodna liczebnosci sektora MSP
w regionie (zatem im wiecej firm w danym wojewddztwie, tym wiekszy jest potencjalny rynek
odbiorcéw oferty poreczeniowej). Potencjat ten udaje sie dobrze wykorzystywa¢ w wojewddztwie
wielkopolskim. Jednoczesnie jednak, gdy mowa o wojewddztwie mazowieckim i $lgskim - uwidacznia
sie niewielki poziom korzystania z oferty poreczeniowej lokalnych i regionalnych funduszy
poreczeniowych przez przedsiebiorcédw z tych regiondw.

Kolejna mapa prezentuje warto$¢ poreczen udzielonych przez fundusze w 2014 r. w
przeliczeniu na jeden aktywny niefinansowy podmiot sektora MSP. Warto przy tym pamietaé, ze tego
typu analiza jest niestety obarczona dos¢ istotng wadga. Jak juz wspominaliémy, pewna, cho¢
niewielka, czes¢ funduszy prowadzi dziatalno$é¢ w skali ponadregionalnej - przyktadami mogg tu by¢
szczecinski POLFUND, czy tez lubelski Polski Fundusz Gwarancyjny. Stad tez prezentowane wyniki sg
prawdopodobnie nieco przeszacowane np. dla wojewddztwa zachodniopomorskiego, natomiast
niedoszacowane dla wojewddztw, w ktdrych aktywng dziatalno$¢ prowadzg fundusze spoza danego
wojewddztwa (zastrzezenie to ma zastosowanie do wszystkich prezentowanych w niniejszym
raporcie zestawien regionalnych).

Pamietajgc o poczynionej powyzej uwadze, mozna jednak w przyblizeniu stwierdzi¢, ze
statystyczna mata lub srednia firma z siedzibg w wojewddztwie zachodniopomorskim uzyskata w
2014 r. poreczenie na kwote blisko 2 tys. zt i jest to wynik najwyzszy sposréd 16 wojewddztw.
Réwniez wysoka kwota (rzedu 1-1,3 tys. zt) przypada na firmy wielkopolskie, kujawsko-pomorskie i
warminsko-mazurskie. W zadnym z pozostatych 12 regiondéw poreczenia udzielone w przeliczeniu na
jeden podmiot sektora MSP nie przekraczajg kwoty 400 zt, w tym dwdch wojewddztwach
(mazowieckie i tddzkie) - nawet 100 zt.

Mapa 4. Wartos¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe w 2014 r. w przeliczeniu na 1 aktywny podmiot
sektora MSP (dane w z1)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2014

* Duze znaczenie ma takze realny popyt na finansowanie dtuzne - kredyty i pozyczki.
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7. Podsumowanie - wyzwania

W najblizszych latach lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe bedg musiaty mierzy¢ sie z
wieloma wyzwaniami, pojawiajg sie jednak takze pewne szanse rozwojowe. Szanse te sg przede
wszystkim zwigzane z nowymi srodkami, przeznaczonymi na rozwdj dziatalnosci poreczycielskiej,
pochodzacymi ze $rodkdw strukturalnych Unii Europejskie;.

W ramach regionalnych programéw operacyjnych, w nowym okresie finansowania Unii
Europejskiej (2014-2020), na dziatalno$¢ poreczycielskg zostalty w poszczegdlnych regionach
przeznaczone srodki finansowe réznej wielkosci. Nowoscig jest natomiast sposdb wyliczania wartosci
wsparcia przeznaczonego na te dziatalnos$é, w poréwnaniu do przewidywanej wielkosci udzielanych
poreczen. Wprowadzone zmiany wynikajg z uzasadnionej konstatacji, ze w przypadku instrumentéw
poreczeniowych (gwarancyjnych) ryzyko zwigzane z ich udzielaniem jest mozliwe do oszacowania i
jest zdecydowanie nizsze niz 100% (cho¢ oczywiscie moze by¢ znaczace). Komisja Europejska uznata
ze - w celu udzielenia poreczen o okreslonej wartosci - wsparcie ze srodkéw publicznych wraz z
udziatem witasnym instytucji udzielajacej poreczen, nie musi by¢ réwne przewidywanej wartosci
udzielonych poreczen, ale moze by¢ od niej znacznie nizsze. Relacja pomiedzy wartoscig wktadu ze
srodkéw programu operacyjnego a docelowg wielkoscig portfela poreczen powinna by¢ oparta na
oszacowaniu maksymalnego (szacowanego) ryzyka zwigzanego z wyptatg poreczen.

Obecnie zatem, dla instrumentéw poreczeniowych wymagane jest oszacowanie
spodziewanego i niespodziewanego poziomu ryzyka, czyli wysokosci Srodkéw finansowych
wystarczajgcych do poreczenia okreslonej wartosci kredytow / pozyczek i pokrycia zwigzanych z nimi
wypfat. Na podstawie tzw. oceny ex ante ryzyka ustanawiany jest odpowiedni wspétczynnik
mnoznikowy, ktory okresla wielokrotnos¢ kwoty wktadu finansowego z programu, wyznaczajaca
minimalng warto$é poreczen, ktére muszg zosta¢ udzielone w zwigzku z otrzymang kwotg wktadu z
programu’. Kwota wkfadu przeznaczona jest na pokrycie spodziewanych i niespodziewanych strat z
tytutu poreczonych pozyczek / kredytéw lub innych instrumentéow podziatu ryzyka (art. 8 tzw.
Rozporzadzenia Delegowanego) - zgodnie z wyznaczonym wspotczynnikiem ryzyka.

Przepis ten ma daleko idgce konsekwencje dla zasad wspierania funduszy poreczeniowych ze
srodkéw strukturalnych. Oznacza on bowiem, ze wkfad srodkéw strukturalnych jest w zasadzie
przeznaczony tylko na pokrycie wyptat poreczen. Na zlecenie Ministerstwa Infrastruktury i Rozwoju
firma PAG Uniconsult przeprowadzita w 2014 roku oszacowanie ryzyka gwarancji w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj i — opcjonalnie — regionalnych programéw
operacyjnych®. W ramach tego raportu, dla poreczen, majacych by¢ udzielanych w ramach RPO,
zalecany poziom ryzyka zostat oszacowany na poziomie 25%, a w przypadku firm rozpoczynajacych
dziatalno$¢ gospodarcza na poziomie 35%, podobne szacunki byty na ogét przyjmowane dla wielu
regionalnych programdw operacyjnych.

Pewne nadzieje mozna natomiast wigza¢ z dalszym wykorzystywaniem srodkéw, pozostatych
w ramach instrumentéw inzynierii finansowej wspieranych w ramach regionalnych programéw
operacyjnych w minionym okresie programowania (2007-2013). Srodki te nie beda obcigzone
restrykcjami, zwigzanymi z wykorzystywaniem srodkéw europejskich (bedg natomiast miaty nadal
status $rodkéw publicznych), stad tez niektére samorzady regionalne zamierzajg przekazywac je

5 Przyktadowo, jezeli ryzyko wyptaty poreczen oszacowane zostanie na 25%, a fundusz poreczeniowy chciatby pozyskaé z
programu wsparcie w wysokosci 10 min zt, to bedzie musiat zobowigzaé sie do udzielenia poreczen o wartosci rownej 40
min zt (10 min zt / 25%). W tym przypadku wspotczynnik mnoznikowy wynosi 4.

6 Ekspertyza ,,Ocena ex ante ryzyka dla gwarancji w ramach finansowania ze srodkéw UE na lata 2014-2020 przedsiewzie¢ w
zakresie realizacji celéw tematycznych: wzrost konkurencyjnosci sektora MSP oraz wzmacnianie badari naukowych, rozwoju
technologicznego i innowacji w przedsiebiorstwach”, Warszawa 2014, PAG Uniconsult na zlecenie MIR:
www.funduszeeuropejskie.gov.pl/if/sw/Documents/Raport%20ryzyko%20gwarancji%20final_01_10_2014.pdf
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przede wszystkim na prowadzenie dziatalnosSci poreczycielskiej, ze wzgledu na wspomniane niezbyt
korzystne przepisy dotyczace instrumentédw poreczeniowych w okresie 2014-2020. Jak sie wydaje,
nadal bedzie rozwija¢ sie takze nowa oferta poreczeniowa, przede wszystkim bedg to poreczenia
wadidw i leasingu, cho¢ nadal wiekszos¢ poreczenn beda stanowi¢ zapewne poreczenia kredytéw i

pozyczek.
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Zaangazowanie (aktywne
poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2014 r. na rzecz:

Fundusz (Kt?,zlt;; Wartodd RAZEM bankow funduszy pozyczkowych innych podmiotow
ficzba (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 63 296 288 19 844 74 7792 29 6472 45 1320 - -
Bielsko-Biata 8960 49 2877 13 1367 7 715 249 3 404
Bydgoszcz 25 825 230 15128 17 2619 15 2541 78 - -
Dziatdowo-DAR 4900 121 6 755 225 9733 - - 11 560 214 9173
Dziatdowo-WMFPK 51710 590 64 507 260 38491 159 28 450 99 9312 2 730
Dzierzgon 11186 96 12 606 66 10949 66 10949 - - - -
Dzierzoniéw 1250 146 3861 57 1979 54 1893 3 86 - -
Gdanisk 41 830 293 48 279 148 32111 139 31703 9 409 - -
Gostyn 23985 980 96 692 431 54 026 360 47 251 64 2973 7 3802
Grudziadz 14318 102 12 353 52 7 392 42 6622 10 771 - -
Jarocin 10 686 506 22 601 390 15 500 51 3548 73 5131 266 6 821
Jelenia Goéra 7 440 180 11 056 71 7571 30 2731 41 4840 - -
Katowice 53458 226 23418 106 20226 42 4961 32 4747 32 10518
Kielce 30169 101 24 185 39 12134 26 11668 - - 13 466
Koscierzyna 690 45 816 34 685 1 300 - - 33 385
Krakéw 81171 337 57 601 150 44 026 85 39 347 56 3327 9 1352
Lublin 91453 69 19 366 26 11 036 26 11036 - - - -
tomza 16 015 86 7924 53 5933 38 5573 10 295 5 64
£6dz-tARR 2168 19 4789 14 5020 14 5020 - - - -
£6dz-LFPK 1038 116 2 345 23 666 - - 23 666 - -
Nidzica 12493 91 5261 28 2700 977 21 1723 - -
Nowy Sacz 10 804 76 3283 21 2 266 1761 12 505 - -
Opole 18 905 141 8370 41 3790 34 3059 730 - -
Ostrdéda 4513 39 1716 4 292 2 144 148 - -
Poznan-FRIPWW 34060 720 171037 408 101 066 385 97 483 14 2 567 9 1016
Poznan-PFPK 16 416 825 96 229 464 63 399 451 58971 - - 13 4428
Putawy 8950 25 2624 19 3267 19 3267 - - - -
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Zaangazowanie (aktywne
poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2014 r. na rzecz:

Fundusz (Kt?,zlt;; Wartodd RAZEM bankow funduszy pozyczkowych innych podmiotow
liczba (tys. 2! liczba wartosc liczba wartos¢ liczba wartos¢ licsba wartos¢
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Rzeszow 20335 385 41 338 159 27 351 88 17 125 71 10225 - -
Stalowa Wola 880 67 889 13 299 2 65 3 96 8 138
Starachowice 10 642 145 11018 74 4473 - - 41 3977 33 496
Stargard Szczecinski 4003 70 3101 16 1325 15 1255 1 70 - -
Strzelin 1010 15 700 11 596 11 596 - - - -
Suwatki 9 340 5 684 4 1000 4 1000 - - - -
Szczecin-FWRGMS 72 537 120 47 957 41 4 897 40 4 853 1 44 - -
Szczecin-POLFUND 84 064 1220 140 801 800 127 442 800 127 442 - - - -
Szczecin-ZRFPK 29 555 585 52206 318 38 057 307 36316 - - 11 1742
Tarnow 7917 25 2832 14 2534 14 2534 - - - -
Torun-KPFPK 71630 570 71671 197 40 020 141 33996 53 5851 3 173
Torun-TFPK 31006 582 63 680 281 42 880 188 39400 85 2 887 8 594
Warszawa-MFPK 62 725 413 74 986 113 19677 53 9 600 34 2832 26 7 245
Warszawa-PK 32527 125 13567 25 2016 - - - - 25 2016
Wtoctawek 8398 69 7 062 27 4597 25 4303 2 294 - -
Wroctaw 26284 357 54 628 151 34236 151 34236 - - - -
Zielona Géra 47 225 266 33497 92 15137 82 14 428 5 250 5 458
Ztotoryja 4050 19 1354 8 693 8 693 - - - -
Razem: 1171817 11 535 1367 497 5578 833 265 4020 714 280 833 66 961 725 52 023

Uwaga: wystepujgce réznice w sumowaniach (pozycja ,razem”) wynikajq z zaokrgglen.
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Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

N inw':::?/::l\t/jny in\?v‘;?':;zl;?na kredyt obrotowy ::rz‘m,z:; pozostate poreczenia
‘;;;:tg:j liczba ‘;;ssrtj:j liczba ‘;;ssrtj:j liczba ‘;;Ssrtz;j liczba ‘;;Ssrtz;j liczba

Biatystok 2614 9 774 29 2562 13 546 16 1297 7
Bielsko-Biata 175 1 84 540 6 165 404 3
Bydgoszcz 1452 9 78 794 4 295 - -
Dziatdowo-DAR - - 498 - - 62 9173 214
Dziatdowo-WMFPK 7127 30 8759 88 21080 121 794 19 730 2
Dzierzgon 2063 14 - - 8 886 52 - - - -
Dzierzoniéw 1356 36 86 3 537 18 - - - -
Gdanisk 11970 34 - - 20141 114 - - - -
Gostyn 9647 74 2973 64 33737 260 3867 26 3802 7
Grudziadz 2293 14 732 8 4329 28 39 2 - -
Jarocin 707 11 5131 73 2841 40 - - 6821 266
Jelenia Goéra 787 6 4450 38 1944 24 390 3 - -
Katowice 1571 9 3322 25 3390 33 1425 7 10518 32
Kielce 3008 5 66 2 8 660 21 107 2 293 9
Koscierzyna - - - - 300 1 - - 385 33
Krakow 18 805 17 1237 26 19 558 61 3073 37 1352 9
Lublin 3276 6 - - 7760 20 - - - -
tomza 2041 15 456 16 2925 17 - - 511 5
£6dz-tARR 467 2 - - 4553 12 - - - -
£6dz-LFPK - - 566 22 - - 100 1 - -
Nidzica 442 3 1042 12 535 4 138 2 543 7
Nowy Sacz 1516 5 448 10 245 4 57 2 - -
Opole 836 7 445 5 2020 25 488 4 - -
Ostréda - - 136 144 2 12 1 - -
Poznan-FRIPWW 10967 46 1332 8 84 873 329 2 000 11 1892 14
Poznan-PFPK 12 277 74 2511 16 47 057 366 226 4 1328 4
Putawy 862 4 744 3 1661 12 - - - -
Rzeszéw 2 445 10 9250 68 13 864 65 1792 16 - -
Stalowa Wola - - 96 3 65 2 - - 138 8
Starachowice - - 2576 27 - - 1401 14 496 33
Stargard Szczeciniski 100 1 70 1 1055 13 100 1 - -
Strzelin 100 1 - - 496 10 - - - -
Suwatki 390 1 - - 610 3 - - - -
Szczecin-FWRGMS 2 647 19 - - 2249 22 - - - -
Szczecin-POLFUND 50363 181 - - 76 999 618 80 1 - -
Szczecin-ZRFPK 9891 48 - - 26 425 259 - - 1742 11
Tarnéw - - - - 1814 11 - - 720 3
Torun-KPFPK 8132 60 - - 29776 121 - - 2112 16
Torun-TFPK 7 310 31 2811 67 24 608 132 1061 26 7 090 25
Warszawa-MFPK 1069 5 2832 34 8531 48 - - 7 245 26
Warszawa-PK - - 1771 20 - - 245 - -
Wtoctawek 1797 10 294 2 2242 14 264 - -
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Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

N inw':::?/::l\t/jny in\?v‘;?':;zl;?na kredyt obrotowy ::rz‘m,z:; pozostate poreczenia
‘;;;:tg:j liczba ‘;;ssrtj:j liczba ‘;;ssrtj:j liczba ‘;;Ssrtz;j liczba ‘;;Ssrtz;j liczba
Wroctaw 4603 29 507 3 26722 105 2404 14 - -
Zielona Géra 2308 11 250 5 11 880 70 240 1 458 5
Ztotoryja 158 2 - - 535 6 - - - -
Suma 187571 | 840 | 56327 | 691 | 508944 | 3086 | 21371 | 222 59 052 739

Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy
korzystajgcego z poreczenia

Nazwa funduszu Produkcja Ustugi i transport Handel Budownictwo Inne
wartos¢ | liczb | wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢ | liczb | wartos¢ liczba
(tys. zt.) a (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) a (tys. zt.)
Biatystok 1988 11 3515 45 2254 17 35 1 - -
Bielsko-Biata 359 6 245 2 315 3 448 2 - -
Bydgoszcz 24 1 1680 12 915 4 - - - -
Dziatdowo-DAR 2 838 41 2 360 70 1389 8 3147 106 - -
Dziatdowo-WMFPK 4 065 25 19 768 162 12383 66 2012 5 264 2
Dzierzgon 1178 5 2372 17 3688 19 3711 25 - -
Dzierzoniéw 199 786 24 626 16 368 11 - -
Gdanisk 2962 14 9 445 56 11126 48 3260 9 5318 21
Gostyn 10959 57 24 079 226 15 463 130 3525 18 - -
Grudziadz 1120 6 3147 27 1543 12 1582 7 - -
Jarocin 1673 27 9 864 274 3708 84 - - 255 5
Jelenia Gora 700 5 4990 51 1306 11 576 4 - -
Katowice 2633 18 8 556 42 3453 19 1810 8 3774 19
Kielce 2195 6 488 9 6751 17 2700 7 - -
Koscierzyna 12 1 196 17 10 1 455 14 12 1
Krakow 8798 29 22224 68 8021 34 4983 19 - -
Lublin 1571 2 5725 11 3 306 9 434 4 - -
tomza - - 3695 35 1097 14 1140 4 - -
t6dz-tARR 1610 5 1517 4 1476 416 1 - -
t6dz-tFPK 218 4 305 14 144 5 - - - -
Nidzica 560 6 393 4 1660 16 32 1 56 1
Nowy Sacz 309 5 901 10 580 4 476 - -
Opole 122 4 1509 15 882 11 1277 11 - -
Ostrdéda - - 148 2 80 1 64 1 - -
Poznan-FRIPWW 18 264 72 33553 146 33100 143 13 652 38 2 496 9
Poznan-PFPK 13999 69 27 692 226 17 122 130 4 585 39 - -
Putawy 880 3 1054 7 1213 7 120 2 - -
Rzeszow 9776 43 8917 61 5393 37 3174 16 90 2
Stalowa Wola 90 3 209 10 - - - - - -
Starachowice 456 5 1677 19 1600 17 739 33 - -
Stargard Szczecinski 210 3 375 4 298 442 - -
Strzelin 100 1 275 4 179 5 42 - -
Suwatki 390 1 - - - - 400 210 1
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Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy
korzystajgcego z poreczenia

Nazwa funduszu Produkcja Ustugi i transport Handel Budownictwo Inne
wartosc¢ | liczb | wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢ | liczb | wartos¢ liczba
(tys. zt.) a (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) a (tys. zt.)
Szczecin-FWRGMS 1159 8 2 206 18 758 10 424 4 350 1
Szczecin-POLFUND 26 064 135 | 45411 315 42 265 248 10 165 77 3536 25
Szczecin-ZRFPK 4 478 35 18813 156 8628 80 6 139 47 - -
Tarnow - - 592 4 665 4 642 2 635 4
Torun-KPFPK 6 334 25 11639 94 18 336 59 3711 19 - -
Torun-TFPK 10222 47 17 211 145 13103 81 1112 4 1233 4
Warszawa-MFPK 4118 22 8233 38 3556 27 526 3244 22
Warszawa-PK 344 6 951 12 520 5 201 - -
Wtoctawek 1247 6 1606 11 476 1268 - -
Wroctaw 4 300 17 10091 62 13337 46 6 388 24 120 2
Zielona Géra 2811 14 4265 39 6 455 32 1606 7 - -
Ztotoryja - - 536 5 157 3 - - - -
Suma 151336 | 799 | 323213 | 2573 | 249338 1495 87786 | 592 | 21592 | 119

Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy
korzystajgcego z poreczenia

Nazwa funduszu do9 10 do 49 50 do 249 powyzej 249
wartosc liczba wartos¢ liczba wartosc liczba wartosc liczba
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)

Biatystok 3420 61 3074 9 1297 4 - -
Bielsko-Biata 394 7 833 140 - -
Bydgoszcz 1089 10 1030 6 500 - -
Dziatdowo-DAR 1694 126 3943 67 4096 32 - -
Dziatdowo-WMFPK 16 191 184 17 088 59 5212 17 - -
Dzierzgon 4 447 35 6327 30 175 1 - -
Dzierzoniéw 1665 50 314 7 - - - -
Gdanisk 18 554 107 13208 40 350 1 - -
Gostyn 25 357 281 22909 132 5760 18 - -
Grudziadz 3872 36 2 820 14 700 2 - -
Jarocin 13021 354 2421 34 57 2 - -
Jelenia Goéra 5774 56 1587 14 210 1 - -
Katowice 9 807 59 8177 39 2242 8 - -
Kielce 1779 17 8354 20 2 000 2 - -
Koscierzyna 685 34 - - - - - -
Krakow 19 157 93 12 985 39 11884 18 - -
Lublin 2 800 14 1620 3 6616 9 - -
tomza 4639 47 1294 6 - - - -
£6dz-tARR 1010 3 3033 8 976 3 - -
£6dz-LFPK 469 20 198 3 - - - -
Nidzica 1839 21 861 7 - - - -
Nowy Sacz 1395 18 871 3 - - - -
Opole 2 359 28 1431 13 - - - -
Ostrdéda 292 4 - - - - - -
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Struktura poreczen udzielonych w 2014 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

korzystajacego z poreczenia
Nazwa funduszu do9 10 do 49 50 do 249 powyzej 249
wartosc liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartosc liczba
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Poznan-FRIPWW 34 895 207 48 522 174 17 648 27 - -
Poznan-PFPK 29041 317 25192 122 9 165 25 - -
Putawy 2315 15 712 3 240 - -
Rzeszow 13701 108 10675 45 2975 - -
Stalowa Wola 299 13 - - - - - -
Starachowice 4116 58 357 16 - - - -
Stargard Szczecinski 1125 14 - - 200 2 - -
Strzelin 496 10 100 1 - - - -
Suwatki 100 1 510 390 1 - -
Szczecin-FWRGMS 3301 29 1596 12 - - - -
Szczecin-POLFUND 64 072 512 49 605 249 13565 38 200 1
Szczecin-ZRFPK 23999 245 13074 69 985 4 - -
Tarnéw 244 4 1240 7 1050 3 - -
Torun-KPFPK 20020 132 17 379 59 2620 6 - -
Torun-TFPK 26 829 222 14 612 56 1440 3 - -
Warszawa-MFPK 9058 73 7267 31 3352 9 - -
Warszawa-PK 1110 19 906 - - - -
Wtoctawek 3348 19 1132 117 1 - -
Wroctaw 17 428 96 15138 51 1670 4 - -
Zielona Géra 8 625 61 5751 28 760 3 - -
Ztotoryja 525 7 168 1 - - - -
Suma 406 358 3827 328 315 1497 98 392 253 200 1
Zaangazowanie Liczba poreczen WIS Wartosc¢ poreczen wyptaconych
Fundusz (wartos¢ aktualnych | wyptaconych w wyptaconych w w 2014 r. do wartosci poreczen
. . 2014 roku
poreczeni/kapitat) 2014 roku (tys. z1) aktywnych
Biatystok 31% 1 2100 10,6%
Bielsko-Biata 32% 78 2,7%
Bydgoszcz 59% 21 1490 9,8%
Dziatdowo-DAR 138% 581 8,6%
Dziatdowo-WMFPK 125% 602 0,9%
Dzierzgon 113% 141 1,1%
Dzierzoniéw 309% 19 0,5%
Gdarnisk 115% 25 2 656 5,5%
Gostyn 403% 4 377 0,4%
Grudziadz 86% 1 12 0,1%
Jarocin 212% 4 359 1,6%
Jelenia Gora 149% 7 397 3,6%
Katowice 44% 23 2 009 8,6%
Kielce 80% - - -
Koscierzyna 118% - - -
Krakow 71% 5 339 0,6%
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Zaangazowanie

Liczba poreczen

Wartosc¢ poreczen
wyptaconych w

Wartosc poreczen wyptaconych

Fundusz (wartos¢ aktualnych | wyptaconych w w 2014 r. do wartosci poreczen
2 . 2014 roku
poreczeni/kapitat) 2014 roku (tys. 1) aktywnych

Lublin 21% 1381 7,1%
tomza 49% 1 70 0,9%
t6dz-tARR 221% - - -
£6dz-LFPK 226% 1 46 2,0%
Nidzica 42% - - -
Nowy Sacz 30% 1 21 0,7%
Opole 44% 1 17 0,2%
Ostrdda 38% 2 115 6,7%
Poznan-FRIPWW 502% 1 58 0,0%
Poznan-PFPK 586% 2 244 0,3%
Putawy 29% - - -
Rzeszéw 203% 26 3153 7,6%
Stalowa Wola 101% - - -
Starachowice 104% 7 316 2,9%
Stargard Szczecinski 77% 2 79 2,5%
Strzelin 69% - - -
Suwatki 7% - - -
Szczecin-FWRGMS 66% 10 392 0,8%
Szczecin-POLFUND 167% 24 1898 1,3%
Szczecin-ZRFPK 177% 19 1662 3,2%
Tarnow 36% 1 47 1,6%
Torun-KPFPK 100% 19 2216 3,1%
Torun-TFPK 205% 9 567 0,9%
Warszawa-MFPK 120% 32 4470 6,0%
Warszawa-PK 42% 3 301 2,2%
Wtoctawek 84% - - -
Wroctaw 208% 7 754 1,4%
Zielona Gora 71% 11 2771 8,3%
Ztotoryja 33% - - -

Suma 117% 292 31736 2,3%
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Nazwa funduszu Miejscowosc Ulica Telefon Fax E-mail wWww
Podlaski Fundusz Poreczeniowy Sp. z o.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 (85) 740 86 85 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Bielski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Bielsko-Biata Cieszynska 365 (33) 497 2979 (33) 487 1346 | fundusz@bfpk.pl bfpk.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdanska 32 (52) 3231135 (52) 3231135 | biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. Dziatdowo Witadystawa Jagietty 15 (23) 697 06 66 (23) 697 06 67 | darsa@darsa.pl darsa.pl
Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0. | Dziatdowo Wolnosci 4 (23) 697 50 52 (23) 697 50 54 ifsgittzjia;ﬁ?:reczenia- agx&%ﬁiﬁiﬁgia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Dzierzgon Wojska Polskiego 3 (55) 276 25 79 (55) 276 2570 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
ijc:dusz Poreczen Kredytowych Powiatu Dzierzoniowskiego Sp. z Diziersoniéw ?;talionéw Chtopskich (74) 645 04 31 (74)646 4751 | fokpd@wp.pl www.fokod.ol
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Gdanisk Szara 32-33 (58) 320 34 05 (58) 3203637 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Gostyn Rynek 6 (65) 572 36 33 (65) 5723633 | fundusz@gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Grudzigdzkie Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. Grudzigdz Sienkiewicza 22 (56) 461 23 77 (56) 461 23 77 | gpk@gpk.grudziadz.pl gpk.grudziadz.pl
Jarocinski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Jarocin T. KoSciuszki 15B (62) 747 91 02 (62) 7209094 | jfpk@jarocin.com.pl www.jfpk.jarocin.com.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Jelenia Gora 1 Maja 27 (75) 642 02 22 (75) 642 02 22 | rfpkjelenia@karr.pl www.fpk.jgora.pl
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Katowice Astréow 10 (32) 785 85 85 (32) 78588 16 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 95 05 (41) 242 94 92 sekretariat@swietokrzyskifp. www.swietokrzyskifp.pl

pl

Koscierski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. (w 2015 r.
zaprzestat prowadzenia dziatalnosci poreczeniowej)

Koscierzyna

3 Maja 9C

693 462 835

(58) 680 18 58

poczta@kfpk.pl

www.kfpk.pl

Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Krakéw Kordylewskiego 11 (12) 296 04 00 (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl WWW.poreczeniowy.pl
. . . poreczenia@pfg- )

Polski Fundusz Gwarancyjny Sp. z 0. o. Lublin Wallenroda 4C (81) 528 43 01 (81) 528 43 02 - www.pfg-poreczenia.pl

poreczenia.pl

tomzynski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. tomza M.C. Sktodowskiej 1 (86) 218 13 89 (86) 218 1389 | biuro@Ifpk.eu www.Ifpk.eu

tddzka Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. - Fundusz Poreczen tods Narutowicza 34 (42) 208 92 01 (42) 208 92 10 m blenleclfa@larr.lodz.pl www.larr lodz.ol

Kredytowych t kadrzycki@larr.lodz.pl Www.arr.'odz.p

£ddzki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o0.0. tédz Piotrkowska 113/306 (42) 638 59 26 (42) 6385926 | Ifpk@Ifpk.lodz.pl Ifpk.lodz.pl

Nidzicka Fundacja Rozwoju "NIDA" Nidzica Rzemieslnicza 3 (89) 625 36 51 (89) 6253651 | nida@nida.pl www.nida.pl

Matopolski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Nowy Sacz Nawojowska 4 (18) 444 47 96 (18) 444 47 96 | biuro@poreczenia.pl www.poreczenia.pl

Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Opole Kottgtaja 11/28 (77) 441 56 20 (77) 55544 04 | biuro@orfpk.opole.pl orfpk.opole.pl
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Nazwa funduszu Miejscowos¢ Ulica Telefon Fax E-mail www
E‘:Z"et”:i;;‘;gzz 'ng}'towym przy Fundacji Rozwoju Ostréda Kosciuszki 2 (89) 6467957 | (89) 6467957 | atut@atut.org.pl atut.org.pl
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. | Poznan Szyperska 14 (61) 671 04 81 (61) 67106 10 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl
Poznaniski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Poznan ';(I) Marcinkowskiego (61) 855 64 80 - biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl
Putawski Fundusz Poreczen Kredytowych Putawy Moscickiego 1 (81) 47009 12 (81) 470 09 30 poreczenia@fpcp.org.pl www.fpcp.org.pl
Podkarpacki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Rzeszow Hetmarniska 9 (17) 862 11 66 (17) 784 49 94 sekretariat@pfpk.com www.pfpk.com
Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Stalowa Wola 1-go Sierpnia 26¢ (15) 844 03 57 - piotr.koczwara@gmail.com -
Fundusz Poreczeri Kredytowych i Wspierania Finansowego Starachowice Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 (41) 2740409 | farr@farr.pl www.farr.pl

"FUNDSTAR"

ijc:dusz Poreczen Kredytowych w Stargardzie Szczeciriskim Sp. z z;i;ii;:ski lF:E.r\g/(s);ej Brygady 35 (91) 578 26 97 (91) 834 52 78 biuro@fpk.stargard.pl www.fpk.stargard.pl
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Strzelin Mickiewicza 8 (71) 392 07 66 (71) 39207 66 | sisg@sisgstrzelin.pl www.sisgstrzelin.pl

Agencja Rozwoju Regionalnego ARES S.A. w Suwatkach Suwatki Teofila Noniewicza 42A (87) 566 61 06 (87) 566 74 97 pozyczki@ares.suwalki.pl http://ares.suwalki.pl
EL;T:.USZ Wspierania Rozwoju Gospodarczego Miasta Szczecina Sp. Szczecin Bogustawa 7/LU4 (91) 488 28 01 (91) 48828 01 | fundusz@um.szczecin.pl www.fundusz.szczecin.pl
POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. Szczecin Monte Cassino 32 (91) 4243130 (91) 424 31 40 polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
élajc.::c::.ig.iopomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Szczecin pl. Hotdu Pruskiego 9 (91) 81301 10 (91) 81301 11 biuro@zrfpk.pl http://funduszpomerania.pl/
;Zgi:i:l:;)ézcszj}. Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnow Szujskiego 66 (14) 623 55 18 (14) 621-39-55 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Torun Szosa Chetminska 26 (56) 660 57 60 (56) 660 57 63 | fpk@kujawsko-pomorskie.pl https://kpfpk.pl

Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 (56) 65508 48 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl

Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Warszawa Mycielskiego 20 (22) 84032 35 (22) 8403253 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. Warszawa Miedziana 3A lok.22 (22) 890 98 00 (22) 89098 03 Euro@poreczeniakredytowe. poreczeniakredytowe.pl
Kujawskie Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. Wtoctawek Toruriska 148 lok. BO2 (54) 423 20 15 (54) 4232016 | poreczenia@pksp.pl i(l;jawskie.poreczeniakredytowe
Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. Wroctaw Wita Stwosza 3 (71) 34379 64 (71) 3437967 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl

Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Zielona Géra Kupiecka 32 B (68) 323 96 00 (68) 3231352 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Ztotoryi Ztotoryja Mita 18 (76) 878 17 14 - fpkzlotoryja@poczta.fm www.fpkzlotoryja.pl
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