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Niniejsze opracowanie obrazuje stan funduszy poreczeniowych w Polsce za rok 2018.
Uwzgledniono w nim wszystkie lokalne iregionalne fundusze poreczeniowe, ktére udzielity
co najmniej jednego poreczenia. Zidentyfikowano 40 takich podmiotéw, co oznacza,
ze w poréwnaniu ze stanem na koniec 2017 roku nastgpito zmniejszenie liczby funduszy o jedng
jednostke, gdyz w 2018 roku nie udzielita zadnych poreczen warszawska spétka Poreczenia
Kredytowe. Widoczna jest kontynuacja obserwowanego od kilku lat trendu zmniejszania sie liczby
aktywnych funduszy poreczeniowych. Ponadto w 2018 roku zaprzestaty dziatalnosci dwa kolejne
fundusze: Matopolski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. z Nowego Sacza oraz Fundusz
Poreczen Kredytowych Powiatu Dzierzoniowskiego Sp. z 0.0. — oba podmioty znajdujg sie w likwidacji
i obecnie nie udzielajg juz poreczen, natomiast w 2018 roku udzielity kilku poreczen, dlatego wyniki
ich dziatalnosci zostaty uwzglednione w raporcie. Oznacza to jednak, ze na koniec ubiegtego roku
liczba aktywnych funduszy poreczeniowych zmalata do 38.

Kolejne rozdziaty opracowania zawierajg omodwienie wynikow dziatalnosci poreczeniowej
w 2018 roku. Prezentujemy wieloletnie trendy ksztattowania sie podstawowych parametréw
charakteryzujgcych aktywnos¢ funduszy poreczeniowych oraz dos¢ szczegétowo omawiamy zmiany,
ktore zaszty pomiedzy rokiem 2017 i 2018. Autorzy opracowania ostroznie podchodzg do
interpretowania obserwowanych zjawisk oraz prognozowania mozliwych zmian w przysztosci, gdyz
zalezg one od wielu trudnych do przewidzenia czynnikdw.

Uzupetnienie prezentowanych analiz stanowi rozdziat poswiecony omdwieniu aktualnie
realizowanego wsparcia dziatalnosci poreczycielskiej ze srodkéw pomocowych Unii Europejskie;j.
Raport zamyka aneks tabelaryczny zawierajagcy najwazniejsze informacje dotyczgce aktywnosci
poreczeniowej w 2018 roku oraz dane teleadresowe wszystkich zidentyfikowanych funduszy, ktére
w 2018 roku udzielaty poreczen.

1. Dziatalnos¢ poreczycielska w 2018 r. - kontekst ogdlnopolski

Od 2015 roku nastepuje powolna poprawa jakosci portfela i wzrost aktywnosci lokalnych
i regionalnych funduszy poreczeniowych, przy czym w coraz wiekszym stopniu udzielajag one
poreczen innych, niz tradycyjne poreczenia kredytéw bankowych i pozyczek, w szczegdlnosci
powszechnie oferujgc poreczenia spetniajgce role wadidw przetargowych. Jest to instrument
stosunkowo mtody (oferowany dopiero od kilku lat), ale caty czas zwiekszajacy swoje znaczenie
w portfelach funduszy.

Bardzo powaznym wyzwaniem okazaty sie by¢ nowe zasady wspierania instrumentow
poreczeniowych i gwarancyjnych ze srodkéw Polityki Spdjnosci 2014-2020, ktére choé sg oparte
na stosunkowo racjonalnych przestankach (minimalizacja zaangazowania $rodkéw publicznych),
to w praktyce jednak sg niedostosowane do instrumentu poreczen indywidualnych. W rezultacie
ze Srodkéw Polityki Spéjnosci 2014-2020 projekty (i to przewaznie z powazinymi problemami)
realizuje tylko 9 funduszy poreczeniowych, w nastepujacych regionach:

e Wojewddztwo kujawsko-pomorskie: konsorcjum Poreczenia Kredytowe Kujaw i Pomorza,
sktadajagce sie z Kujawsko-Pomorskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z o.o0.,
Torunskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z o0.0. oraz Grudzigdzkich Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0,;
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e Wojewddztwo warminsko-mazurskie: Warminsko-Mazurski Fundusz ,,Poreczenia Kredytowe”
Sp. z 0.0. w Dziatdowie;

e Wojewddztwo pomorskie: Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.o.
oraz POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A.

e Wojewddztwo wielkopolskie: Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0,,
Samorzagdowy Fundusz Poreczeh Kredytowych Sp. z o.0., Fundusz Rozwoju i Promogji
Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. oraz POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A.

e Wojewddztwo dolnoslgskie: POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A.

Dodatkowo, w niektérych regionach fundusze poreczeniowe mogty korzystac¢ z reporeczen
udzielanych przez tzw. regionalne fundusze rozwoju, finansowanych ze sSrodkdéw perspektywy
finansowej 2007-2013. Instrumenty reporeczeniowe wprowadzono w czterech wojewddztwach:
zachodniopomorskim, matopolskim, dolnoslgskim, pomorskim i s3 one przewaznie oceniane jako
bardzo korzystny instrument ograniczania ryzyka prowadzonej dziatalnosci poreczeniowe;j.

Konkurencja wobec dziatalnosci lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych nadal
w najwiekszym stopniu wigze sie z uruchomionym w 2013 r. przez Bank Gospodarstwa Krajowego
rzgdowym programem Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis (gwarancja de minimis). Do konca
maja 2019 roku w ramach programu udzielono gwarancji na kwote 59,7 mld zt. Gwarancje
de minimis dotyczyty kredytdw o wartosci ponad 106 mld zt. Jak dotad z programu skorzystato ponad
149 tys. przedsiebiorcow’.

Bank Gospodarstwa Krajowego oferuje rowniez inne, atrakcyjne z punktu widzenia
przedsiebiorcéw i bankow, instrumenty gwarancyjne, stanowigce powaing konkurencje wobec
oferty lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych, na przyktad gwarancje z regwarancjg
unijnego programu COSME (produkt wolny od pomocy publicznej), gwarancje BiznesMax
udostepniang w oparciu o srodki Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj (z atrakcyjng doptata
do odsetek gwarantowanego kredytu), a do korica 2019 roku na rynku powinny sie pojawié
gwarancje dla rolnikéw i przedsiebiorstw przetwdrstwa rolno-spozywczego.

Poza tym warto pamietaé, ze szereg bankdéw i funduszy pozyczkowych korzysta takze z oferty
gwarancji portfelowych Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego w ramach programoéw ramowych
Unii Europejskiej, gtdwnie wspomnianego wczesniej programu COSME, ale takze programoéw
Horyzont 2020 oraz EaSI°.

Funkcjonowanie rozmaitych Zzrédet, oferujgcych instrumenty zabezpieczajgce, powoduje
rosngcg konkurencje na polskim rynku gwarancji i poreczen. Bez watpienia, obserwowane zmiany
ksztattowa¢ bedg nowe, powazine wyzwania dla dziatalnosci polskiego Srodowiska lokalnych
i regionalnych funduszy poreczeniowych.

! https://www.bgk.pl/przedsiebiorstwa/poreczenia-i-gwarancje/gwarancje-de-minimis/
% Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ pod adresem: http://instrumentyfinansoweue.gov.pl/finansowanie-
dla-beneficjentow/
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2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w 2018 r.

Sytuacja na rynku poreczeniowym w 2018 roku z jednej strony podlegata poprawie (wzrosty
liczba i wartos¢ udzielonych poreczen), jednoczesnie jednak obserwowane byty negatywne
symptomy, tj. przede wszystkim spadek kapitatdw poreczeniowych. Oba te zjawiska wystepuja
rownoczesnie od kilku juz lat. Wzrost aktywnosci poreczycielskiej, zaréwno pod wzgledem liczby
transakgeji, jak i ich wartosci jest w znacznym stopniu zwigzany z duzg skalg udzielania poreczen
wadialnych w ramach prawa zaméwien publicznych, ktére stanowig juz bardzo znaczny udziat
w portfelach wielu funduszy poreczeniowych.

Wartos¢ kapitatu 40 dziatajgcych w 2018 roku funduszy poreczeniowych wyniosta 989 min zt,
co oznacza spadek o okoto 17 min zt (blisko 2%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Kapitaty
funduszy malaty kolejny, piagty rok z rzedu.

Wykres 1. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w min zt, na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2018.

Zmniejszenie tgcznej wartosci kapitatdw w znacznym stopniu wynika z faktu, ze dane dla
2017 roku oparte byty na sprawozdaniach 41 dziatajgcych funduszy, podczas gdy w 2018 roku liczba
funduszy dziatajgcych wynosita 40. Zmniejszenie kapitatdw mogto w pewnym stopniu wynika¢ takze
z uznania czesci wyptaconych poreczen za stracone (informacje na temat wyptaconych poreczen
przedstawiamy w rozdziale 6).
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Wykres 2. Procentowe, roczne zmiany wartosci kapitatéw funduszy poreczeniowych w latach 2000-
2018 (zmiany ,,rok do roku”)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2018.

Rok 2018 byt kolejnym, w ktérym bardzo wyraznie wzrosta liczba i wartosé¢ udzielonych
poreczen, osiggajgc rekordowa liczbe blisko 9,6 tys. poreczen, co, od takze rekordowego pod tym
wzgledem roku 2017, oznacza wzrost az o 1,4 tys. (17%).

Wykres 3. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2018.

Miniony rok byt kolejnym, w ktérym nastgpit takze wzrost tgcznej wartosci udzielanych
poreczen (o 7%), z poziomu niemal doktadnie 1 miliarda ztotych w roku 2017 do 1,07 mld zt w roku
2018. Tym samym, roczna wartos¢ udzielonych poreczen zbliza sie do rekordowego poziomu
odnotowanego w roku 2012 (wéweczas udzielono poreczen na kwote blisko 1,2 mld zt).
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Wykres 4. Wartos$¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze (w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 1999 - 2018.

Obserwowany wzrost liczby i wartosci udzielanych poreczen jest wynikiem dostosowania sie
funduszy poreczeniowych do statej obecnosci konkurencyjnej oferty gwarancji de minimis oraz
innych produktéw portfelowych oferowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Jest on réwniez
wynikiem rozpoczecia masowego udzielania poreczen jako wadiéw przetargowych, ktérych udziat
na przestrzeni ostatnich kilku lat zwiekszyt sie z poziomu bliskiego zeru jeszcze okoto 2013 roku
do bardzo znacznego w 2018 roku - pod wzgledem liczby zawieranych umoéw ten typ poreczen
obecnie jest juz dominujacy. Te dynamike prezentujg Wykres 5 (zmiane struktury liczby transakc;ji)
i Wykres 6 (zmiane struktury wartosci).

Wykres 5. Struktura udzielonych poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug liczby uméw)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2018.
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Wykres 6. Struktura udzielonych poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug wartosci
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2018.

Bardzo znacznemu wzrostowi liczby oraz dos¢ wyraznemu wzrostowi wartosci udzielanych
poreczen, towarzyszyto zmniejszenie wartosci poreczen aktywnych (wartosci zaangazowania kapitatu
funduszy wedtug stanu na koniec roku) — z poziomu blisko 1,6 mld zt w 2017 r. do 1,5 mid zt w 2018 r.
(spadek 0 6,5%).

Wykres 7. Wartos¢ zaangazowania funduszy poreczen kredytowych - poreczenia aktywne
(stan na koniec roku, w min zf)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2018.

Bezposrednim rezultatem nieco wiekszego zmniejszenia poziomu zaangazowania funduszy
(6,5%) od jednoczesnego spadku wartosci ich kapitatéw (1,7%) jest zmniejszenie wskaznika
zaangazowania kapitatu (iloraz wartosci poreczen aktywnych i kapitatu poreczeniowego) -
do poziomu 152% w 2018 r. (4 punkty procentowe mniej niz rok wczesniej). Patrzac na dane
historyczne (por. wykres 8) warto$¢ osiggnietg w 2018 roku nalezy uzna¢ za dos$¢ wysoka. Nadal
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mozna powiedzie¢, ze jest ona znacznie ponizej wartosci notowanych w niektérych krajach
europejskich, jest to jednak w znacznym stopniu rezultatem braku, wielokrotnie postulowanej przez
srodowisko funduszy poreczeniowych, statej oferty reporeczen, ktére bywaty dotgd dostepne tylko
okresowo (jak na przyktad w ramach Inicjatywy JEREMIE), a obecnie s3 tez oferowane w niektérych
regionach na bazie srodkéw okresu 2007-2013.

Wykres 8. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczen kredytowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2018.
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3. Wielkos¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w 2018 roku — dane
szczegotowe

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

Kapitat poreczeniowy 40 dziatajagcych w 2018 r. funduszy wynidst, wedtug stanu na koniec
roku, 989 min zt, co w przeliczeniu na jeden podmiot daje srednig kwote 24,7 min zt. Kapitatem
w takiej lub wyzszej wysokosci dysponuje jednak mniejszos¢, bo tylko 17 podmiotéw, zas
w przypadku wiekszosci funduszy, tj. 23 (58% ogdlnej liczby), kapitaty sg nizsze, co wskazuje na dosc
znaczne zrdzinicowanie podmiotéw ze wzgledu na wysokos¢ kapitatu poreczeniowego. Kapitaty
7 najwiekszych pod tym wzgledem funduszy (kapitat kazdego z tych funduszy przekracza poziom 50
min zt) — tacznie 440 minzt — stanowi blisko potowe (44,5%) kapitatow wszystkich funduszy
poreczeniowych. Z drugiej strony, 10 najmniejszych funduszy (kapitat zadnego z nich nie osigga
wartosci 5 min zt) dysponuje kapitatami o tgcznej wartosci 26 min zt, co stanowi zaledwie 2,6%
wartosci kapitatow sektora.

Dla pokazania zrdinicowania potencjatu kapitatowego funduszy poreczeniowych,
40 analizowanych jednostek umownie podzielono na 5 grup, w zaleznosci od wielkosci kapitatu
poreczeniowego jakim dysponowat kazdy z funduszy na koniec 2018 roku:

e fundusze ,najmniejsze” (kapitat ponizej 2 min zt),

e fundusze ,mate” (kapitat o wartosci od 2 min do 10 min zt),

e fundusze ,srednie” (10 min - 20 min zf),

e fundusze ,duze” (20 min - 50 min z4),

e fundusze ,bardzo duze” (warto$¢ kapitatu powyzej 50 min zt)*.

Najmniej liczna jest grupa funduszy ,,najmniejszych” (tylko 4 podmioty), za$ pozostate 4 klasy
wielkosci sg reprezentowane przez zblizone do siebie liczebnosci (7 - 11) — szczegdty prezentujemy
w kolejnej tabeli. Najliczniejsze sa podmioty ,duze” (kapitat 20 min - 50 min zt — 11 funduszy) oraz
»mate” (z kapitatem od 2 min do 10 min zt — 10 podmiotdow). Ponizsze zestawienie prezentuje takze
Srednie wartosci kapitatu wéréd podmiotédw danej klasy wielkosci oraz udziat jej kapitatu w catosci
kapitatu poreczeniowego wszystkich funduszy. Zdecydowana wiekszos¢ (az 84%) kapitatow funduszy
poreczeniowych jest skupiona w 18 podmiotach z grupy funduszy ,duzych” oraz , bardzo duzych”.

Tabela 1. Struktura funduszy wg wielkosci kapitatu (stan na 31.12.2018r.)

taczny kapitat Udziat kapitatu Przecietna wartos¢
Klasy wielkosci funduszy - wedtug Liczba w grupie ru funFc)iusz kapitatu w grupie
wielkosci kapitatu poreczeniowego funduszy funduszy g p.y . i funduszy
(w tys. 21) w kapitale ogétem (w tys. 21)
Najmniejsze (do 2 min zt) 4 4236 0,4% 1059
Mate (2-10 min z1) 10 46 908 4,7% 4691
Srednie (10-20 mln zt) 8 111 168 11,2% 13 896

* podrozdziaty 3.1-3.3 prezentuja podziat funduszy poreczeniowych na 5 klas wielkosci (tj. podrozdziat 3.1 - wedtug
wartosci kapitatu poreczeniowego na koniec 2018 roku, 3.2 — wedtug wartosci zaangazowania kapitatu na koniec
2018 r., 3.3 — wedtug wartosci udzielonych poreczenn w 2018 r.). Zestawien tych (pokazujacych sytuacje funduszy
w 2018 roku) nie nalezy poréwnywaé z podziatem prezentowanym w rozdziale 4, w ktérym fundusze zostaty
podzielone na 6 klas aktywnosci w 2017 r. (mierzonej wartoscig udzielonych w 2017 r. poreczer) w celu ukazania
zmiany (pomiedzy rokiem 2017 i 2018) liczby i wartosci udzielonych poreczen w kazdej z 6 klas.
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taczny kapitat Udziat kapitatu Przecietna wartos¢
Klasy wielkosci funduszy - wedtug Liczba w grupie ru fun':iusz kapitatu w grupie
wielkosci kapitatu poreczeniowego funduszy funduszy & p.y . v funduszy
(w tys. 21) w kapitale ogétem (w tys. 21)
Duze (20-50 min zf) 11 386 713 39,1% 35156
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 7 439 577 44,5% 62 797
Wszystkie fundusze 40 988 602 100,0% 24715

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

3.2 Zaangazowanie kapitatu funduszy poreczeniowych

Analize wartosci zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych przeprowadzono takze
w pieciu grupach wielkosciowych. Na koniec 2018 r. zaangazowanie wyniosto tacznie 1,5 mid zt
(0od 2017 r. poziom zaangazowania zmniejszyt sie o 88 min zt), zatem Srednia jego wartosc¢
dla jednego, przecietnego funduszu wyniosta 37,6 min zt. Obserwowany spadek wartosci
zaangazowania moze wynika¢ z rosngcego udziatu poreczen wadiéw (a wiec o relatywnie krétkim
czasie obowigzywania) oraz spadkowej tendencji poreczenn kredytowych (o relatywnie dtuzszym
czasie obowigzywania). Wiekszo$¢ funduszy (24 - 60%) na koniec 2018 roku odnotowato wartos¢
zaangazowania mniejszg od wartosci Sredniej, zas cztery najmniejsze pod tym wzgledem fundusze
wykazaty wysoko$é zaangazowania wynoszgcg mniej niz jeden milion ztotych. Z drugiej strony, szes¢
funduszy najwiekszych (z wartoscig zaangazowania w kwocie powyzej 100 miliondw ztotych) cechuje
sie wartoscig zaangazowania w kwocie 735 min zi, co stanowi 49% kwoty zaangazowania wszystkich
40 funduszy poreczeniowych.

Fundusze ,najmniejsze” i ,mate” to facznie az 18 jednostek, z ktérych zadna nie wykazuje
zaangazowania o wartosci przekraczajacej 10 min zt. Odpowiadaja one za zaledwie 4% tacznego
zaangazowania wszystkich funduszy poreczeniowych. Wartos¢ ich ekspozycji poreczeniowej wynosi
tacznie 60 min zt, co odpowiada mniej niz potowie wartosci zaangazowania kazdego z dwdch
funduszy poreczeniowych w Polsce o najwiekszym poziomie zaangazowania, a wiec szczecinskiego
POLFUND-u (188 min zt) i gdanskiego Pomorskiego Regionalnego Funduszu Poreczen Kredytowych
(121 min zt).

Tabela 2. Struktura funduszy wedtug wielkosci zaangazowania kapitatu (stan na 31.12.2018r.)

taczne Udziat Przecietna wartos¢
Klasy (grupy) wielkosci funduszy Liczba zaangazowanie zaangazowania danej zaangazowania

wedtug wielkosci zaangazowania w grupie grupy funduszy przypadajacego na

. funduszy . . . .
kapitatu funduszy W zaangazowaniu fundusz w danej klasie

(w tys. zt) ogoétem funduszy (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 min zf) 7 7537 0,5% 1077
Mate (2-10 min zt) 11 52312 3,5% 4756
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 3 39723 2,6% 13241
Duze (20-50 min zt) 7 266 000 17,7% 38 000
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 12 1137493 75,7% 94 791
Wszystkie fundusze 40 1503 065 100,0% 37577

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.
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3.3  Wartos¢ udzielonych poreczen

Podziat na pie¢ klas wielkosci funduszy zastosowano analizujgc takze warto$¢ poreczen
udzielonych w 2018 roku. W tym przypadku (w poréwnaniu z analizg wartosci zaangazowania
kapitatu funduszy poreczeniowych) znacznie wiekszy jest udziat funduszy ,najmniejszych” (to jest
udzielajgcych poreczen w kwocie do dwdéch milionéw ztotych rocznie — az 16 podmiotéw), ktére
udzielity poreczen o tgcznej wartosci 13,5 min zt (1,3% wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie
fundusze). Tych 16 funduszy ,najmniejszych” to podmioty, nawet jak na realia polskiego rynku
poreczeniowego, bardzo mate — w tej grupie srednia wartos¢ udzielonych poreczen (w 2018 r.)
wyniosta znacznie ponizej jednego miliona ztotych (843 tys. zt), przy czym wartos¢ poreczen ponizej
tej kwoty (1 min zt) odnotowano az w 11 funduszach.

Do kategorii ,,bardzo duzych” funduszy (takich, ktére w 2018 r. udzielity poreczen o wartosci
powyzej 50 min zt) kwalifikuje sie z kolei 7 podmiotéw. Udzielity one poreczen o tacznej wartosci
692 min zt (o 80 min zt wiecej niz w 2017 roku w tej grupie wielkosciowej, liczacej wowczas takze
7 podmiotéw), a wiec odpowiadaja za ok. 65% wartosci wszystkich poreczen udzielonych przez
lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe w Polsce. Wartos$¢ poreczen udzielonych tylko przez
najwiekszy pod tym wzgledem fundusz (w 2018 roku byt nim Fundusz Rozwoju i Promogji
Wojewddztwa Wielkopolskiego SA, dalej: FRIPWW) — 184,6 min zt — przekracza warto$¢ poreczen
udzielonych facznie przez 28 najmniejszych pod tym wzgledem funduszy (180,5 min zt), a wiec przez
70% funduszy poreczeniowych w Polsce.

tacznie w 2018 r. 40 funduszy udzielito 9 596 poreczen na kwote 1 071,5 min zt. Na jeden
fundusz przypadto zatem srednio 240 umdw poreczenia zawartych na kwote $rednio 26,8 min zt.

Tabela 3. Struktura funduszy wg wartosci poreczen udzielonych w 2018 r.

Przecietna wartos¢

. , . taczna wartos¢ Udziat wartosci , .

Klasy (grupy) wielkosci funduszy . , , poreczen przypadajacych

P Liczba poreczen w poreczen grupy K

wedtug wartosci udzielonych . , . na fundusz w danej

, funduszy | grupie funduszy funduszy w wartosci .
poreczen (w tys. z1) poreczeri ogétem grupie funduszy
) (w tys. z1)

Najmniejsze (do 2 min zt) 16 13 494 1,26% 843
Mate (2-10 min zf) 5 19515 1,82% 3903
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 3 39083 3,65% 13 028
Duze (20-50 min z1) 9 306 913 28,64% 34101
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 7 692 493 64,63% 98 928
Wszystkie fundusze 40 1071 498 100,00% 26 787

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Udzielone w 2018 r. poreczenia odpowiadajg blisko 95% liczby ztozonych wnioskéw
o poreczenie, co jest najwyzszym wskaznikiem na przestrzeni ostatnich lat, aczkolwiek tylko
nieznacznie wyzszym (o 0,1 punktu procentowego) niz w roku 2017. W poszczegdlnych funduszach
warto$¢ zaakceptowanych wnioskdw w stosunku do ztozonych takze jest bardzo wysoka - w potowie
przypadkdéw wynosi 99%-100%, najnizsza odnotowana wartos$¢ to 73%.
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Wykres 9. Wskaznik zaakceptowanych wnioskdéw o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskéw
ztozonych) — w latach 2006-2018
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

3.4 Ranking najwiekszych i najbardziej aktywnych funduszy
poreczeniowych

Rozdziat trzeci, poswiecony analizie aktywnosci i potencjatu grupy 40 funduszy
poreczeniowych, zamykamy prezentujac nazwy czotowych pod tym wzgledem podmiotéw. Poreczen
o najwiekszej tgcznej wartosci w 2018 r. udzielit Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa
Wielkopolskiego S.A. z siedzibg w Poznaniu — wsrdd udzielonych przezen poreczen o wartosci blisko
185 miliondw ztotych az 148 min zt (80%) stanowig poreczenia wadidw przetargowych. Drugi co do
wielkosci wynik osiggnat POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych z siedzibg w Szczecinie, dziatajacy
na terenie catej Polski. Udzielone przez ten fundusz poreczenia o wartosci 122 min zt
w zdecydowanej wiekszosci (89%) stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych. Czotowg siédemke
funduszy udzielajgcych poreczen o najwiekszej wartosci (to jest w 2018 r. na tgczng kwote
co najmniej 50 min zt) uzupetniaja: Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy z Katowic (114 min zt
poreczen), Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. (82 min zt), Samorzadowy
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. (70 mIn zt), Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych
Sp. z 0.0. (65 min zt) oraz Dolnoslagski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. (55 min zt).

Jezeli chodzi o liczbe udzielonych poreczen, to na pierwszym miejscu takze znajduje sie
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego (1330 poreczen), za$ na drugim - Slaski
Regionalny Fundusz Poreczeniowy (1191 poreczen). Kolejne miejsca zajety: Samorzagdowy Fundusz
Poreczenn Kredytowych (z 995 poreczeniami), Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA
(729 poreczen), Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych 2z siedzibg w Toruniu
(683 poreczenia) oraz dwa fundusze szczecinskie - POLFUND (639 poreczen) i ,,Fundusz Pomerania”
(539 poreczen). Tylko niewiele mniej poreczen (530) udzielit 6smy w rankingu Pomorski Regionalny
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. — ostatni podmiot, ktéry w minionym roku przekroczyt
poziom 500 udzielonych poreczen.

Czotowe miejsca pod wzgledem liczby i wartosci udzielonych poreczen zajmujg trzy bardzo
aktywne fundusze z Wielkopolski (FRIPWW, PFPK i SFPK w Gostyniu), dwa fundusze z wojewddztwa
zachodniopomorskiego (POLFUND i Pomerania) oraz po jednym funduszu z wojewddztw: $lgskiego

14



PAG ':' Uniconsult

(SRFP), pomorskiego (PRFPK), dolno$lgskiego (DFG), kujawsko-pomorskiego (KPFPK) i lubelskiego
(fundusz Bitgorajskiej Agencji Rozwoju Regionalnego). O ile lista najwiekszych funduszy od lat ulega
tylko niewielkim zmianom, to zwraca uwage pojawienie sie w tym gronie funduszu bitgorajskiego,
udzielajacego wytacznie poreczenn wadidw przetargowych oraz nalezytego wykonania umowy
(i nie udzielajagcego w ogdle poreczen finansowania dtuznego).

Tabela 4. Ranking wg wartosci poreczen
udzielonych w 2018 r.

Tabela 5. Ranking wg liczby poreczen

udzielonych w 2018 r.

Gospodarczy Sp. z 0.0.

" . Liczba
Lp. Fundusz Wartosc EJleeIonych Lp. Fundusz udzielonych
poreczen (w min zt) )
poreczen

Fundusz Rozwoju i Promogji Fundusz Rozwoju i Promocji

1 Wojewddztwa Wielkopolskiego 184,6 | 1 Wojewddztwa Wielkopolskiego 1330
SA SA

) POLFUND Fundusz Poreczen 1216 | 2 Slaski Reglonalny Fundusz 1191
Kredytowych SA Poreczeniowy Sp. z 0.0.

3 Slagski Reglonalny Fundusz 1138 | 3 Samorzq’dowy Fundusz 995
Poreczeniowy Sp. z 0.0. Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.
Pomorski Regionalny Fundusz . . . .

4 Poreczen Kredytowych Sp. z 82,1| 4 BligF)rajska Agencja Rozwoju 729

Regionalnego S.A.

0.0.
Samorzgadowy Fundusz . .

5 Poreczen Kredytowych Sp. z 70,0 | 5 KuJaWSk? - Pomorski Fundusz 683
0o Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.

6 Poznanski Fundusz Poreczen 650 | 6 POLFUND Fundusz Poreczen 639
Kredytowych Sp. z o.0. Kredytowych SA

7 Dolnoslaski Fundusz 55,3 7 "Fundusz Pomerania" Sp. z 0.0. 539

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Kolejny wykres przedstawia fundusze udzielajgce poreczen o najwiekszej liczbie i wartosci. Ze
wzgleddw prezentacyjnych na wykresie uwzgledniono tylko nazwy funduszy, w przypadku ktérych
liczba udzielonych poreczen przekroczyta 50 lub ich wartos¢ przekroczyta poziom 10 min zt.
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Wykres 10. Poreczenia udzielone w 2018 roku

Poreczenia udzielone w 2018 roku - liczba i wartos¢
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Nieco inaczej prezentuje sie zestawienie funduszy o najwiekszym kapitale poreczeniowym —
wedtug stanu na koniec grudnia ubiegtego roku. Kapitatem w wysokosci przekraczajacej 50 min zt
dysponowato siedem funduszy. Pierwsze miejsce zajmuje POLFUND (88 min zt), drugie — Polski
Fundusz Gwarancyjny z siedzibg w Lublinie (67 min zt) za$ trzecie - Podlaski Fundusz Poreczeniowy
z siedzibg w Biatymstoku (61 min zt). Nastepne w kolejnosci s3: Matopolski Regionalny Fundusz
Poreczeniowy (61 min zi), Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" z siedzibg
w Dziatdowie (55 min zt), Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej ze Szczecina (53 min zf) oraz
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy (50 min zt).

Tabela 6. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym — stan na 31.12.2018 r.

Lp. Fundusz Wielkos¢ ka[::'a::jrl:::;:czeniowego
1 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych SA 88,4
2 Polski Fundusz Gwarancyjny Sp. z 0. o. 67,0
3 Podlaski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 64,6
4 Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 60,9
5 Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0. 55,0
6 Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. 53,5
7 Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 50,2

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

16



PAG ':' Uniconsult @:

Zestawienie 6 funduszy o najwiekszej wartosci poreczen aktywnych (wedtug stanu na koniec
2018 r.) jest w znacznej mierze zbiezne z listg funduszy udzielajgcych w 2018 roku poreczen
o najwiekszej tgcznej wartosci (w obu tabelach — numer 7 i numer 4 — powtarzajg sie nazwy
az 5 funduszy). Zestawienie otwiera szczecinski POLFUND, ktdrego zaangazowanie wyniosto
188 min zt, na drugim miejscu plasuje sie Pomorski RFPK (121 miIn zt), a na trzecim — poznanski
FRIPWW (109 min zt). Grupe funduszy posiadajgcych portfel poreczeniowy o wartosci co najmniej
100 min zt zamykaja: fundusz z Gostynia (107 min zt) Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy
(106 min zt) oraz Poznanski FPK (104 min zi).

Tabela 7. Fundusze o najwiekszej wartosci Tabela 8. Fundusze o najwiekszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego — zaangazowania kapitatu poreczeniowego* —
stan na 31.12.2018 r. stan na 31.12.2018 r.
Wartos¢ . .
Lp Fundusz zaangazowania | Lp Fundusz Wsk_aznlk .
Zaangazowania
(w min zt)
POLFUND Fundusz Poreczen Bitgorajska Agencja Rozwoju
1 1 9
Kredytowych SA 187,9 Regionalnego SA 1972%
5 Pomorskll Regionalny Fundusz 1215 | 2 Poznanski Fundusz Poreczen 470%
Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Kredytowych Sp. z o.0.
Fundusz Rozwoju i Promocji Samorzadowy Fundusz Poreczen
3 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 108,8 | 3 3 Y & 325%
SA Kredytowych Sp. z o.0.
Samorzadowy Fundusz . .
3 P ki R Iny F
4 | Poreczen Kredytowych Sp. z 107,5| 4 omors ,I el UL 308%
0.0 Poreczen Kredytowych sp. z 0.0.
5 Mafopols.ki Regionalny Fundusz 1061 | 5 Torunski Fundusz Poreczen 301%
Poreczeniowy Sp. z 0.0. Kredytowych sp. z o0.0.
Poznanski Fundusz Poreczen Fundusz Rozwoju i Promocji
6 e 104,0 | 6 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 284%

Kredytowych Sp. z o.0. SA

* lloraz wartosci aktywnych poreczeri i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2018 r.

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Ponizej przedstawiamy fundusze, ktdre na koniec 2018 roku wykazaty sie najwieksza liczba
i wartoscig aktywnych poreczen. Ze wzgledéw prezentacyjnych na wykresie uwzgledniono nazwy
funduszy, w przypadku ktérych liczba aktywnych poreczen przekroczyta 100 lub ich wartos¢
przekroczyta poziom 10 min zt.
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Wykres 11. Zaangazowanie funduszy poreczeniowych — stan na koniec 2018 roku
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Tylko nieco inaczej prezentuje sie wykaz szesciu funduszy o najwyiszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego (liczonego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen
i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu — wedtug stanu na koniec 2018 r.). W tym zestawieniu
czotowe miejsce zajgt fundusz Bitgorajskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (wskaznik wynoszacy
1972%), ktérego kapitat nalezy do najmniejszych (ponizej 2 min zt). Zestawienie uzupetniaja trzy
fundusze wielkopolskie (Poznanski FPK, fundusz z Gostynia oraz FRiPWW), Pomorski RFPK oraz
Torunski Fundusz Poreczenn Kredytowych. Wskaznik zaangazowania wymienionych szesciu
podmiotéw, jako jedynych w gronie 40 funduszy, oscyluje na poziomie wokdt 300% lub wyzszym.
Poziom zaangazowania 200% przekroczyty jeszcze 3 kolejne fundusze — w ich przypadku wskaZnik
wahat sie w zakresie 208%-219%.

Wysoki wskaznik zaangazowania kapitatu poreczeniowego uzyskaty w wiekszosci podmioty
nalezgce jednoczesnie do najwiekszych pod wzgledem wartosci kapitatu i wartosci udzielanych
poreczen. Tylko jeden podmiot (z Bitgoraju) nalezy do funduszy wyraznie mniejszych, atakze
(co charakterystyczne i odrdzniajgce go od pozostatych pieciu funduszy z tabeli 8), udzielajgcych
poreczen wyfacznie innych niz zabezpieczajacych finansowanie zwrotne.
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4. Zmiana aktywnosci funduszy poreczeniowych pomiedzy rokiem 2017
i 2018

Badajagc zmiany liczby i wartosci udzielanych poreczen poddano szczegdtowej analizie
dziatalno$¢ poreczeniowa 38 podmiotdw udzielajgcych poreczen w okresie od poczatku 2017 roku do
konca 2018 roku. Analize przeprowadzono w ukfadzie regionalnym (wedtug miejsca zlokalizowania
gtéwnej siedziby funduszu oraz w podziale na skale aktywnosci danego funduszu w 2017 roku
(traktowanego w tym pordéwnaniu jako rok bazowy), mierzonej tgczng wartoscia poreczen
udzielonych w 2017 roku (analize prowadzimy w 6 przedziatach: do 2 min zt, 2 min - 5 min zt, 5 min -
10 min zt, 10 min - 20 min zt, 20 min - 50 min zt, powyzej 50 min zt). Zatem dane przedstawione
w tym rozdziale (w ktdrym dokonano podziatu funduszy na 6 klas wielkosci wartosci poreczen
udzielonych w 2017 roku) nie powinny by¢ poréwnywane z danymi z rozdziatu trzeciego
(w podrozdziale 3.3 prowadzono analize wartosci poreczen udzielonych w 2018 roku w uktadzie
5 klas wielkosci).

Cho¢ w badanej grupie 38 funduszy potowa podmiotéw (19) w 2018 roku zwiekszyta liczbe
udzielonych poreczen, to tylko 15 funduszy odnotowato takzie wzrost wartosci zawieranych
transakcji. W analizowanej grupie funduszy wzrost liczby poreczen byt bardzo wyrazny — liczba
poreczen wzrosta o okoto 1400, a wiec o okoto 18%. Az w 8 funduszach wzrost liczby zawieranych
transakcji przekroczyt 100 sztuk. Wzrost nastgpit niemal we wszystkich grupach funduszy —
z wyjatkiem grupy funduszy matej i sredniej wielkosci, tzn. takich, ktére w 2017 roku udzielity
poreczen w kwocie od 2 min do 10 min zi, zas najwiekszy byt wsréd funduszy udzielajgcych poreczen
w przedziale od 10 min do 20 min zt (0 60%) i w przedziale 20 miIn - 50 min zt (o0 28%). Zwraca uwage
dos¢ dobry wynik funduszy bardzo matych (na uzytek niniejszej analizy za takie traktujemy podmioty,
ktore w 2017 roku udzielity poreczenn w kwocie do 2 min zt). W tej grupie 11 podmiotéw w 2018 roku
wiekszos$¢ jednostek zwiekszyta liczbe i wartos¢ udzielonych poreczen. Pokazuje to, ze mimo
obserwowanej negatywnej tendencji rezygnacji z dziatalnosci poreczeniowej w najmniejszych
podmiotach (lub wrecz ich likwidacji) pozostate podmioty zwiekszajg swojg aktywnosc.

Wzrost wartosci poreczen udzielonych w skali rocznej (ogétem o 73 min zt, a wiec o 7%)
odnotowato 18 funduszy, przy czym, podobnie jak w przypadku liczby udzielonych poreczen,
w najwiekszym stopniu dotyczyt on funduszy, ktére w 2017 roku udzielaty poreczen o wartosci od
10 min do 20 mln zt (wzrost liczby udzielanych poreczen o 60%, zas wartosci — az o 70%). Widoczne
natomiast jest znaczne zmniejszenie aktywnosci 6 funduszy, ktére w 2017 roku udzielity poreczen
o wartosci 2 min - 5 min zt. W ich przypadku wartos$¢ poreczen w 2018 roku zmniejszyta sie o jedng
trzecig. Zwraca uwage, ze zaden z tych 6 podmiotéw na przestrzeni lat 2017-2018 nie odnotowat
wzrostu ani liczby, ani wartosci zawieranych umoéw poreczenia. Wida¢ natomiast stopniowy wzrost
aktywnosci funduszy najwiekszych (to jest takich, ktére w 2017 roku udzielity poreczenn na kwote
powyzej 50 min zt). W tej grupie 7 podmiotéw liczba poreczern w 2017 roku wzrosta o 18%, zas ich
wartos$é o 7%. Wzrost aktywnosci odnotowata wiekszos¢ tych podmiotéw.
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Tabela 9. Zmiana liczby i wartosci poreczen pomiedzy 2017 i 2018 rokiem — wedtug przedziatéw
wartosci poreczen udzielonych w 2017 roku

Liczba udzielonych poreczerr | Warto$¢ udzielonych poreczeri |% FPK, ktére % FPK, ktére
Przedziat wartosci Liczba ; ; zwiekszyly | zwiekszyly
poreczen udzielonych| ~ o Zmiana 2018r. | 2017 | ZMiana liczbe warto$é
w 2017 roku 2018r. | 2017r. | 2018r.do (minzt) | (min zt) 2018r. do | ygzielanych | udzielanych
2017 r. (%) 2017 1. (%) | poreczer | poreczes
do 2 min 11 178 159 +12% 9,4 8,3 +13% 64% 55%
2-5min 6 139 276 -50% 12,1 18,3 -34% 0% 0%
5-10 min 1 156 206 -24% 10,8 9,4 +16% 0% 100%
10-20min 4 1020 637 +60% 87,3 51,2 +70% 25% 50%
20-50 min 9 2954 2 306 +28% 281,7 299,1 -6% 78% 56%
pow. 50 min 7 5130 4561 +12% 669,8 611,6 +10% 57% 57%
Suma 38 | 9577 8 145 +18% 1071,2 997,9 +7% 50% 47%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018 i 2017.

Znacznie wieksze zrdznicowanie jest widoczne pod wzgledem zmian aktywnosci funduszy
w poszczegdlinych regionach Polski (nadal poreczenia byty udzielane przez fundusze majace siedzibe
tylko w 15 wojewddztwach, a wiec we wszystkich polskich regionach, poza wojewddztwem tédzkim).
taczna wartos$¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe z obszaru danego wojewddztwa
zwiekszyta sie (pomiedzy 2017 i 2018 rokiem) az w 10 wojewddztwach (spadek odnotowano
w 5 regionach), przy czym w wiekszosci regionéw wzrost przekroczyt poziom 10%, a w 2 regionach
wzrost przekroczyta 40% (wojewddztwa: lubelskie i mazowieckie).

Wzrost wartosci udzielanych poreczen miat miejsce takze w wiekszosci regionéw (w 9),
najwiekszy (wynoszgcy od okoto 40% do 70%) w wojewddztwach: podlaskim, $laskim i mazowieckim.
Zwraca takze uwage pozytywny fakt, ze w wojewddztwach kujawsko-pomorskim i warminsko-
mazurskim, w ktorych siedzibe majg po 4 fundusze, na przestrzeni roku wiekszos¢ podmiotow
odnotowata zardwno wzrost liczby, jak i wartosci udzielanych poreczen.

Tabela 10. Zmiana liczby i wartosci poreczern pomiedzy 2017 i 2018 rokiem — wedtug lokalizacji

funduszu
Liczba udzielonych poreczern| Wartos¢ udzielonych poreczer |% FPK, ktére|% FPK, ktore

Region Liczba zmiana zmiana | Zwiekszyly | zwigkszyty

- lokalizacja FPK FPK | 2018r. | 2017 r. |2018, do 2018r. | 2017r. 2018r1,do|  liczbe wartosé
2017r. (%) ™M) | (M2 017 (%) Poreczer | poreczen

Dolnoslaskie 4 479 430 +11% 58,2 53,8 +8% 50% 50%
Kujawsko-pomorskie 4 1083 859 +26% 76,9 61,2 +26% 100% 75%
Lubelskie 3 764 336 +127% 60,1 46,9 +28% 67% 67%
Lubuskie 1 214 176 +22% 21,3 27,0 -21% 100% 0%
Matopolskie 2 104 189 -45% 32,9 58,4 -44% 0% 0%
Mazowieckie 1 228 158 +44% 34,0 24,7 +38% 100% 100%
Opolskie 1 122 157 -22% 10,3 12,9 -20% 0% 0%
Podkarpackie 2 51 58 -12% 2,4 2,6 -7% 0% 50%
Podlaskie 2 158 207 -24% 29,5 17,6 +68% 0% 50%
Pomorskie 2 556 427 +30% 85,9 67,7 +27% 50% 50%
Slaskie 2 1203 964 +25% 114,0 82,1 +39% 100% 50%
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Liczba udzielonych poreczern| Wartos¢ udzielonych poreczen |% FPK, ktére|% FPK, ktore
Region Liczba zmiana zmiana | Zwiekszyly | zwigkszyty
- lokalizacja FPK FPK | 2018r. | 2017r. 120181, do| 2018T- | 2017r. |, 0 ot do liczbe wartosé
2017r. (%) (MmNt | (minzt) o ot (%) Poreczen | poreczen
Swietokrzyskie 2 64 77 -17% 11,5 13,8 -17% 0% 0%
Warminsko-mazurskie 4 562 465 +21% 55,8 44,6 +25% 75% 100%
Wielkopolskie 4 2782 2494 +12% 321,8 311,6 +3% 50% 50%
Zachodniopomorskie 4 | 1207 1148 +5% 156,7 173,1 -9% 25% 0%
Suma 38 | 9577 8 145 +18% | 1071,2 997,9 +7% 50% 47%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018 i 2017.
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5. Struktura poreczen udzielonych w 2018 roku

5.1 Struktura poreczen wedtug instytucji finansujacej

Jezeli chodzi o rodzaje udzielanych poreczen, to w roku 2018, w poréwnaniu do roku 2017,
mamy do czynienia z umocnieniem kilkuletniego trendu zmian, polegajgcego na spadku znaczenia
poreczen finansowania dfuznego. O ile wartosciowo nadal najwiekszg czes¢ udzielonych poreczen
stanowig poreczenia na rzecz bankdow (ich udziat spadt z 65% do 54%), to juz liczbowo przewazajg
poreczenia wobec innych podmiotéw (wzrost z 57% do 67%), co de facto oznacza poreczenia
wadialne, poreczenia leasingu oraz innego rodzaju poreczenia (np. zabezpieczenia zobowigzan
finansowych w zwigzku z pozyskiwanymi dotacjami).

Spadek udziatu poreczen kredytéw bankowych, w stosunku do 2017 roku, jest wiec znaczny,
zarowno liczbowo, jak i wartosciowo. Banki pozostajg nadal kluczowym (wartosciowo) odbiorca
poreczen, ale ich przewaga nad grupg ,innych podmiotéw” jest juz znacznie mniejsza. Zachodzgce w
tym obszarze zmiany dobrze obrazujg zaprezentowane w rozdziale drugim wykresy 5 — 6.

Nie zmienit sie natomiast znaczaco udziat poreczen pozyczek. Obecnie stanowig one 5,3%
ogélnej liczby (spadek o 0,6 punktu procentowego) i 4,9% ogdlnej wartosci udzielonych poreczen
(wzrost o 1,8 punktu procentowego).

Tabela 11. Poreczenia udzielone w 2018 r. wg typu instytucji finansujgcej

L Liczba poreczen Wartos¢ érednia wartoéé
Wyszczegdlnienie .
sztuk struktura min zt struktura porgczenia (w tys. zt)
Ogoétem 9 596 100,0% 1071,5 100,0% 111,7
w tym na rzecz:
Banki 2682 27,9% 576 53,7% 214,7
Fundusze pozyczkowe 510 5,3% 53 4,9% 103,3
Inne podmioty 6404 66,7% 443 41,3% 69,2

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Poreczenia kredytéw to (tak jak w ubiegtych latach) poreczenia o $rednio najwyzszej wartosci

(w 2018 roku 215 tys. zt), przy Sredniej wartosci dla ogdétu udzielonych poreczen wynoszacej
112 tys. zt (przed rokiem warto$¢ ta byta nieznacznie, tj. o 10 tys. zt, wyzsza). W ubiegtym roku
znacznie nizszej wartosci byty poreczenia udzielane na rzecz funduszy pozyczkowych (Srednio 103 tys.
zt — jest to jednak wartosé o 39 tys. zt wyzsza niz w 2017 roku) oraz ,,innych podmiotow” (69 tys. zt —
warto$¢ od 2017 roku niemal nie zmieniona).
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Wykres 12. Struktura poreczen udzielonych w Wykres 13. Struktura poreczen udzielonych w
2018 r. wg typu instytucji finansujacej (liczba) 2018 r. wg typu instytucji finansujgcej (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Uzyskane dane wskazuja, ze w 2018 roku wiekszos¢ poreczen udzielonych na rzecz bankéw dotyczyta
bankéw komercyjnych (68% liczby i 65% wartosci poreczen kredytéw bankowych). Poreczenia na
rzecz bankdéw spdétdzielczych miaty udziat okoto dwukrotnie nizszy i stanowity 32% liczby oraz 35%
ogdlnej wartoséci poreczen kredytéw®. Warto takze zauwaiyé, ze poreczenia kredytéw bankowych
byty w 2018 roku udzielane przez 34 sposréd 40 funduszy, w tym 5 podmiotéw udzielato wytgcznie
poreczen na rzecz bankéw komercyjnych, zas 9 wytgcznie na rzecz bankdéw spétdzielczych.

Wykres 14. Struktura poreczen udzielonych w 2018 r. na rzecz bankéw

struktura poreczen wg liczby

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M poreczenia na rzecz bankow komercyjnych

M poreczenia na rzecz bankow spotdzielczych

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

5.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowiazania

Najwiekszg czesc¢ ogdlnej wartosci poreczen udzielonych przez fundusze w 2018 r. (41%) oraz
23% liczby poreczen przypada na poreczenia dotyczace finansowania diuznego o charakterze
obrotowym. Ponad dwukrotnie mniejszg czes¢ stanowity poreczenia finansowania o charakterze

¢ Informacja o strukturze poreczen kredytéw, w podziale na udzielone na rzecz bankéw komercyjnych i bankéw
spétdzielczych pochodzi z 39 funduszy poreczeniowych, odpowiadajgcych za 99% poreczeri udzielonych na rzecz
bankow. Banki zrzeszajace (SGB Bank i Bank Polskiej Spétdzielczosci) na uzytek niniejszego raportu traktujemy jako
banki spétdzielcze.
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inwestycyjnym, tj. 9% liczby i 15% wartosci poreczen. W 2018 roku po raz kolejny obserwowano
spadek udziatu poreczen kredytéw i pozyczek zardwno obrotowych, jak i inwestycyjnych.

Coraz bardziej znaczaca grupe poreczanych zobowigzan stanowig wadia przetargowe, ktoére
pod wzgledem liczby transakcji po raz pierwszy przekroczyly prog 50%, co stanowi wzrost
0 7 punktéw procentowanych w stosunku do 2017 roku, a pod wzgledem ich wartosci — 36% (wzrost
0 11 punktow procentowych). Natomiast poreczenia leasingu to zaledwie 1% ogdlnej liczby poreczen
i 2% wartosci transakcji (brak wyraznych zmian na przestrzeni mijajagcego roku). Tylko nieco wiekszy
udziat majg poreczenia nalezytego wykonania umowy (odpowiednio: 5% i 4%). Relatywnie rzadko
wystepuja takze poreczenia jeszcze innego typu transakcji (6% ogdlnej liczby poreczen i 2% ich
wartosci). Te ,pozostate” poreczenia opiewajg na kwote $rednio zaledwie 32 tys. zt i zazwyczaj
stanowig zabezpieczenia umdéw dotacji, udzielanych przez urzedy pracy na rozpoczecie dziatalnosci
gospodarczej lub doposazenie stanowiska pracy.

Wida¢ zatem wyraznie, ze instrument poreczen jako wadidw przetargowych zaczyna coraz
bardziej dominowa¢ w portfelu transakcji funduszy poreczeniowych. Z jednej strony jest to
oczywiscie zrozumiate i uzasadnione, z drugiej jednak strony prowadzi do erozji roli funduszy jako
zabezpieczajacych przede wszystkim finansowanie dtuzne.

Wykres 15. Struktura poreczen udzielonych w Wykres 16. Struktura poreczen udzielonych w
2018 r. wg przeznaczenia finansowania (liczba) 2018 r. wg przeznaczenia finansowania (wartos¢)

Rozkiad liczby porgczen Rozkiad wartosci poreczeni
Nalezyte Pozostate ) Cele ) Nilem‘? o .
k H 6% inwestycyj- WykKonanie OzZostale

WykKonanie 2%

ne umowy

9%

Cele
obrotowe
23%

Cele
obrotowe
41%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Analizujgc srednig wartos¢ udzielonych poreczen, biorgc pod uwage rdzne przeznaczenie
poreczanego finansowania, wida¢, ze najwiekszymi kwotami charakteryzowaty sie relatywnie
nieliczne umowy poreczenia leasingu (362 tys. zt). Nieco nizsze i bardzo do siebie podobne byty
Srednie wartosci poreczen finansowania o charakterze obrotowym oraz o charakterze inwestycyjnym
(odpowiednio: 198 tys. i 201 tys. zt). Wyraznie nizsza byta Srednia kwota poreczenia udzielanego jako
wadium (70 tys. zt, wzrost o 10 tys. zt w pordéwnaniu z rokiem 2017) oraz poreczen nalezytego
wykonania umowy (97 tys. zt, wzrost o 13 tys. zt). Zatem takze wzrost Sredniej wartosci tych dwoch
relatywnie nowych produktéw poreczeniowych (w ofercie polskich funduszy) wskazuje na ich
rosngce znaczenie (w tym przede wszystkim wadioéw przetargowych).
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Tabela 12. Poreczenia udzielone w 2018 r. wedtug przeznaczenia

Srednia warto$¢

Przeznaczenie finansowania Liczba Wartos¢ (w tys. zt) (w tys. z4)
Cele inwestycyjne (pozyczki i kredyty) 165 055 821 201,0
Cele obrotowe (pozyczki i kredyty) 441 239 2229 198,0
Wadia przetargowe 382 696 5478 69,9
Leasing 18 847 52 362,4
Nalezyte wykonanie umowy 46 431 477 97,3
Pozostate 17 230 539 32,0
Suma 1071 498 9 596 111,7

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Ponizej na dwdch wykresach (numer 17 — 18) przedstawiamy aktywnos$¢ poszczegdlnych
funduszy poreczeniowych w zakresie udzielania w 2018 roku poreczen wadidéw przetargowych
(prezentujemy tylko nazwy funduszy, w przypadku ktdorych wartos¢ tego rodzaju poreczen
przekroczyta 2 min zt lub liczbe 30 udzielonych poreczen) oraz leasingu.

Wykres 17. Poreczenia wadidéw przetargowych udzielone w 2018 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.
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Wykres 18. Poreczenia leasingu udzielone w 2018 roku

Poreczanie leasingu udzielone w 2018 roku - liczba i wartos¢
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

5.3  Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Najwieksza czes¢ przedsiebiorstw korzystajacych z poreczen dziata w sektorze ustug
i transportu (53% ogdlnej liczby poreczen i 49% pod wzgledem ich wartosci). 26% ogdlnej liczby
poreczen dotyczy firm budowlanych, a wyraznie mniej (13%) firm handlowych i (5%) produkcyjnych.
Pod wzgledem wartosci udzielonych poreczen na drugim miejscu lokuja sie sie podmioty budowlane,
na ktére przypada 22% facznej wartosci umoéw poreczenia zawartych w 2018 roku, zas na miejscu
trzecim — handlowe — 17%. Od 2017 roku wzrdst udziat firm ustugowych i transportowych oraz
budowlanych, natomiast zmalat — produkcyjnych i handlowych, zmiany jednak nie sg bardzo duze.

Biorac pod uwage to, ze w Polsce na koniec 2017 roku® wséréd ogdtu niefinansowych
przedsiebiorstw sektora MSP firmy prowadzace (jako dominujacy typ dziatalnosci) dziatalnoéé
ustugowa i transportowa stanowity 52%, handlowg - 24%, budowlang - 14%, za$ przemystowa — 10%
(na przestrzeni roku réwniez ten rozktad ulegt tylko niewielkim zmianom), mozna wnioskowa¢, ze
wsrod klientéw funduszy poreczeniowych udziat firm ustugowo-transportowych jest niemal
identyczny jak wérdd ogétu MSP w Polsce. Z poreczen wyraznie czesciej korzystajg firmy budowlane,
natomiast rzadziej — firmy przemystowe i handlowe.

Najwyzsze wartosciowo poreczenia byty udzielane przedsiebiorcom prowadzgcym dziatalnos¢
produkcyjng (Srednio 180 tys. zt) oraz handlowg (155 tys. zt) — w obu przypadkach oznacza to spadek
wartosci od 2017 roku, aczkolwiek nadal wartosci te znacznie przewyzszajg Srednig wartosc
poreczenia udzielonego w 2018 roku (112 tys. zt — na przestrzeni roku wartos¢ ta obnizyta sie

> Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2017 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2018.
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0 10tys. zt). Podmioty dziatajgce w sferze ustug i transportu oraz w budownictwie korzystaty
z poreczen o wyraznie nizszych kwotach, odpowiednio: 104 tys. zt i 96 tys. zt (wartosci srednie).

Wykres 19. Struktura poreczen udzielonych Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych
w 2018 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (liczba) w 2018 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (wartosé)

Rozkfad liczby poreczeri Rozktad wartosci poreczen

cja

Handel
13%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

5.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Blisko trzy czwarte (74%) ogdlnej liczby udzielonych poreczen opiewato na relatywnie niskie
kwoty, to jest nieprzekraczajace 100 tys. zt, przy czym poreczenia najnizsze (do 50 tys. zt) to 61,5%
wszystkich transakcji. Blisko 14% poreczen miescito sie w przedziale kwotowym od 100 tys. do
250 tys. zt, a tylko nieco ponizej 5% umoéw przekroczyto prég 500 tysiecy ztotych. Od roku 2017
rozktad wartosci udzielanych poreczen zmienit sie tylko nieznacznie — przede wszystkim rosnie udziat
poreczen o wartosci ponizej 50 tys. zt. Zwraca uwage fakt, ze Srednia wartos¢ poreczen najmniejszych
(do 50 tys. zt) to 16,5 tys. zt (takze w tym przypadku obserwuje sie lekka tendencje spadkowag), zatem
nalezy sie domysla¢ znacznego udziatu poreczen o wartosci zaledwie kilku tysiecy ztotych — tak jak
w poprzednich latach w duzym (i rosngcym) stopniu na te wielko$¢ majg wptyw poreczenia wadialne.

Nieznacznie zwiekszyta sie liczba poreczen najwiekszych (powyzej 1 miliona ztotych) — z 38
w 2017 roku do 47 w roku 2018, jednoczesnie jednak znacznie spadta ich srednia wartosé - z 2 min
do 1,2 min zt. Tego rodzaju poreczenia w 2018 roku udzielito ogétem 8 funduszy poreczeniowych.

Tabela 13. Poreczenia udzielone w 2018 r. wedtug wartosci poreczenia

Przedziat wartosci poreczen taczna wartosc . Srednia wartos¢
(w tys. zt) (w min zt) Liczba (w tys. zt)
Do 50 97,6 5898 16,5
50-100 89,0 1194 74,5
100 - 250 220,2 1319 167,0
250 -500 251,0 688 364,8
500 - 1000 356,5 450 792,2
Powyzej 1000 57,2 47 1217,4
Suma 1071,5 9 596 111,7

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.
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Relatywnie nieliczne poreczenia o najwyzszej wartosci (ponad milion ztotych) stanowig ponad
5% ogodlnej wartosci poreczen udzielonych w 2018 roku. Z kolei tgczna wartos$¢ bardzo licznych
poreczen najmniejszych (do 50 tys. zt) to zaledwie 9% wartosci udzielonych poreczen. Wartosciowo
dominujg poreczenia w wysokosci od pét do jednego miliona ztotych — stanowig one doktadnie jedng
trzecig kwoty wszystkich udzielonych poreczen, aczkolwiek udziat dwdch kolejnych przedziatéw
wartosciowych (to jest od 250 tys. do 500 tys. zt i od 100 tys. do 250 tys. zt) takze jest bardzo znaczny
(w obu przypadkach przekracza 20%).

Wykres 21. Struktura poreczen udzielonych Wykres 22. Struktura poreczen udzielonych
w 2018 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt w 2018 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt
(liczba) (wartosg)

Rozkiad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

5.5  Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Sprawozdania funduszy poreczeniowych zawierajg informacje, jaka cze$é poreczen udzielono
na rzecz przedsiebiorstw mikro, matych i srednich oraz innych podmiotdow. Istnieje jednak obawa, ze
ze wzgledu na trudnos¢ z precyzyjnym ustaleniem statusu przedsiebiorstwa (zgodnego z definicjami
UE®), w przypadku czesci funduszy podziat mégt byé stosowany wytacznie w oparciu o wielkoéé
zatrudnienia, wykazywang przez poreczeniobiorce (co by oznaczato pomijanie innych kryteriow
klasyfikacyjnych). Dlatego w niniejszym opracowaniu nie postugujemy sie kategoriami poreczen
udzielanych na rzecz firm mikro, matych, srednich i pozostatych podmiotéw, ale kategoriami
poreczen udzielanych na rzecz firm zatrudniajgcych odpowiednio: do 9 oséb, od 10 do 49 osdb,
od 50 do 249 oséb oraz pozostatych podmiotéw.

Zdecydowana wiekszo$¢ poreczeniobiorcéw (podobnie jak i ogétu firm w Polsce) to podmioty
najmniejsze, zatrudniajgce do 9 osdb. Poreczenia skierowane do takich firm stanowig 54% liczby
wszystkich poreczen udzielonych w 2018 roku oraz 47% ich tgcznej wartosci. Warto zwréci¢ uwage,
ze od kilku lat spada udziat takich poreczen, przede wszystkim liczbowo — jeszcze w 2016 roku
stanowity one 60%, zas w 2017 roku 59% tgcznej liczby udzielonych poreczen. Wzrést natomiast
udziat poreczen udzielanych na rzecz firm nieco wiekszych, zatrudniajagcych od 10 do 49 osdb.

® Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektdre rodzaje pomocy za zgodne z
rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zatacznik | - definicja MSP.
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W 2018 roku ich udziat w tacznej liczbie poreczen wynidst 37% (wzrost o 5 punktéw procentowych),
za$ w tacznej wartosci 47% (wzrost o 3 punkty procentowe). Podmioty, jak na polskie warunki bardzo
znacznych rozmiaréw, zatrudniajgce od 50 do 249 pracownikdw, otrzymaty 9% ztacznej liczby
poreczen, a ich wartos¢ stanowita 12% ogdlnej warto$¢ wszystkich poreczen (w obu przypadkach

brak zmian na przestrzeni lat 2017-2018).

Poreczenia na rzecz pozostatych podmiotdw majg marginalne znaczenie w dziatalnosci
poreczeniowej (stanowig utamek procenta zaréwno w tgcznej liczbie, jak i wartosci poreczen
udzielonych w 2018 roku). Na te kategorie poreczeniobiorcéw mogg sktadac sie zardwno firmy
sektora MSP, w odniesieniu do ktérych fundusze poreczeniowe nie badaty szczegétowo (w podziale
na 3 klasy wielkosci) poziomu zatrudnienia w tych podmiotach (nie byto to wymagane na przyktad dla
udzielania poreczen wadialnych), jak i firmy niespetniajace kryteriow MSP, zgodnych z wytycznymi

unijnymi.
Wykres 23. Struktura poreczen udzielonych

w 2018 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (liczba)

Wykres 24. Struktura poreczen udzielonych
w 2018 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (wartos¢)

Rozktad liczby poreczen

10-49 os.
37%

Rozktad wartosci poreczen

50-249 os.
12%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.
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6. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Aktywne w ubiegtym roku fundusze poreczeniowe (40 podmiotéw) od poczatku swej
dziatalnosci do konca 2018 r. zarejestrowaty 2321 przypadkédw wyptat poreczenia, na faczng kwote
217 min zt. W sytuacjach takich fundusze poreczeniowe (zgodnie ze stosowanymi w nich
procedurami) wdrazajg dziatania majgce na celu odzyskanie wyptaconych kwot, jednak zdecydowana
wiekszos¢ tej kwoty (164 min zt, 75%) nie zostata dotad odzyskana.

Kwota poreczen wyptacanych rocznie przez wszystkie fundusze systematycznie rosta przez
szereg lat — z poziomu blisko 5 min zt w 2008 roku az do 34 min zt w najgorszym pod tym wzgledem
roku 2013. W roku 2014 odnotowano pierwsze obnizenie tej wartosci (do ok. 32 min zt), zas spadek
w roku 2015 byt juz bardzo wyrainy — do poziomu 17 min zt. W 2018 roku wartos¢ poreczen
wyptaconych wyniosta 13,2 min zt, co jest wartoscig nieco wyzsza niz w roku 2017, aczkolwiek jedna
z najnizszych w ostatnich kilku latach.

Wykres 25. Wartos¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min zt)

40,0

34,0

35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0
0,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Analizujgc perspektywy dalszego prowadzenia dziatalnosci poreczeniowej, szczegdlnie
korzystne jest ustabilizowanie liczby wyptacanych poreczen (125 w 2018 roku, przy 123 w 2017 roku
i 163 w 2016 roku) przy dosé niewielkim wzroscie ich wartosci (o okoto 1,5 min zt, czyli 13%),
towarzyszacym zwiekszeniu takze wartosci poreczen udzielanych (o 7%). Wartos¢ naleznosci z tytutu
wyptaconych poreczen wynosi 0,9% wartosci poreczen aktywnych na koniec 2018 roku.

Pomimo nieznacznego pogorszenia jakosci portfela poreczeniowego w 2018 roku, sytuacja
w tym zakresie dla ogdtu lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych jest jednak korzystna.
Stabilizacji sytuacji sprzyja generalnie dobra koniunktura gospodarcza oraz wyrazny wzrost udziatu
bardzo bezpiecznych poreczen wadialnych.

Tabela 14. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Wyszczegdlnienie Liczba/wartosé
Woyptacone poreczenia (liczba) - w 2018 r. 125
Woyptacone poreczenia (wartos¢) - w 2018 r. 13,2 min zt
- jako odsetek wartosci poreczen aktywnych wg stanu na koniec 2018 r. 0,9%
Poreczenia wyptacone (liczba) - od poczatku dziatania funduszy 2321
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Wyszczegdlnienie Liczba/wartosé
Poreczenia wyptacone (wartosé¢) - od poczatku dziatania funduszy 217,4 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane - od poczatku dziatania funduszy 163,8 min zt

Zrédfto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Wartos¢ i liczba wyptaconych w 2018 roku poreczerr nie stwarza zagrozenia dla
bezpieczenstwa funkcjonowania ogétu funduszy poreczeniowych. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze
nadal brak stale obecnej na rynku oferty reporeczen utrudnia rozwdj dziatalnosci poreczeniowe;.
Ponadto, trzeba mie¢ swiadomos¢, ze na rynku polskim istniejg fundusze, na szcze$cie stosunkowo
nieliczne, w przypadku ktérych wyptacone poreczenia i zwigzane z nimi uszczuplenia kapitatow
wtasnych moga w krétkiej lub sredniej perspektywie zagrazaé istnieniu danej instytucji.

Wykres 26. Udziat wartosci naleznosci . L. ]

, Wykres 27. Udziat wartosci poreczen wyptaconych
dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen L i
L. i . (w danym roku) w wartosci poreczen aktywnych
w wartosci poreczen aktywnych powiekszonych )
L ) (na koniec roku)
o wartos¢ kwot dochodzonych (na koniec roku)

5 sos 7%
I (]
g4% 8% 2,3% 2,3%

8,8%  84%

8,9%

7,8%

0,6%
1,2%
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

W roku 2018 zostata zatrzymana tendencja stopniowej poprawy jakosci portfela
poreczeniowego, obserwowana w latach 2015-2017. Udziat wartosci naleznosci dochodzonych
z tytutu wyptaconych poreczen w wartosci poreczen aktywnych, powiekszonych o wartos¢ kwot
dochodzonych, zwiekszyta sie nieznacznie, tj. z poziomu 8,4% w 2017 roku do 9,8% w 2018 roku’.
Podobnie wzrdst udziat wartosci poreczen wyptaconych (w 2018 r.) w odniesieniu do wartosci
poreczen aktywnych (stan na koniec roku) — wskaznik ten wzrést z 0,7% w 2017 r. do 0,9 w 2018 r.
Pomimo wzrostu tych wskaznikéw, nadal ksztattujg sie one na bezpiecznym poziomie, zas wskaznik
poreczen wyptaconych (w odniesieniu do poreczen aktywnych) plasuje sie na jednym z najnizszych
pozioméw w ostatnich latach.

7 Jest prawdopodobne, ze wysoka wartoé¢ wskaznika (poreczenia dochodzone w relacji do poreczeri aktywnych)
wynika z tego, ze znaczna czes$¢ lub nawet wiekszos¢ wyptaconych poreczen pozostaje w praktyce niesciggalna,
natomiast fundusze, chcgc unikngé zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzgdzaniu srodkami publicznymi, nie
umarzajg de facto niesciggalnych naleznosci. Warto takze zwrdci¢ uwage, ze poszczegdlne fundusze przyjmuja
w swoich umowach z instytucjami finansujgcymi bardzo réine rozwigzania, jesli chodzi o moment wyptaty
poreczenia. Zatem np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia wypowiedzenia umowy
kredytowej, sg nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktory wyptaca poreczenie dopiero w momencie zakoriczenia
przez bank postepowania egzekucyjnego.
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7. Fundusze poreczeniowe w wymiarze regionalnym

Siedziby aktywnych funduszy poreczeniowych sg obecne we wszystkich wojewddztwach
Polski, z wyjatkiem wojewddztwa tddzkiego. Najwiecej jest ich na terenie wojewddztwa
dolnoslgskiego (5). Po 4 fundusze majg swoje siedziby w 4 kolejnych wojewddztwach: kujawsko-
pomorskim,  warminsko-mazurskim,  wielkopolskim i  zachodniopomorskim.  Najczesciej
(6 przypadkéw) na terenie danego wojewddztwa ulokowane s3 dwa fundusze poreczeniowe, za$
w dwdch wojewddztwach ma siedzibe tylko jeden fundusz. Zaden aktywny (tzn. udzielajgcy w 2018
roku poreczen) fundusz nie ma natomiast siedziby na terenie wojewdédztwa tddzkiego.

Co zrozumiate, fundusze sg najbardziej (a najczesciej wytgcznie) aktywne w regionach, gdzie
jest ulokowana ich siedziba, natomiast, choé sg to przypadki stosunkowo rzadkie, zdarza sie, ze
fundusze poreczeniowe prowadzg dziatalnos¢ takze poza regionem macierzystym. Nalezy zastrzec, ze
W niniejszym opracowaniu aktywnos¢ kazdego z funduszy w catosci jest przypisywana do regionu,
w ktdrym znajduje sie jego gtéwna siedziba. Zatem prezentowane w ponizszej tabeli dane dotyczace
poreczen udzielonych w 2018 r. nie oznaczajg, ze te poreczenia trafity wytgcznie do przedsiebiorcow
z terenu danego regionu.

Tabela 15. Podstawowe informacje o aktywnych funduszach poreczeniowych w regionach — dane za

2018 r.
. Kapitat Porgczenia | poreczenia udzielone w 2018 r. Zaangazowanie
Wojewddztwo L':;za poreczeniowy aktywne - = kapitatu
(mln zt) (mln zt) Liczba Wartosc (min zi) poreczeniowego
Dolnoslaskie 5 36,3 53,4 497 58,5 147%
Kujawsko-pomorskie 4 72,8 142,1 1083 76,9 195%
Lubelskie 3 78,5 63,0 764 60,1 80%
Lubuskie 1 47,0 41,4 214 21,3 88%
Matopolskie 3 71,1 110,6 105 32,9 156%
Mazowieckie 1 48,5 65,0 228 34,0 134%
Opolskie 1 11,7 14,2 122 10,3 121%
Podkarpackie 2 33,0 11,4 51 2,4 35%
Podlaskie 2 80,6 44,5 158 29,5 55%
Pomorskie 2 46,1 126,3 556 85,9 274%
Slaskie 2 52,3 69,8 1203 114,0 133%
Swietokrzyskie 2 38,6 21,1 64 11,5 55%
Warminsko-mazurskie 4 83,1 87,5 562 55,8 105%
Wielkopolskie 4 113,1 351,5 2782 321,8 311%
Zachodniopomorskie 4 175,9 301,4 1207 156,7 171%
Suma 40 988,6 1503,1 9 596 1071,5 152%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Poszczegdlne podmioty dysponujg kapitatem poreczeniowym o bardzo zrdéinicowanej
wysokosci (szerzej zostato to opisane w podrozdziale 3.1), zatem lepszym od ich liczby miernikiem
potencjatu funduszy w danym regionie, jest posiadana przez nie faczna warto$é kapitatu
poreczeniowego.

Mapa nr 1 prezentuje sume wartosci kapitatu poreczeniowego oraz liczbe funduszy
w regionach. Jak wida¢, wysokiej wartosci kapitatu poreczeniowego zawsze towarzyszy dos¢ znaczna
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liczba jednostek udzielajgcych poreczen (w wojewddztwach: zachodniopomorskim i wielkopolskim,
w ktdérych zgromadzona jest najwyzsza warto$¢ kapitatu poreczeniowego, dziata dos¢ znaczna liczba
funduszy — po 4 fundusze), jednak zaleznos¢ ta nie wystepuje w drugg strone (to znaczy, ze sg regiony
z duzg liczbg funduszy, ktére dysponujg jednak dos¢ niskim tgcznym kapitatem poreczeniowym).
Obserwuje sie takze prawidtowos$é polegajacg na tym, ze w regionach, w ktérych zarejestrowane sg
nie wiecej niz dwa fundusze, kapitaty poreczeniowe réwniez nalezg do najnizszych.

Mapa 1. Wartos¢ kapitatu aktywnych funduszy poreczeniowych w regionach (cyfry w kolorze
zielonym - dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone cieniowaniem na mapie) oraz
liczba funduszy poreczeniowych w regionach (cyfry w kolorze niebieskim, rdznice
odzwierciedlone na mapie wielkoscig kota) — dane na koniec 2018 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Znacznie wieksze zréznicowanie pomiedzy regionami wystepuje, gdy brany jest pod uwage
stopien wykorzystania tacznej wartosci kapitatu poreczeniowego w funduszach. Podczas, gdy sSredni
poziom wykorzystania kapitatu wszystkich funduszy poreczeniowych w Polsce na koniec 2018 r.
wyniost 152% (spadek w ciggu roku o 6 punktéw procentowych), to w dwoch regionach
(wielkopolskim i pomorskim) wskaznik ten przekroczyt poziom 200%. Wartos$¢ aktywnych poreczen,
w odniesieniu do kapitatu, osiggneta najwyzszy poziom (311%) w Wielkopolsce, co oznacza, ze
aktywne poreczenia byly 3,1-krotnie wyzsze od kapitatu poreczeniowego funduszy posiadajgcych
siedziby w tym regionie. Wsrdod pozostatych wojewddztw pozytywnie (ponadprzecietnie wysokim
poziomem zaangazowania - w wysokos$ci 156-195%) wyrdzniajg sie takze trzy kolejne wojewddztwa:
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kujawsko-pomorskie, matopolskie i zachodniopomorskie. Wyraznie nizszy poziom zaangazowania
(ponizej 100%) wystepuje w 5 regionach, przy czym najnizsza warto$¢ wynosi 35%.

Mapa 2. Wskaznik zaangazowania kapitatu w uktadzie wojewddzkim (warto$é poreczen aktywnych
w stosunku do kapitatu poreczeniowego funduszy aktywnych w danym wojewddztwie —
na koniec 2018 r.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Kolejna mapa (nr 3) przedstawia zréznicowanie wojewddztw w zaleznosci od skali aktywnosci
poreczeniowej funduszy, mierzonej wartoscig i liczbg udzielonych poreczen (przez fundusze
z siedzibg w danym regionie — niezaleznie od siedziby poreczeniobiorcy).

Sposréd ponad 1 miliarda ztotych udzielonych w 2018 r. poreczen, blisko jedna trzecia
(322 min zt) przypada na fundusze wielkopolskie, zas 157 min zt — na zachodniopomorskie (na
8 funduszy w tych 2 regionach przypada prawie potowa tgcznej wartosci udzielonych poreczen).
Poreczenia w fgcznej kwocie co najmniej 50 minzt byty udzielone takie w kolejnych szesciu
wojewddztwach: $lgskim (114 min zt), pomorskim (86 min zt), kujawsko-pomorskim (77 min zt),
lubelskim (60 min zt), dolnoslgskim (58 min zt) oraz warminsko-mazurskim (56 min zt). Z drugiej
strony w trzech regionach o najmniejszej facznej wartosci udzielonych w 2018 roku poreczen
(podkarpackim, opolskim i Swietokrzyskim) warto$¢ poreczen nie przekroczyta poziomu 15 min zt.
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Mapa 3. Warto$¢ poreczen udzielonych w regionach przez fundusze aktywne w 2018 roku (liczby
w kolorze zielonym - dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone cieniowaniem na

mapie) oraz liczba udzielonych poreczen (liczby w kolorze niebieskie, réznice
odzwierciedlone na mapie wielkoscig kota) — dane za 2018 rok
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018.

Prezentowane na powyzszych mapach dane pokazujg na duze zrdinicowanie potencjatu
i aktywnosci funduszy z poszczegdlnych natomiast nie uwzgledniaja znacznego
zréznicowania skali potencjalnego popytu na poreczenia, wynikajgcego — w pewnym uproszczeniu —
z liczebnosci firm sektora MSP w poszczegdlnych wojewddztwach. Dlatego kolejna mapa (nr 4)
prezentuje warto$¢ poreczen udzielonych przez fundusze w 2018 r. w przeliczeniu na jeden aktywny
niefinansowy podmiot sektora MSP. Cho¢ uzyteczno$é takiej analizy nieco obniza fakt, ze czeéé
funduszy prowadzi dziatalno$¢ w skali ponadregionalnej, to jednak mozna zatozy¢, ze wystepujgce
bardzo silne zréznicowania miedzyregionalne tylko w niewielkim stopniu sg efektem tego zjawiska.

regionow,

Statystyczna mikro, mata lub srednia firma w 2018 r. w najwiekszym stopniu wykorzystywata
poreczenia w wojewddztwie zachodniopomorskim® (wartoéciowo 1565 zt na jeden podmiot) oraz

® Na wysoka wartoé¢ tego wskaznika istotnie wptywa ulokowanie w tym regionie aktywnego funduszu POLFUND,
prowadzgcego dziatalnos¢ na terenie catego kraju.
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w Wielkopolsce (1517 zt). Takze relatywnie wysokie kwoty (powyzej poziomu Sredniego dla catej
Polski, wynoszacego 517 zt) odnotowano w wojewddztwach: warminsko-mazurskim (981 zt),
kujawsko-pomorskim (811 zt), lubelskim (701 zt), pomorskim (625 zt) i podlaskim (597 zt). W potowie
wojewddztw (8) kwoty poreczen przypadajgce na jeden podmiot MSP byty juz wyraznie nizsze.

Mapa 4. Warto$¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe aktywne w 2018 roku
w przeliczeniu na 1 aktywny podmiot sektora MSP (dane w zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018 oraz danych Gtéwnego
Urzedu Statystycznego "Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2017 r.", Warszawa 2018.
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8. Podsumowanie — wyzwania

Wyzwania, o ktérych pisaliSmy w opracowaniach KSFP w ciggu ostatnich kilku lat nadal
pozostajg aktualne. Od dtuzszego juz czasu, na poziomie krajowym brak jest bowiem jasnej wizji roli
lokalnych i regionalnych funduszy poreczen kredytowych, za$ administracja publiczna skupia sie
przede wszystkim na wzmacnianiu roli i pozycji Banku Gospodarstwa Krajowego, oferujgcego rézne
rodzaje gwarancji portfelowych, ktére oczywiscie spetniajg korzystng role w utatwianiu dostepu do
finansowania. Tymczasem fundusze poreczeniowe mogg takze skutecznie — choé na mniejszg skale —
ogranicza¢ problemy w dostepie do finansowania (zaréwno kredytéw bankowych, jak i pozyczek
udzielanych przez fundusze pozyczkowe), szczegdlnie dla najmniejszych firm, poszukujacych
finansowania o niewielkiej wartosci.

Rosngcy od kilku lat udziat poreczen wadialnych i (w znacznie mniejszym stopniu) poreczen
nalezytego wykonania umowy takze pozwala na stawianie pytan o wizje dziatalnosci funduszy
w perspektywie 3-5 lat. Czy dziatalnos¢ funduszy w zakresie zabezpieczania finansowania dtuznego
bedzie coraz stabsza, czy tez jednak obserwowany, wieloletni trend spadku znaczenia takich poreczen
ulegnie odwrdceniu?

Mozna réwniez stawiaé pytania o role instrumentdéw poreczeniowo-gwarancyjnych w ramach
programow Polityki Spdjnosci 2021-2027. Doswiadczenia z tymi instrumentami w okresie 2014-2020
sg niestety niekorzystne, ze wzgledu na skomplikowane i niezbyt przyjazne zasady ich wdrazania.
Mozna zatem obawiac sie, ze przynajmniej w ramach nowej edycji regionalnych programoéw
operacyjnych instrumenty takie nie bedg projektowane, chyba, Zze odpowiednim zmianom
i uproszczeniu ulegng zasady ich wdrazania.

Z drugiej strony, Komisja Europejska nadal kftadzie duzy nacisk na instrumenty
(re)gwarancyjne. Oznacza to, ze beda one zapewne dominowaé w nowym programie InvestEU®, ktéry
zastgpi szereg dotychczasowych programéw, wdrazanych bezposrednio ze szczebla europejskiego.
Mozna jednak przypuszczaé, ze korzysta¢ z nich beda przede wszystkim duze banki sieciowe
(gwarancje) lub tez Bank Gospodarstwa Krajowego (udzielajgcy regwarancji).

Na pewno interesujgcym rozwigzaniem mogg byc¢ instrumenty tgczgce wsparcie zwrotne ze
wsparciem w formie dotacji, takie jak oferowana przez BGK gwarancja BiznesMax. Niestety, nie do
konca wiadomo jeszcze, jakie bedg zasady tgczenia obu typdw wsparcia w okresie 2021-2027 i jaka
bedzie mozliwos¢ konstruowania tego typu ,tgczonych” instrumentow.

% https://ec.europa.eu/commission/pu blications/investeu-programme_en

37



PAG ':' Uniconsult

Zatacznik - dane analityczne

Uwaga: wystepujgce w zestawieniach roznice w sumowaniach (pozycja ,,suma”) wynikajq z zaokrgglen

Zaangazowanie (aktywne
poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2018 r. na rzecz:

Fundusz (Ii?,’:'it;; Wartodd RAZEM bankow funduszy pozyczkowych innych podmiotow
ficzba (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 64 629 414 41120 139 27 979 23 15 149 50 6314 66 6516
Bielsko-Biata 2100 13 739 12 159 0 0 0 0 12 159
Bitgoraj 1340 504 26 428 729 39921 0 0 0 0 729 39921
Bydgoszcz 3980 53 2906 15 231 1 14 2 31 12 186
Dziatdowo-DAR 11941 300 11 666 156 10 814 4 718 2 200 150 9 895
Dziatdowo-WMFPK 54 963 809 70343 385 42 473 139 25880 100 11947 146 4 646
Dzierzgon 6 592 40 4 838 26 3780 25 3605 1 175 0 0
Dzierzoniéw 1 000 69 1124 18 293 0 0 0 0 18 293
Gdansk 39491 602 121 469 530 82083 193 54 415 49 5070 288 22599
Gostyn 33101 1152 107 466 995 70024 341 59 051 34 1225 620 9748
Grudzigdz 6 039 134 6 589 57 721 0 0 0 0 57 721
Jarocin 19571 292 31290 115 2 085 4 179 1 14 110 1893
Jelenia Goéra 6494 181 3634 31 1943 2 212 11 715 18 1016
Katowice 50 200 406 69 078 1191 113 836 20 2883 13 1864 1158 109 090
Kielce 27 967 73 13 859 30 9093 25 7303 4 1720 1 70
Krakéw 60939 522 106 138 103 32 606 85 30435 16 1244 2 927
Lublin 67 007 63 32707 25 17 998 25 17 998 0 0 0 0
tomza 15981 79 3375 19 1498 7 1225 10 257 2 17
Nidzica 11 823 64 3994 12 1786 5 1128 7 658 0 0
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Zaangazowanie (aktywne
poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2018 r. na rzecz:

Fundusz (Ii?,’:'it;; Wartodd RAZEM bankéw funduszy pozyczkowych innych podmiotow
ficzba (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Nowy Sacz 6289 59 3957 1 50 1 50 0 0 0 0
Opole 11731 119 14 198 122 10272 33 6199 1 70 88 4003
Ostréda 4395 34 1490 9 680 6 532 3 148 0 0
Poznan-FRiPWW 38 264 641 108 762 1330 184 635 105 34812 2 130 1223 149 693
Poznan-PFPK 22115 785 103 977 342 65 034 328 63 030 0 0 14 2004
Putawy 10111 33 3838 10 2182 10 2182 0 0 0 0
Rzeszéw 32093 123 9517 6 1640 5 1480 1 160 0 0
Stalowa Wola 880 99 1926 45 787 0 0 4 118 41 669
Starachowice 10 675 163 7 240 34 2374 0 0 17 1936 17 438
Stargard 3003 53 2425 25 960 5 501 0 0 20 459
Strzelin 1016 25 876 7 497 7 497 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 53474 73 46 206 4 1495 4 1495 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 88 365 1621 187913 639 121 625 639 121625 0 0 0 0
Szczecin-POMERANIA 31107 546 64 807 539 32628 171 24196 0 0 368 8432
Tarnéw 3 864 6 531 1 249 1 249 0 0 0 0
Torun-KPFPK 43 487 697 74 380 683 49 401 97 20280 87 11 858 499 17 263
Torun-TFPK 19 337 764 58 202 328 26 594 101 19783 66 2872 161 3939
Warszawa-MFPK 48 499 324 64 958 228 34031 50 17 088 29 3976 149 12 967
Wroctaw 23635 386 46 873 437 55 255 104 20458 0 0 333 34797
Zielona Géra 46 954 269 41376 214 21279 109 19 466 0 0 105 1813
Ztotoryja 4151 9 851 4 505 4 505 0 0 0 0
Suma 988 602 12 599 1503 065 9 596 1071 498 2679 574 621 510 52 702 6 407 444 174
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Struktura poreczen udzielonych w 2018 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Nazwa funduszu inw':;:::,\t/jny im’/)v:?t,;::tjana kredyt obrotowy :I:rz;ltC:\'A(lz prz:g(r’gliwe leasing wyko::IneiZy:;owy pp;‘zecz:sz?r:?a

liczba V(:T/ZRZ)C liczba Zzgtozsf)c liczba ‘?:;ZCZ)C liczba Zzgtc;sf;: liczba V(‘;f:isﬁc liczba V(‘;f:isﬁc liczba v(t;c;gtozsf)c liczba V(ZZHZ)C
Biatystok 6| 6318 46| 5830 13| 8210 8 1104 39| 2375 0 0 27 4141 0 0
Bielsko-Biata 0 0 0 0 0 0 0 0 12 159 0 0 0 0 0 0
Bitgoraj 0 0 0 0 0 0 0 0 412 | 14749 0 0 317 25173 0 0
Bydgoszcz 0 0 1 20 1 14 1 11 0 0 0 0 0 0 12 186
Dziatdowo-DAR 2 358 2 200 2 360 0 0 68| 2035 0 0 82 7 860 0 0
Dziatdowo-WMFPK 16| 6592 101| 11615 94| 16813 28| 2807 143| 3303 3 1344 0 0 0 0
Dzierzgon 0 0 1 175 25| 3605 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dzierzoniéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18 293
Gdarnisk 108 | 28883 0 0 136 | 30910 0 0 269 | 15418 15| 6563 2 309 0 0
Gostyn 23| 7659 36 1572 238 | 44032 78| 7013 620 9748 0 0 0 0 0 0
Grudzigdz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 57 721
Jarocin 3 161 1 14 1 18 0 0 0 0 0 0 0 0| 110| 1893
Jelenia Goéra 2 212 11 715 0 0 0 0 18| 1016 0 0 0 0 0 0
Katowice 2 400 11 1714 18| 2483 2 150 1158|109 090 0 0 0 0 0 0
Kielce 1 222 2 870 23| 7054 4 947 0 0 0 0 0 0 0 0
Krakow 7| 2924 15 1084 75| 27058 1 318 0 0 2 927 0 0 3 295
Lublin 6| 3988 0 0 19| 14010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tomza 1 81 12 342 4| 1059 0 0 0 0 0 0 0 0 2 17
Nidzica 3 899 4 370 2 229 3 288 0 0 0 0 0 0 0 0
Nowy Sacz 0 0 0 0 0 0 1 50 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 10| 2569 0 0 17| 3197 7 503 88| 4003 0 0 0 0 0 0
Ostrdda 2 292 3 148 4 240 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2018 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Nazwa funduszu inw':;:::,\t/jny im’/)v:?t,;::tjana kredyt obrotowy :I:rz;ltC:\'A(lz prz:g(r’gliwe leasing wyko::IneiZy:;owy pp;‘zecz:sz?r:?a

liczba V(:T/ZRZ)C liczba Zzgtozsf)c liczba ‘?:;ZCZ)C liczba Zzgtc;sf;: liczba V(‘;f:isﬁc liczba V(‘;f:isﬁc liczba v(t;c;gtozsf)c liczba V(ZZHZ)C
Poznan-FRiPWW 17| 12122 1 30 77| 22163 12 628 1220148012 3 1681 0 0 0 0
Poznan-PFPK 19| 43861 1 150 262 | 54869 46| 3151 11 714 3 1290 0 0 0 0
Putawy 1 82 0 0 8| 2060 1 40 0 0 0 0 0 0 0 0
Rzeszow 0 0 1 160 5 1480 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stalowa Wola 0 0 4 118 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 41 669
Starachowice 0 0 11 1042 0 0 6 894 11 84 0 0 6 354 0 0
Stargard 0 0 0 0 5 501 0 0 20 459 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 7 497 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 3 1345 0 0 1 150 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 76| 21387 0 0 503 | 86714 9 782 0 0 8| 4147 43 8594 0 0
Szczecin-POMERANIA 13| 4738 0 0 90| 13378 0 0 366 7959 1 194 0 0 69| 6359
Tarnéw 1 249 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 17| 3656 89| 11782 61| 14205 15 1556 450 | 15953 0 0 0 0 51| 2250
Torun-TFPK 16| 3575 53| 2555 73| 14965 8 268 0 0 3 744 0 0| 175| 4487
Warszawa-MFPK 5 1148 29| 3976 44| 15880 0 0 138 | 11620 11 1348 0 0 1 60
Wroctaw 16| 4119 0 0 63| 13733 25 2 605 333 | 34797 0 0 0 0 0 0
Zielona Gora 9 1639 0 0 83| 16349 17 1477 102 1203 3 610 0 0 0 0
Ztotoryja 1 95 0 0 3 410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma 386 | 120 574 435| 44482 | 1957|416 646 272 | 24593 | 5478382696 52| 18 847 477 46431 | 539 17230
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Struktura poreczen udzielonych w 2018 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy
korzystajgcego z poreczenia

Nazwa funduszu Produkcja Ustugi i transport Handel Budownictwo Inne
liczba wartosc liczba wartosc liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)

Biatystok 14 4375 78 15703 26 2758 21 5142 0 0
Bielsko-Biata 0 0 0 0 0 0 12 159 0 0
Bitgoraj 0 0| 105 4 482 0 0 624 35440 0 0
Bydgoszcz 1 16 11 170 3 45 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 10 2502 71 2 646 3 1052 72 4614 0 0
Dziatdowo-WMFPK 33 5773| 111 12 519 74 9033 79 10618 88 4529
Dzierzgon 2 248 10 1540 3 427 11 1566 0 0
Dzierzoniéw 2 33 8 130 6 98 2 33 0 0
Gdansk 20 2 889 327 47 634 51 13 825 110 13318 22 4417
Gostyn 37 6133 | 777 38 149 119| 20150 62 5592 0 0
Grudziadz 5 77 30 374 11 131 11 140 0 0
Jarocin 22 403 81 1448 9 186 0 0 3 48
Jelenia Goéra b.d. b.d.| b.d b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Katowice 42 2581 | 531 38 366 184 | 13463 321 46 888 113 12 539
Kielce 2 667 14 2988 3 584 11 4 854 0 0
Krakéw 8 3495 65 19 856 22 6 626 8 2629 0 0
Lublin 2 1820 12 8 488 10 6 439 1 1250 0 0
tomza 1 50 12 412 2 50 4 987 0 0
Nidzica 1 300 7 1079 3 311 1 96 0 0
Nowy Sacz 1 50 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 7 164 29 3767 9 1477 77 4 865 0 0
Ostroda 0 0 8 640 1 40 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 18 6689 | 1257 161968 27 8379 14 5876 14 1723
Poznan-PFPK 42 9464 137 22781 101 19072 61 13117 1 600
Putawy 1 400 0 0 7 1300 1 400 1 82
Rzeszow 1 350 3 670 2 620 0 0 0 0
Stalowa Wola b.d. b.d.| b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Starachowice 3 280 11 1018 5 654 15 423 0 0
Stargard 0 0 2 230 0 0 23 730 0 0
Strzelin 0 0 4 250 2 191 0 0 1 56
Szczecin-ARMS 0 0 3 1444 1 50 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 104 19787 | 252 43 454 196 | 38417 75 17 598 12 2369
Szczecin-POMERANIA 28 4783 | 187 10784 84 6928 240 10 134 0 0
Tarnéw 0 0 0 0 0 0 1 249 0 0
Torun-KPFPK 52 7050 | 239 17 460 83| 10282 309 14 609 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2018 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy
korzystajgcego z poreczenia

Nazwa funduszu Produkcja Ustugi i transport Handel Budownictwo Inne
liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)

ToruA-TFPK 31 5043 236 13154 51 6017 9 2219 1 160
Warszawa-MFPK 7 2 000 147 19673 34 7748 34 3870 6 740
Wroctaw 10 1860| 118 18 051 41 6772 268 28 572 0 0
Zielona Géra 12 4016| 157 11441 24 2688 21 3134 0 0
Ztotoryja 2 370 2 135 0 0 0 0 0 0
Suma 521 93667 | 5042 | 522905| 1197 | 185814 | 2498 | 239120 262 27 262

Struktura poreczen udzielonych w 2018 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy
korzystajacego z poreczenia

Nazwa funduszu do 9 oséb 10 do 49 oséb 50 do 249 osdb pozostali10
liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartosc liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 98 11 260 21 10 215 20 6 504 0 0
Bielsko-Biata 0 0 12 159 0 0 0 0
Bitgoraj 490 23529 222 14 056 10 1980 7 355
Bydgoszcz 15 231 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 66 3893 80 5389 10 1531 0 0
Dziatdowo-WMFPK 219 20626 106 16 493 60 5355 0 0
Dzierzgon 14 1290 9 1740 3 750 0 0
Dzierzoniéw 18 293 0 0 0 0 0 0
Gdansk 376 50 890 142 29019 12 2174 0 0
Gostyn 444 30469 432 32754 119 6 801 0 0
Grudziadz 52 643 5 78 0 0 0 0
Jarocin 98 1811 17 274 0 0 0 0
Jelenia Goéra 31 1943 0 0 0 0 0 0
Katowice 102 9750 762 72939 327 31147 0 0
Kielce 19 3987 8 3256 3 1850 0 0
Krakéw 49 10030 45 16 336 9 6 240 0 0
Lublin 3 809 17 12 378 5 4811 0 0
tomza 19 1498 0 0 0 0 0 0
Nidzica 10 1282 2 504 0 0 0 0
Nowy Sacz 0 0 1 50 0 0 0 0
Opole 60 3919 47 4599 15 1754 0 0
Ostroda 9 680 0 0 0 0 0 0

% Na kategorie ,pozostali” sktadaja sie gtéwnie przedsiebiorcy sektora MSP, wobec ktérych nie dokonano
zaklasyfikowania do jednej z trzech grup: mikroprzedsiebiorcéw, matych firm, srednich firm.
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Struktura poreczen udzielonych w 2018 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy
korzystajacego z poreczenia
Nazwa funduszu do 9 oséb 10 do 49 oséb 50 do 249 osdb pozostali*
liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Poznan-FRiPWW 1210 165 505 100 12 095 20 7035 0 0
Poznan-PFPK 187 23485 131 32150 24 9400 0 0
Putawy 5 483 4 1299 1 400 0 0
Rzeszow 3 730 3 910 0 0 0 0
Stalowa Wola 45 787 0 0 0 0 0 0
Starachowice 30 1748 4 626 0 0 0 0
Stargard 7 243 18 717 0 0 0 0
Strzelin 5 341 2 156 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 3 349 1 1146 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 328 47 884 276 59 759 35 13981 0 0
Szczecin-POMERANIA 363 20559 170 10 469 6 1600 0 0
Tarnéw 0 0 1 249 0 0 0 0
Torun-KPFPK 246 15997 377 24 848 60 8 557 0 0
Torun-TFPK 265 11 559 52 11501 11 3533 0 0
Warszawa-MFPK 86 11314 85 13092 57 9625 0 0
Wroctaw 184 19 406 231 29988 22 5861 0 0
Zielona Géra 64 3981 138 14 473 12 2825 0 0
Ztotoryja 2 135 2 370 0 0 0 0
Suma 5225 503 339 3523 434 089 841 133 713 7 355
Zaangazowanie Liczba poreczen Wartosc poreczen Wartosc poreczen wyptaconych
Fundusz (wartos¢ aktualnych wyptaconych wyptaconych w 2018 r. do wartosci poreczen
poreczen/kapitat) w 2018 roku w 2018 roku (tys. zt) aktywnych
Biatystok 64% 2 169 0,4%
Bielsko-Biata 35% 0 0 0,0%
Bitgoraj 1972% 1 1 0,0%
Bydgoszcz 73% 0 0 0,0%
Dziatdowo-DAR 98% 3 177 1,5%
Dziatdowo-WMFPK 128% 2 22 0,0%
Dzierzgon 73% 4 480 9,9%
Dzierzoniéw 112% 0 0 0,0%
Gdansk 308% 5 618 0,5%
Gostyn 325% 3 245 0,2%
Grudziadz 109% 1 84 1,3%
Jarocin 160% 4 273 0,9%
Jelenia Gora 56% 4 241 6,6%
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Zaangazowanie

Liczba poreczen

Wartosc¢ poreczen

Wartosc¢ poreczen wyptaconych

Fundusz (wartos¢ aktualnych wyptaconych wyptaconych w 2018 r. do wartosci poreczen
poreczen/kapitat) w 2018 roku w 2018 roku (tys. zt) aktywnych
Katowice 138% 6 848 1,2%
Kielce 50% 3 96 0,7%
Krakéw 174% 3 2266 2,2%
Lublin 49% 0 0 0,0%
tomza 21% 0 0 0,0%
Nidzica 34% 3 191 4,8%
Nowy Sacz 63% 1 3 0,1%
Opole 121% 1 25 0,2%
Ostroda 34% 2 100 6,7%
Poznan-FRiPWW 284% 6 81 0,1%
Poznan-PFPK 470% 2 289 0,3%
Putawy 38% 0 0 0,0%
Rzeszow 30% 13 1690 17,8%
Stalowa Wola 219% 0 0 0,0%
Starachowice 68% 11 805 11,1%
Stargard 81% 2 43 1,8%
Strzelin 86% 0 0 0,0%
Szczecin-ARMS 86% 0 0 0,0%
Szczecin-POLFUND 213% 9 605 0,3%
Szczecin-POMERANIA 208% 2 84 0,1%
Tarnow 14% 2 440 82,9%
Torun-KPFPK 171% 4 539 0,7%
ToruA-TFPK 301% 7 674 1,2%
Warszawa-MFPK 134% 10 1323 2,0%
Wroctaw 198% 8 459 1,0%
Zielona Géra 88% 1 300 0,7%
Ztotoryja 21% 0 0 0,0%
Suma 152% 125 13170 0,9%
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Zatacznik - dane teleadresowe

Nazwa funduszu

Miejscowosé

Ulica

Telefon

E-mail

WwWWw

Podlaski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Bielski Fundusz Projektéw Kapitatowych Sp. z 0.0. Bielsko-Biata | Cieszyniska 365 (33) 497 29 79 | fundusz@bfpk.pl bfpk.pl

Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA Bitgoraj Kosciuszki 65 (84) 686 53 93 | biuro@barr.org.pl http://www.barr.org.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdanska 32 (52) 323 11 35 | biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju SA Dziatdowo \1/\£/_)iadys’rawa Jagiefty (23) 697 06 66 | darsa@darsa.pl darsa.pl
\Sl\;é;n;i.Zs.ko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Dziatdowo Wolnodci 4 (23) 697 50 52 i(::;?zri;;ﬁ;f)greczenia- \I:/rvevc\;\\//.tpoc:,i.ciznir;ia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne SA Dzierzgon Wojska Polskiego 3 (55) 276 25 79 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
Fundusz poreceer Kedytowych Powiau Dierioniowskies | pyieryonisw | pynek 35 (74) 645 0431 | fpkpd@up.l www.fokpd.o
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. | Gdansk Szara 32-33 lok.24 (58) 32034 05 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Gostyn Rynek 6 (65) 572 36 33 | info@fundusz.gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Grudzigdzkie Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. Grudzigdz Sienkiewicza 22 (56) 461 23 77 | gpk@gpk.grudziadz.pl gpk.grudziadz.pl
Jarocinska Agencja Rozwoju Sp. z 0.0. Jarocin T. Kosciuszki 15B (62) 747 91 02 | jar@jarjarocin.pl www.jarjarocin.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Jelenia Géra Sobieskiego 53 lok. 8 | 665606 032 | biuro@fpkig.pl fpkja.pl

Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Katowice Ceglana 4 (32) 785 85 85 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 95 05 | sekretariat@swietokrzyskifp.pl www.swietokrzyskifp.pl
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Krakow Mogilska 69A (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl WWwWw.poreczeniowy.pl
Polski Fundusz Gwarancyjny Sp. z 0. o. Lublin Rynek 7 (81) 528 43 01 | poreczenia@pfg-poreczenia.pl www.pfg-poreczenia.pl
tomzynski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. tomza M.C. Sktodowskiej 1 | (86) 218 13 89 | biuro@Ifpk.eu www.lfpk.eu

Nidzicka Fundacja Rozwoju "NIDA" Nidzica RzemieslInicza 3 (89) 625 36 51 | nida@nida.pl www.nida.pl
Matopolski Fundusz Porgczen Kredytowych Sp. z 0.0. Nowy S3cz Nawojowska 4 795548 810 | biuro@poreczenia.pl www.poreczenia.pl

w likwidacji
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PAG ':' Uniconsult

Nazwa funduszu

Miejscowosé

Ulica

Telefon

E-mail

WwWWw

Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Opole Kottataja 11/28 (77) 441 56 20 | biuro@orfpk.opole.pl www.orfpk.opole.pl
Elrjzneddus?;tfizl:z:zeé:,i IZr;Sfowych przy Fundacji Rozwoju Ostréda fgg;” Sobieskiego (89) 646 79 57 | sekretariat@atut.org.pl atut.org.pl

Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego SA | Poznan Szyperska 14 (61) 671 04 81 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Poznan ':l) Marcinkowskiego (61) 855 64 80 | biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl

Putawski Fundusz Poreczen Kredytowych Putawy Moscickiego 1 (81) 470 09 00 | poreczenia@fpcp.org.pl www.fpcp.org.pl
Podkarpacki Funduszu Rozwoju Sp. z 0.0. Rzeszow Hetmanska 4 lok. 3 (17) 786 35 49 | sekretariat@pfr-podkarpackie.pl | www.pfr-podkarpackie.pl

Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.

Stalowa Wola

1-go Sierpnia 26¢

664 159 071

piotr.koczwara@gmail.com

Fundusz Poreczen Kredytowych i Wspierania Finansowego

"EUNDSTAR" Starachowice | Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 | farr@farr.pl www.farr.pl
Stargardzka Agencja Rozwoju Lokalnego Sp. z 0.0. Stargard Pierwszej Brygady 35 | (91) 578 26 97 | biuro@sarl.pl www.sarl.pl
f:i:}:tr;\?vd;);\cl)\:eiuz:guiSé;’soprggzel’izlizidxtg::;/:lfi\n?;owarzyszenia Strzelin Zgbkowicka 11a (71) 392 07 66 | sisg@sisgstrzelin.pl www.sisgstrzelin.pl
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecirskiej Sp. z 0.0. Szczecin Niemierzynska 17A (91) 333 97 71 | sekretariat@arms-szczecin.eu arms-szczecin.eu
POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych SA Szczecin Monte Cassino 32 (91) 424 31 30 | polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
"Fundusz Pomerania" Sp. z o0.0. Szczecin Pl. Hotdu Pruskiego 9 | (91) 813 01 10 | biuro@funduszpomerania.pl www.funduszpomerania.pl
;L;gidounsazl:zézcszzﬁ Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnéw Szujskiego 66 (14) 623 55 00 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. zo.0. | Torun Sienkiewicza 38 (56) 66057 61 | kpfpk@kpfpk.pl https://kpfpk.pl
Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl

Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Warszawa Mycielskiego 20 (22) 840 32 35 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. Wroctaw Wita Stwosza 3 (71) 343 79 64 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl

Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Zielona Géra | Kupiecka 32 B (68) 323 96 00 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Ztotoryi Ztotoryja Al. Mita 18 698 668 395 | fpkzlotoryja@poczta.fm www.fpkzlotoryja.pl
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