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Niniejsza publikacja opisuje rynek lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych w
Polsce w 2019 roku. Uwzglednia wszystkie podmioty, ktére w 2019 roku udzielity co najmniej jednego
poreczenia. Zidentyfikowano 36 takich funduszy, co oznacza, ze w pordwnaniu z 2018 rokiem
nastgpito zmniejszenie liczby aktywnych funduszy o cztery jednostki. Jeszcze w 2018 roku w stan
likwidacji postawione zostaty dwa fundusze — z Dzierzoniowa i Nowego Sacza. W 2019 roku nie
udzielity zadnych poreczen dwa kolejne, dotagd aktywne fundusze, tj. fundusz dziatajgcy w strukturach
Fundacji Rozwoju Przedsiebiorczosci ATUT w Ostrédzie oraz fundusz prowadzony przez Tarnowska
Agencje Rozwoju Regionalnego S.A. Przedstawiciele obydwu jednostek deklarujg, ze w 2020 r.
udzielajg poreczen, zatem obecnie (tzn. w 2020 r.) nalezg do kategorii podmiotéw aktywnych. Inaczej
byto w przypadku tomzynskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. (od listopada 2019 r. —
Podlaski Fundusz Rozwoju Sp. z 0.0.), ktéry w 2019 r. udzielat poreczen (dlatego jego aktywnos¢
zostata uwzgledniona w zestawieniach w niniejszym opracowaniu), natomiast w 2020 r. zaprzestat
dziatalnosci poreczeniowej, zatem nie jest obecnie podmiotem aktywnym.

W 2019 r. widoczna byta kontynuacja obserwowanego od kilku juz lat trendu zmniejszania sie
liczby aktywnych funduszy poreczeniowych. W tej sytuacji szczegdlnie zatem nalezy docenic fakt, ze
po kilku latach nieudzielania poreczen, w 2020 roku zostat dokapitalizowany tédzki Fundusz Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0., co pozwolito mu wznowi¢ dziatalno$¢ poreczeniows. Podsumowujac, w 2019
roku poreczen udzielato 36 jednostek, zas obecnie (w potowie 2020 roku) szacuje sie, ze podmiotéw
udzielajacych poreczer jest 38"

Kolejne czesci opracowania zawierajg omowienie wynikéw dziatalnosci poreczeniowej
w 2019 roku. Prezentujemy wieloletnie trendy ksztattowania sie podstawowych parametréw
charakteryzujacych aktywnos¢ funduszy poreczeniowych oraz dos¢ szczegétowo omawiamy zmiany,
ktore zaszty pomiedzy rokiem 2018 i 2019. Dodatkowo, wstepnie analizujemy wptyw pandemii
COVID-19 na rynek regionalnych i lokalnych funduszy poreczeniowych, oparty o szacunki
przedstawicieli badanych instytucji. Autorzy opracowania ostroznie podchodzg do interpretowania
obserwowanych zjawisk oraz prognozowania mozliwych zmian w przysztosci, gdyz zalezg one od
wielu niemozliwych do przewidzenia czynnikdéw.

Raport zamyka aneks tabelaryczny zawierajagcy najwazniejsze informacje dotyczace
aktywnosci poreczeniowej w 2019 roku oraz dane teleadresowe wszystkich zidentyfikowanych i
aktywnych obecnie funduszy.

' Liczba podmiotéw aktywnych w roku 2020 zostanie zweryfikowana po jego zakonczeniu przy okazji
opracowania kolejnego sprawozdania rocznego z dziatalnosci funduszy poreczeniowych.
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1. Dziatalnos¢ poreczycielska w 2019 r. — kontekst ogélnopolski

Juz od diuzszego czasu, tj. od 2015 w coraz wiekszym stopniu fundusze poreczeniowe
udzielaja poreczen innych, niz tradycyjne poreczenia kredytdw bankowych i pozyczek,
w szczegblnosci powszechnie oferujgc poreczenia spetniajgce role wadiéw przetargowych. Rosngce
zainteresowanie tym instrumentem ze strony funduszy poreczeniowych jest wynikiem narastajgcej
konkurencji na rynku gwarancyjnym, dotyczacym zabezpieczania transakcji finansowania dfuznego,
szczegodlnie zas kredytéw. Konkurencje dla srodowiska lokalnych i regionalnych funduszy poreczen
stanowig ogdlnokrajowe programy gwarancyjne oferowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego
oraz (w znacznie mniejszym stopniu) z poziomu europejskiego przez Europejski Fundusz
Inwestycyjny).

Bardzo powaznym wyzwaniem okazaty sie by¢ nowe zasady wspierania instrumentdéw
poreczeniowych i gwarancyjnych w ramach srodkéw wsparcia Polityki Spdjnosci 2014-2020, ktére
cho¢ sg oparte na stosunkowo racjonalnych przestankach (minimalizacja zaangazowania $rodkéw
publicznych), to w praktyce jednak sg niedostosowane do instrumentu poreczen indywidualnych,
a wiec tradycyjnie podstawowego produktu oferowanego przez lokalne i regionalne fundusze
poreczeniowe. W rezultacie ze Srodkéw Polityki Spdjnosci 2014-2020 projekty (i to przewaznie
z problemami) realizowato tylko dziewie¢ funduszy poreczeniowych. Projekty te wdrazane s3g obecnie
w nastepujacych regionach (czes¢ z nich mogta juz zresztg zosta¢ ukonczona):

e Wojewddztwo kujawsko-pomorskie: konsorcjum Poreczenia Kredytowe Kujaw i Pomorza,
sktadajagce sie z Kujawsko-Pomorskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z o.o.,
Torunskiego Funduszu Poreczed Kredytowych Sp. z o0.0. oraz Grudzigdzkich Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0,;

e Wojewddztwo warminsko-mazurskie: Warminsko-Mazurski Fundusz ,,Poreczenia Kredytowe”
Sp. z 0.0. w Dziatdowie;

e Wojewddztwo pomorskie: Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.o.
oraz POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A.

e Wojewddztwo wielkopolskie: Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0,,
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0., Fundusz Rozwoju i Promocji
Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. oraz POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A.

e Wojewddztwo dolnoslgskie: POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A.

Dodatkowo, w niektérych regionach fundusze poreczeniowe mogty korzystac¢ z reporeczen
udzielanych przez tzw. regionalne fundusze rozwoju, finansowanych ze s$rodkédw zwrdéconych
perspektywy finansowej 2007-2013. Instrumenty reporeczeniowe wprowadzono w czterech
wojewddztwach: zachodniopomorskim, matopolskim, dolnoslgskim, pomorskim i sg one przewaznie
oceniane jako bardzo korzystny instrument ograniczania ryzyka dziatalnosci poreczeniowej.

Konkurencja wobec dziatalnosci lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych nadal
w najwiekszym stopniu wigze sie z uruchomionym w 2013 r. przez Bank Gospodarstwa Krajowego
rzgdowym programem Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis (gwarancja de minimis). Do korca
lipca 2020 roku w ramach programu udzielono gwarancji o wartosci blisko 78,5 mld zt (ok. 31,5%
przyrost w stosunku do maja 2019 r.). Gwarancje de minimis dotyczyty kredytéw o wartosci ponad
136 mld zt (+28,3% wobec maja 2019 r.). Jak dotad z programu skorzystato ponad 170,5 tys.
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przedsiebiorcow’. W roku 2020, w zwigzku z przeciwdziataniem pandemii koronawirusa,
wprowadzono istotne zmiany, dotyczace zasad zabezpieczania kredytéw gwarancjami de minimis.
Zmiany te (okresowo — co do zasady do korica 2020 r.) uczynity instrument gwarancji de minimis
jeszcze bardziej atrakcyjnym’.

Bank Gospodarstwa Krajowego oferuje réwniez inne, atrakcyjne z punktu widzenia
przedsiebiorcow i bankdw, instrumenty gwarancyjne, stanowigce powazng konkurencje wobec
oferty lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych, na przyktad gwarancje z regwarancjg
unijnego programu COSME (produkt wolny od pomocy publicznej), gwarancje BiznesMax
udostepniang w oparciu o $rodki Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj (z atrakcyjng doptata
do odsetek gwarantowanego kredytu), a takze (najmtodszy) utworzony w lipcu 2019 r. Fundusz
Gwarancji Rolnych, majacy na celu utatwienie rolnikom oraz przedsiebiorcom przetwdrstwa rolno-
spozywczego dostepu do kredytéw inwestycyjnych i obrotowych®.

Poza tym warto pamietaé, ze szereg bankdéw i funduszy pozyczkowych korzysta takze z oferty
gwarancji portfelowych Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego w ramach programéw ramowych
Unii Europejskiej, gtdwnie wspomnianego wczesniej programu COSME, ale takzie programoéw
Horyzont 2020 oraz EaSP>.

Funkcjonowanie rozmaitych zrédet, oferujgcych instrumenty zabezpieczajgce, powoduje
rosnacg konkurencje na polskim rynku gwarancji i poreczen. Bez watpienia, obserwowane zmiany
ksztattowa¢ bedg nowe, powazine wyzwania dla dziatalnosci polskiego sSrodowiska lokalnych
i regionalnych funduszy poreczeniowych.

? https://www.bgk.pl/przedsiebiorstwa/poreczenia-i-gwarancje/gwarancje-de-minimis/
* Mianowicie:

e zwiekszono zakres pokrycia zobowigzan do poziomu 80% kapitatu kredytu (wczesniej 60%),

e zrezyghowano z prowizji pobieranej za udzielenie gwarancji oraz

e w przypadku zabezpieczania kredytdw obrotowych, wydtuzono maksymalny okres obowigzywania

gwarancji do 39 miesiecy (wczesniej 27 miesiecy).

Nowe warunki dla gwarancji mogg by¢ stosowane wobec przedsiebiorstw, ktéore na 1 lutego 2020 r. nie miaty
zalegtosci publicznoprawnych (wobec ZUS i urzedu skarbowego). Opisane zmiany obowigzujg okresowo, tj. do
konca 2020 r. z mozliwoscig przedtuzenia zaleznie od ksztattowania sie sytuacji epidemiologicznej i jej skutkdw
gospodarczych.
* W ramach Funduszu Gwarancji Rolnych istnieje mozliwos¢ uzyskania doptaty do oprocentowania kredytu —
oferta w tym zakresie obowigzywac bedzie dla kredytow obrotowych, objetych gwarancjg Funduszu do korca
2020 r. (stanowi ona element pakietu pomocowego BGK, uruchomionego w zwigzku z przeciwdziataniem
skutkom pandemii koronawirusa).
5Wie;cej informacji na ten temat mozna znalez¢ pod adresem:
http://instrumentyfinansoweue.gov.pl/finansowanie-dla-beneficjentow/
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2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w 2019r.

Sytuacja na rynku poreczeniowym w 2019 roku ulegta poprawie (znacznie wzrosty liczba i
warto$¢ udzielonych poreczen), cho¢ jednoczesnie byly obserwowane negatywne symptomy, tj.
przede wszystkim spadek kapitatéw poreczeniowych oraz liczby aktywnych funduszy. Oba te zjawiska
wystepujg rownoczesnie od kilku juz lat. Wzrost aktywnosci poreczycielskiej, zaréwno pod wzgledem
liczby transakcji, jak i ich wartosci jest w znacznym stopniu zwigzany z duzg skalg poreczen
wadialnych udzielanych w ramach prawa zamoéwien publicznych, ktére stanowig juz bardzo znaczny (i
nadal rosnacy) udziat w portfelach wielu funduszy poreczeniowych.

Wartos¢ kapitatu 36 dziatajgcych w 2019 roku funduszy poreczeniowych wyniosta 940 min zt,
co oznacza spadek o okoto 48 min zt (blisko 5%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Kapitaty
funduszy malejg w réwnym (kilkuprocentowym) tempie od 2014 roku.

Wykres 1. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w min zt, na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 20189.

Wykres 2. Procentowe zmiany wartosci kapitatow funduszy poreczeniowych (zmiany ,rok do roku”)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 1999 - 20189.
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Zmniejszenie tgcznej wartosci kapitatéw w pewnym stopniu wynika z faktu, ze dane dla 2018
roku oparte byly na sprawozdaniach 40 dziatajacych funduszy, podczas gdy w 2019 roku liczba
funduszy dziatajgcych wynosita 36. Zmniejszenie kapitatéw na przestrzeni roku nastgpito w okoto
potowie podmiotéw — mogto to w pewnym stopniu wynikaé z uznania czesci wyptaconych poreczen
za stracone (informacje na temat wyptaconych poreczen przedstawiamy w rozdziale 6).

Rok 2019 byt kolejnym, w ktédrym bardzo znacznie wzrosta liczba i wartos$¢ udzielonych
poreczen, osiggajac rekordowy poziom 11,8 tys. poreczen, co, w poréwnaniu do roku 2018, oznacza
wzrost az 0 2,2 tys. (23%).

Wykres 3. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 20189.

Miniony rok byt kolejnym, w ktérym nastgpito zwiekszenie tgcznej wartosci udzielanych

poreczen.

Wykres 4. Wartos$¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze (w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2000 - 20189.
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Wzrost w porédwnaniu z rokiem 2018 byt bardzo znaczny (o 7%), z poziomu 1,07 mld zt w roku 2018
do 1,25 mild zt w roku 2019. Tym samym, roczna wartos¢ udzielonych poreczen przekroczyta
rekordowy poziom odnotowany w roku 2012 (wéwczas byta to kwota 1,2 mld zt).

Obserwowany znaczny wzrost liczby i wartosci udzielanych poreczenn wskazuje na
dostosowanie sie funduszy poreczeniowych do statej obecnosci konkurencyjnej oferty gwarancji de
minimis oraz innych produktéw portfelowych oferowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. W
rezultacie tej konkurencji (dotyczacej rynku kredytdw bankowych) zaczeto na masowq skale
udzielanie poreczen jako wadidéw przetargowych, ktérych udziat na przestrzeni ostatnich kilku lat
zwiekszyt sie z poziomu bliskiego zeru jeszcze okoto 2013 roku do dominujacego w 2019 roku (az */5
umow poreczenia zawartych w 2019 r.). Te dynamike prezentujg: Wykres 5 (zmiana struktury liczby
transakcji) i Wykres 6 (zmiana struktury wartosci).

Wykres 5. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug liczby umédw)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 20189.
Wykres 6. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug wartosci umoéw)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 20189.
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Bardzo znacznemu wzrostowi liczby i wartosci udzielanych poreczen, towarzyszyt mniej
wyrazny wzrost wartosci poreczen aktywnych (wartosci zaangazowania kapitatu funduszy wedtug
stanu na koniec roku) — z poziomu 1,50 mld zt w 2018 r. do 1,54 mld zt w 2019 r. (wzrost 0 42 mIn zt —
2,8%).

Wykres 7. Wartos¢ zaangazowania funduszy poreczen kredytowych — poreczenia aktywne
(stan na koniec roku, w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 20189.

Rezultatem zwiekszenia poziomu zaangazowania funduszy oraz jednoczesnego spadku
wartosci ich kapitatéw jest wzrost wskaznika zaangazowania kapitatu (ilorazu wartosci poreczen
aktywnych i kapitatu poreczeniowego) — do poziomu 164% w 2019 r. (12 p.proc. wiecej niz w 2018 r.).
Patrzac na dane historyczne (por. wykres 8) nalezy zwrdci¢ uwage na to, ze wartos$¢ osiggnieta w
2019 roku byta najwyzszg w analizowanym okresie kilkunastu lat. Jednoczesnie warto zauwazy¢, ze
jest ona znacznie ponizej wartosci notowanych w niektérych krajach europejskich, co jednak w
znacznym jest stopniu rezultatem braku, wielokrotnie postulowanej przez srodowisko funduszy,
statej oferty reporeczen, ktére bywaty dotad dostepne tylko okresowo (np. w ramach Inicjatywy
JEREMIE), a obecnie sg oferowane w niektérych regionach na bazie sSrodkéw z okresu 2007-2013.

Wykres 8. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczen kredytowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 20189.
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3. Wielkos¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w 2019 roku — dane
szczegotowe

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

Kapitat poreczeniowy 36 dziatajagcych w 2019 r. funduszy wynidst, wedtug stanu na koniec
roku, 940 min zt, co w przeliczeniu na jeden podmiot daje srednig wartos¢ 26,1 min zt. Kapitatem
w takiej lub wyzszej wysokosci dysponuje blisko potowa (17) podmiotdw, zas w przypadku wiekszosci
funduszy, tj. 19 (53% ogdlnej liczby), kapitaty sg nizsze. Ma natomiast miejsce znaczne zréznicowanie
podmiotéw ze wzgledu na wysokos¢ kapitatu poreczeniowego — jego wielko$é waha sie od okoto
jednego miliona do blisko 90 min zt. Kapitat 8 najwiekszych pod tym wzgledem funduszy — tgcznie
458 min zt — stanowi niemal potowe (48,7%) kapitatéw wszystkich funduszy poreczeniowych.

Dla pokazania zréznicowania potencjatu kapitatowego funduszy, 36 analizowanych jednostek
umownie podzielono na 5 grup, w zaleznosci od wielkosci kapitatu poreczeniowego, jakim
dysponowat kazdy z funduszy na koniec 2019 roku:

e fundusze ,,najmniejsze” (kapitat ponizej 2 min zt),

e fundusze ,mate” (kapitat o wartosci od 2 min do 10 min zt),

e fundusze ,$rednie” (10 min — 20 min zt),

e fundusze ,duze” (20 min — 50 min zt),

e fundusze ,bardzo duze” (warto$¢ kapitatu powyzej 50 min zt).

Najliczniejsze sg podmioty ,duze” (kapitat 20 min — 50 min zt) — az 14 funduszy
zakwalifikowato sie do tej grupy. Na kazdg z pozostatych 4 grup (tj.: do 2 min zt, 2 min — 10 min zt, 10
min — 20 min zt, powyzej 50 min zt) przypadta zblizona liczba funduszy: 5 lub 6. Szczegétowe dane na
ten temat zostaty zaprezentowane w kolejnej tabeli. Zestawienie zawiera takze $rednie wartosci
kapitatu wsréd podmiotow danej klasy wielkosci oraz udziat kapitatu danej grupy w catosci kapitatu
poreczeniowego wszystkich funduszy.

Jak wynika z prezentowanych danych, zdecydowana wiekszos¢ (az 88%) kapitatéw funduszy
poreczeniowych jest skupiona w 19 podmiotach z grupy funduszy ,duzych” oraz , bardzo duzych”.

Tabela 1. Struktura funduszy wg wielkosci kapitatu (stan na 31.12.2019r.)

taczny kapitat Udziat kapitatu Przecietna wartos¢
Klasy wielkosci funduszy - wedtug Liczba w grupie ru funZusz kapitatu w grupie
wielkosci kapitatu poreczeniowego funduszy funduszy & p.y . v funduszy
(w tys. 21) w kapitale ogétem (w tys. 21)
Najmniejsze (do 2 min zt) 5 6283 0,7% 1257
Mate (2-10 min z1) 6 32521 3,5% 5420
Srednie (10-20 mln zt) 6 71352 7,6% 11892
Duze (20-50 min z1) 14 512 698 54,5% 36 621
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 5 317 376 33,8% 63 475
Wszystkie fundusze 36 940 229 100,0% 26 117

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.
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3.2 Zaangazowanie kapitatu poreczeniowego

Takze analize wartosci zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych przeprowadzono
w pieciu grupach wielkosciowych.

Na koniec 2019 r. zaangazowanie przekroczyto tgcznie 1,5 mld zt (od 2018 r. poziom
zaangazowania wzrdst nieznacznie tj. o okoto 42 min zt), zatem srednia jego wartos$¢ dla jednego,
przecietnego funduszu wyniosta 42,9 min zt. Obserwowany wzrost wartosci zaangazowania jest
wyraznie nizszy od znacznego wzrostu ogdlnej liczby i wartosci poreczen udzielonych w catym 2019
roku. Moze to wynika¢ z faktu, ze bardzo znaczna czes$¢ udzielonych poreczen dotyczyta poreczen
wadiow, charakteryzujgcych sie relatywnie krotkim czasem obowigzywania. Znaczenie ma tu takze
stosunkowo mniejsza wartosc¢ jednostkowa tych zabezpieczen.

Wiekszo$¢ funduszy (22 jednostki tj. 61%) na koniec 2019 roku odnotowato wartosé
zaangazowania mniejszg od wartosci sredniej, zas trzy najmniejsze pod tym wzgledem fundusze
wykazaty wysokos$¢ zaangazowania wynoszgcg mniej niz jeden milion ztotych. Z drugiej strony, cztery
fundusze najwieksze (z wartoscig zaangazowania w kwocie powyzej 100 min zt) cechuje sie wartoscia
zaangazowania tgcznie w kwocie 596 min zt, co stanowi blisko 40% wartosci zaangazowania
wszystkich 36 funduszy poreczeniowych.

Fundusze ,najmniejsze” i ,mate” to facznie 14 jednostek, z ktérych zadna nie wykazuje
zaangazowania o wartosci przekraczajgcej 10 min zt. Odpowiadajg one za zaledwie 2,5% tacznego
zaangazowania wszystkich funduszy poreczeniowych. Wartos¢ ich ekspozycji poreczeniowej wynosi
w sumie 39 min zt, a wiec mniej niz warto$¢ zaangazowania w kazdym sposréd 15 najwiekszych pod
tym wzgledem funduszy poreczeniowych (zaliczajacych sie do grupy ,duzych” i ,bardzo duzych”).
Najliczniejsza klasa wielkosci funduszy to podmioty ,bardzo duze” (12 jednostek). Stanowig one /5
wszystkich funduszy poreczeniowych. Przypada na nie blisko 78% wartosci zaangazowania wszystkich
funduszy.

Tabela 2. Struktura funduszy wedtug wielkosci zaangazowania kapitatu (stan na 31.12.2019r.)

taczne Udziat Przecietna wartos¢
Klasy (grupy) wielkosci funduszy Liczba zaangazowanie w | zaangazowania danej zaangazowania

wedtug wielkosci zaangazowania danej grupie grupy funduszy przypadajacego na jeden

. funduszy . . . .

kapitatu funduszy W zaangazowaniu fundusz w danej klasie

(w tys. zt) ogoétem funduszy (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 min zt) 8 10 685 0,7% 1336
Mate (2-10 min zt) 6 28 008 1,8% 4668
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 4 64 094 4,1% 16 024
Duze (20-50 min zt) 6 240 002 15,5% 40 000
Bardzo duze (powyzej 50 mln zt) 12 1201 848 77,8% 100 154
Wszystkie fundusze 36 1544 637 100,0% 42 907

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

3.3  Wartosc udzielonych poreczen

Podziat na pie¢ klas wielkosci funduszy zastosowano takie w odniesieniu do wartosci
poreczen udzielonych w 2019 roku.

W tym przypadku najliczniejsza jest grupa funduszy ,najmniejszych” (to jest udzielajacych
poreczen w kwocie do dwdch milionéw ztotych rocznie — 12 podmiotéw), ktére udzielity poreczen o
tacznej wartosci 8,5 min zt (0,7% wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie fundusze). Sa to
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nawet jak na realia polskiego rynku poreczeniowego podmioty bardzo mate — w tej grupie srednia
wartos$¢ udzielonych poreczen (w 2019 r.) wyniosta zaledwie ok. 700 tys. zt, przy czym wartosé
poreczen ponizej 500 tys. zt odnotowano az w siedmiu funduszach.

Liczna jest takze kategoria ,bardzo duzych” funduszy (takich, ktore w 2019 r. udzielity
poreczen o wartosci powyzej 50 min zt) — od 2018 roku zwiekszyta sie ona z 7 do 10 podmiotow.
Udzielity one poreczen o tgcznej wartosci 1 mld zt, czyli o ok. 300 min zt wiecej niz w 2018 roku w tej
grupie wielkosciowej, liczagcej wowczas 10 podmiotéw. Grupa ta odpowiada za ok. 80% wartosci
wszystkich poreczen udzielonych przez lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe w Polsce.
Wartos$¢ poreczen udzielonych tylko przez najwiekszy pod tym wzgledem fundusz (w 2019 roku byt
nim Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A.) — 232 mIn zt — jest réwna
wartosci poreczen udzielonych w sumie przez 26 najmniejszych pod tym wzgledem funduszy (231
min z1), a wiec przez 72% funduszy poreczeniowych w Polsce.

tacznie w 2019 r. 36 funduszy udzielito 11 813 poreczen na kwote 1 249,5 min zt. Na jeden
fundusz przypadto zatem srednio 328 umdw poreczenia zawartych na kwote $rednio 34,7 min zt.

Tabela 3. Struktura funduszy wedtug wartosci poreczen udzielonych w 2019 r.

Przecietna wartos¢

. L. taczna wartosc Udziat wartosci , X

Klasy (grupy) wielkosci funduszy . , , poreczen przypadajacych

P Liczba poreczen w poreczen grupy h

wedtug wartosci udzielonych . L. na fundusz w danej

, funduszy | grupie funduszy funduszy w wartosci .
poreczen (w tys. z1) poreczeri ogétem grupie funduszy
) (w tys. z1)

Najmniejsze (do 2 min zt) 12 8473 0,7% 706
Mate (2-10 min zf) 5 19 865 1,6% 3973
Sredniej wielkosci (10-20 min zf) 4 58 977 4,7% 14 744
Duze (20-50 min z1) 5 143 976 11,5% 28 795
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 10 1018 253 81,5% 101 825
Wszystkie fundusze 36 1249544 100,0% 34710

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Liczba udzielonych w 2019 r. poreczerr odpowiada 95,4% liczby ztozonych wnioskéw
o poreczenie, co jest najwyzszym wskaznikiem na przestrzeni wielu ostatnich lat, o pdét punktu
procentowego wyzszym niz w roku 2018.

W poszczegdlnych funduszach odsetek zaakceptowanych wnioskéw o poreczenie takze jest
na ogot bardzo wysoki — w 16 przypadkach wyniést 100%, a tylko w 6 mniej niz 90% (najnizsza
odnotowana wartosc to 73%). Ten wysoki poziom akceptacji wnioskdw poreczeniowych jest po czesci
konsekwencjg odpowiedniej jakosci wnioskdw, np. w sferze zabezpieczania kredytéw, gdy wniosek
o poreczenie dotyczy kredytu, ktéry ma by¢ udzielony przez bank, a bank ten dokonat pozytywnej
oceny przedsiewziecia. Ocena dokonywana przez fundusz ma charakter oceny weryfikacyjnej —
w sumie moze to oznacza¢ wysoka jako$¢ ocen realizowanych przez banki, potwierdzanych ocenami
realizowanymi przez poszczegdlne fundusze.
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Wykres 9. Wskaznik zaakceptowanych wnioskdéw o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskéw
ztozonych) — w latach 2006-2019
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

3.4 Ranking funduszy poreczeniowych wedtug aktywnosci i wielkosci

Rozdziat trzeci, poswiecony analizie aktywnosci i potencjatu funduszy poreczeniowych
w 2019 roku, zamykamy wskazujgc czotowe pod tym wzgledem podmioty.

Poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci udzielit Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa
Wielkopolskiego z siedzibg w Poznaniu (dalej: FRIPWW) — wsrdd udzielonych przezen poreczen
o wartosci 232 miliondw ztotych, az 186 min zt (80%) stanowity poreczenia wadiéw przetargowych.

Drugi co do wielkosci wynik osiggnat POLFUND Fundusz Poreczeri Kredytowych (dalej:
POLFUND) z siedzibg w Szczecinie, dziatajagcy jednak na terenie catej Polski. Udzielone przez ten
fundusz poreczenia o wartosci 190 min zt niemal w catosci (w 94%) stanowity zabezpieczenia
kredytow bankowych. Jednoczesnie warto zwréci¢ uwage, ze POLFUND, wsréd 10 podmiotow
z najwiekszg wartoscig poreczen udzielonych w 2019 r., jako jedyny nie udzielat poreczen wadialnych.

Czotowag pigtke funduszy udzielajgcych poreczen o najwiekszej tacznej wartosci uzupetniaja:
e Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy z Katowic (dalej: SRFP - 124 mlIn zt poreczer),
e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych w Gdansku (dalej: PRFPK — 109 min zt)
e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu (dalej: SFPK - 73 min zt).

Warto zauwazy¢, ze te same fundusze, w niezmienionej kolejnosci byty takze najwiekszymi
funduszami w 2018 r., a na przestrzeni minionego roku wszystkie odnotowaty wzrost wartosci
udzielonych poreczen.

Jezeli chodzi o liczbe udzielonych poreczen, to na przestrzeni roku takze zmiany wsréd
czotowych funduszy byty niewielkie — cztery pierwsze miejsca w 2019 r. i 2018 r. zajety te same
podmioty. Na pierwszym miejscu znajduje sie FRIPWW (1 716 poreczen), za$ na drugim — SRFP (1 191
poreczen). Kolejne miejsca zajety: SFPK (1 149 poreczen), Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego
(dalej BARR — 1 055 poreczen) oraz POLFUND (904 poreczenia). Cata wymieniona pigtka w 2019 r.
odnotowata wzrost liczby poreczen udzielonych.
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Czotowych pie¢ miejsc, zarowno wsrdd funduszy z najwiekszg liczbg, jak i wartoscig
udzielonych w 2019 r. poreczen, zajmujg zatem w obu przypadkach cztery te same jednostki: dwa
fundusze z Wielkopolski (FRIPWW i SFPK), zachodniopomorski POLFUND oraz $lgski SRFP. Czotéwke
uzupetniajg: PRFPK (wojewddztwo pomorskie) oraz BARR (wojewddztwo lubelskie). W tym gronie
zwraca uwage fundusz bitgorajski, jako jedyny (sposréd wykazanych w dwdch tabelach ponizej)
nie udzielajgcy w ogdle poreczen finansowania dtuznego, za$ udzielajgcy niemal wytacznie poreczen
wadiéw przetargowych i nalezytego wykonania umowy®.

Tabela 4. Ranking wg wartosci poreczen Tabela 5. Ranking wg liczby poreczen
udzielonych w 2019 r. udzielonych w 2019 r.

Wartos¢ udzielonych Liczba

Lp. Fundusz D) Lp. Fundusz uduelonyfh
poreczen

Fundusz Rozwoju i Promocji Fundusz Rozwoju i Promocji

1 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 232,2 | 1 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 1716
S.A. S.A.

) POLFUND Fundusz Poreczen 1897 | 2 Slagski Reglonalny Fundusz 1439
Kredytowych S.A. Poreczeniowy Sp. z 0.0.

3 Slagski Reglonalny Fundusz 1238 | 3 Samorzq’dowy Fundusz 1149
Poreczeniowy Sp. z o0.0. Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.
Pomorski Regionalny Fundusz . . . .

4 | Poreczen Kredytowych Sp. z 109,0 | 4 BligF)raJska Agencja Rozwoju 1055

Regionalnego S.A.

0.0.
Samorzgadowy Fundusz .

5 | Poreczen Kredytowych Sp. z 72,8 POLFUND Fundusz Porgczen 904

0.0. Kredytowych S.A.

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.
Ponizej zaprezentowane zostaty fundusze udzielajgce najwiekszej liczby poreczen oraz

najwiekszej tgcznej ich wartosci. Ze wzgledow prezentacyjnych na wykresie uwzgledniono tylko
nazwy funduszy, w przypadku ktorych wartos¢ udzielonych poreczen przekroczyta 10 min zt.

®w przypadku tej instytucji w 2019 r. wystapity jeszcze trzy poreczenia w kategoriach innych niz wadia oraz
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.
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Wykres 10. Poreczenia udzielone w 2019 roku
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

Wyraznie inaczej prezentuje sie zestawienie funduszy o najwiekszym kapitale poreczeniowym
— wedtug stanu na koniec grudnia 2019 roku.

Kapitatem w wysokosci przekraczajgcej 50 min zt dysponowato pie¢ funduszy — o dwa mniej
niz jeszcze rok wczesniej. Najwieksze srodki znajduja sie w posiadaniu POLFUND-u (90 min zt), drugie
co do wielkosci — w Podlaskim Funduszu Poreczeniowym (65 min zt), zas trzecie — w Polskim
Funduszu Gwarancyjnym (57 min zt). Czotowa pigtke uzupetniaja: Agencja Rozwoju Metropolii
Szczecinskiej (53 min zt) oraz Warminsko-Mazurski Fundusz ,,Poreczenia Kredytowe” (52 min zt).

Tabela 6. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym —stan na 31.12.2019r.

Lp. Fundusz Wielkos¢ ka;;:a::llj:cz):;:czeniowego
1 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 89,7
2 Podlaski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 65,3
3 Polski Fundusz Gwarancyjny Sp. z 0.0. 57,1
4 Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. 53,3
5 Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Sp. z o.0. 52,0

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Zwraca uwage, ze sposrod pieciu wykazanych powyzej funduszy tylko jeden (POLFUND)
nalezy jednoczesnie do podmiotéw udzielajgcych poreczern w 2019 roku o najwiekszej liczbie lub
tacznej wartosci (por. Tabela 4 i Tabela 5).

Zestawienie szeSciu funduszy o najwiekszej wartosci poreczen aktywnych wedtug stanu na
koniec 2019 r. (Tabela 7) jest w znacznej mierze zbiezne z listg funduszy udzielajgcych w 2019 roku
poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci (por. Tabela 4). Nazwy az czterech funduszy widniejg
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w obydwu tabelach. Zestawienie podmiotéw z najwiekszg wartoscig zaangazowania kapitatu
poreczeniowego otwiera POLFUND, ktéry na koniec roku odnotowat 236 min zt aktywnych poreczen.
Kwoty zaangazowania przekraczajgce 100 min zt (lub bardzo wartosci tej bliskie) osiggneto takze piec
kolejnych funduszy: PRFPK (155 min zt), FRiPWW (104 min zt), SFPK (101 mIn zt) MRFP (99 min zt)
oraz Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych (dalej: PFPK — 96 min zt).

Tabela 7. Fundusze o najwiekszej wartosci Tabela 8. Fundusze o najwiekszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego — zaangazowania kapitatu poreczeniowego™ —
stan na 31.12.2019r. stan na 31.12.2019r.
Wartosc Wskaznik
Lp. Fundusz zaangazowania | Lp. Fundusz . .
zaangazowania
(w min zt)
POLFUND Fundusz Poreczen Bitgorajska Agencja Rozwoju
1 236,1 1 2 9
Kredytowych S.A. 36, Regionalnego S.A. 659%
) Pomorskll Regionalny Fundusz 1552 | 2 Gl’l:IdZquZkle Poreczenia Kredytowe 453%
Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Spotka z o.0.
3 Fun.dusz’ ROZWOJU'I Promoq'l 1042 | 3 Pomorsk) Regionalny Fundusz 365%
Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.
4 Samorzadowy Fundusz Poreczen 100,6 | 4 Poznanski Fundusz Poreczen 358%
Kredytowych Sp. z 0.0. Kredytowych Sp. z 0.0.
5 Mafopols.kl Regionalny Fundusz 986 | 5 Torunski Fundusz Poreczen 301%
Poreczeniowy Sp. z o0.0. Kredytowych sp. z 0.0.
Poznanski Fundusz Poreczen POLFUND Fundusz Poreczen
7 2639
6 Kredytowych Sp. z 0.0. 9, 6 Kredytowych S.A. e

* lloraz wartosci aktywnych poreczeri i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2019 r.

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Nieco inaczej prezentuje sie wykaz szesciu funduszy o najwyzszym wskazniku zaangazowania
kapitatu poreczeniowego, liczonego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen i wartosci kapitatu
poreczeniowego funduszu wedtug stanu na koniec 2019 r. W tym zestawieniu, podobnie jak rok
wczesniej, czotowe miejsce zajat fundusz BARR, uzyskujgc wskaznik wynoszacy az 2 659%. Byto to
rezultatem udzielania przez ten podmiot bardzo licznych poreczen wadiéw przetargowych i poreczen
nalezytego wykonania umowy, przy jednoczesnym dysponowaniu dos¢ niskim (2 mln zt) kapitatem.
Zestawienie uzupetniajg dwa fundusze z wojewddztwa kujawsko-pomorskiego (Grudzigdzkie
Poreczenia Kredytowe — 453%, Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych — 301%), PRFPK — 365%,
PFPK —358% oraz POLFUND — 263%. Poziom zaangazowania 200% przekroczyto 10 funduszy.

Ponizej przedstawiamy fundusze, ktdre na koniec 2019 roku wykazaty sie najwieksza liczbg
i wartoscig aktywnych poreczen. Ze wzgleddéw prezentacyjnych na wykresie uwzgledniono nazwy
funduszy, w przypadku ktérych wartosé aktywnych poreczen przekroczyta poziom 10 min zt.
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Wykres 11. Zaangazowanie funduszy poreczeniowych (poreczenia aktywne) — stan na koniec 2019
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.
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4. Zmiana aktywnosci funduszy poreczeniowych pomiedzy rokiem 2018
i 2019

Analize przeprowadzono w podziale na skale aktywnosci danego funduszu, mierzong
wartoscig poreczen udzielonych w 2018 roku (traktowanym jako rok bazowy) w pieciu przedziatach:
do 2 min zt, 2 min — 10 min zt, 10 min — 20 min zt, 20 min — 50 min zt, powyzej 50 min zt). Dodatkowo,
zbadano zmiane aktywnosci funduszy w uktadzie regionalnym — wedtug lokalizacji siedziby funduszu.

Cho¢ w badanej grupie 36 funduszy ponad potowa podmiotéw (22) w 2019 roku odnotowata
wzrost liczby udzielonych poreczen, to wyraznie mniej (tylko 17) funduszy odnotowato wzrost
wartosci zawartych transakcji. W analizowanej grupie funduszy wzrost liczby poreczen byt bardzo
wyrazny — wynidst przeszto 2 200, a wiec 23%. Az w 9 funduszach wzrost liczby zawieranych
transakcji przekroczyt 100 sztuk. Wzrost nastgpit niemal we wszystkich grupach funduszy —
z wyjatkiem grupy jednostek najmniejszych, tzn. takich, ktére w 2018 roku udzielity poreczen w
kwocie do 2 min zt.

Najwieksze, przeszto 20%-owe wzrosty liczby poreczen odnotowaty przede wszystkim
fundusze o co najmniej Sredniej wielkosci, tzn. udzielajgce w 2018 r. poreczen o wartosci ponad 10
mlin zt. Zwraca uwage przede wszystkim dos¢ staby wynik funduszy bardzo matych (takich, ktére w
2018 roku udzielity poreczen w kwocie do 2 min zt). W tej licznej grupie 12 podmiotéw w 2018 roku
wiekszos¢ jednostek zmniejszyta liczbe oraz wartosé udzielonych poreczen. Oznacza to realnosc
ryzyka utrzymania tendencji rezygnacji z prowadzenia dziatalnosci poreczeniowej (ostatecznie zas
likwidacji funduszy) przez najmniejsze podmioty.

Tabela 9. Zmiana liczby i wartosci poreczen pomiedzy 2018 i 2019 rokiem — wedtug przedziatéw
wartosci poreczen udzielonych w 2018 roku

Liczba udzielonych poreczen | Wartosé udzielonych poreczen | % FPK, ktére | % FPK, ktére

Klasy wielkosci swiekszyly | zwiekszyly

funduszy - wedtug | Liczba zmiana zmiana . L2
g . liczbe wartosc
wartosci porgczeri | FPK | 20191, 20181 | 2019r.do | 2050 " | 2928™ | 5019 do | Lasielanveh | udzielanveh
udzielonych w 2018 r. 2018r. (%) | (MInZ) | (minzt) | 0 o " o v v
r. (%) r.(%) | poreczer poreczen
Najmniejsze (do 2 0 0 0 0
it 12 171 237 -28% 9,5 12,2 -22% 33% 25%
Mate (2-10 min zi) 5 241 215 +12% 22,2 19,5 +14% 60% 40%
f‘lrgdzn(')er’n ‘;:i:';“” 3| 412] 303 #36% | 373 391 -5% 67% 67%
Duze (20-50 min z1) 9 4043| 3348 +21% 357,1 306,9 +16% 78% 56%
Bardzo duze 7| 6946 5464 ¥27% | 8234| 6925 +19% 86% 71%
(powyzej 50 min zt)
Suma 36 | 11813| 9567 +23% | 1249,5| 1070,2 +17% 61% 47%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018 i 2019.

Wzrost wartosci poreczen udzielonych w skali rocznej (ogétem o 179 min zi, a wiec o 17%)
odnotowato 17 funduszy. W najwiekszym stopniu dotyczyt on funduszy duzych i bardzo duzych, tzn.
takich, ktére w 2018 roku udzielaty poreczen o tgcznej wartosci powyzej 20 min zt. Widoczne
natomiast jest znaczne zmniejszenie aktywnosci 12 funduszy, ktére w 2018 roku zbudowaty portfel
poreczen o wartosci do 2 min zt. W ich przypadku wartos$¢ poreczen w 2019 roku zmniejszyta sie o
ponad 20%, zas spadek dotknat az % funduszy. Z drugiej strony, zwraca uwage znaczny wzrost
aktywnosci poreczeniowej funduszy bardzo duzych (tzn. takich, ktére w 2018 r. udzielity poreczen na
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kwote ponad 50 min zt). W tej grupie odnotowano zaréwno najwiekszy wzrost procentowy liczby i
wartosci poreczen udzielonych w 2019 roku, jak i najwiekszy odsetek podmiotéw wykazujgcych
poprawe aktywnosci.

Znaczne zrdézinicowanie jest widoczne pod wzgledem zmian aktywnosci funduszy
w poszczegdlnych regionach Polski (w latach 2018-2019 poreczenia byly udzielane przez fundusze
majgce siedzibe tylko w 15 wojewddztwach, a wiec we wszystkich polskich regionach, poza
wojewddztwem tédzkim). tgczna wartos¢ poreczern udzielonych przez fundusze poreczeniowe
zobszaru danego wojewddztwa zwiekszyta sie (pomiedzy 2018 i 2019 rokiem) az
w dziewieciu wojewddztwach, za$ spadek odnotowano w szesciu regionach. W pieciu regionach
wzrost przekroczyt poziom 20%, zas w dwdch (opolskim i zachodniopomorskim) przekroczyt 40%.

Wzrost liczby udzielanych poreczen miat miejsce az w 13 regionach — najwiekszy (wynoszacy
ponad 40%) odnotowano w pieciu wojewddztwach: dolnoslgskim, lubelskim, opolskim, pomorskim i
warminsko-mazurskim. Zwraca uwage pozytywny fakt, ze w trzech wojewddztwach (lubelskim,
warminsko-mazurskim i zachodniopomorskim), w ktérych siedzibe majg po co najmniej trzy
fundusze, na przestrzeni roku wiekszos¢ z nich odnotowata zaréwno wzrost liczby, jak i wartosci
udzielanych poreczen.

Tabela 10. Zmiana liczby i wartosci poreczern pomiedzy 2018 i 2019 rokiem — wedtug lokalizacji

funduszu
Liczba udzielonych poreczeri| Wartos¢ udzielonych poreczen | % FPK, ktére | % FPK, ktore
Region Liczba zmiana zmiana zwiekszylty | zwiekszyty
- lokalizacja FPK FPK | 2019r. | 2018 r. 12019 ., do 2019r. | 2018r. 2019 r. do liczbe wartosé
2018 1. (%) (M) | (minz) |, e (%) poreczen | poreczen

Dolnoslaskie 4 691 479 +44% 34,3 58,2 -41% 25% 0%
Kujawsko-pomorskie 4 1050 | 1083 -3% 76,8 76,9 -0,1% 50% 50%
Lubelskie 3 1085 764 +42% 76,1 60,1 +27% 67% 67%
Lubuskie 1 244 214 +14% 20,8 21,3 -2% 100% 0%
Matopolskie 1 110 103 +7% 36,0 32,6 +10% 100% 100%
Mazowieckie 1 286 228 +25% 32,6 34,0 -4% 100% 0%
Opolskie 1 204 122 +67% 15,0 10,3 +46% 100% 100%
Podkarpackie 2 21 51 -59% 1,2 2,4 -50% 0% 0%
Podlaskie 2 159 158 +1% 18,7 29,5 -37% 50% 0%
Pomorskie 2 794 556 +43% 112,6 85,9 +31% 100% 50%
Slaskie 2 1442 | 1203 +20% 124,6 114,0 +9% 50% 100%
Swietokrzyskie 2 81 64 +27% 13,2 11,5 +15% 50% 50%
Warminsko-mazurskie 3 813 553 +47% 69,1 55,1 +25% 67% 67%
Wielkopolskie 4 3289 | 2782 +18% 370,6 321,8 +15% 50% 50%
Zachodniopomorskie 4 1544 | 1207 +28% 247,9 156,7 +58% 100% 75%
Suma 36 | 11813 | 9567 +23% | 1249,5 | 1070,2 17% 61% 47%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2018 i 2019.
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5. Struktura poreczen udzielonych w 2019 roku

5.1 Struktura poreczen wedtug instytucji finansujgcej

Zmiany struktury udzielanych poreczen w roku 2019 wykazywaty ten sam kierunek co
w ostatnich kilku latach. Nieco spadfo znaczenie poreczen finansowania dtuznego. Cho¢ wartosciowo
nadal najwiekszg cze$¢ udzielonych poreczen stanowig poreczenia kredytow bankowych (ich udziat
spadt nieznacznie — z 54% do 53%), to liczbowo coraz wyrazniej przewazajg poreczenia wobec innych
podmiotéw (wzrost z 67% do 70%), co de facto oznacza poreczenia wadialne, poreczenia nalezytego
wykonania umowy, poreczenia leasingu oraz innego rodzaju poreczenia (np. zabezpieczenia
zobowigzan finansowych w zwigzku z pozyskiwanymi dotacjami, czy tez transakcji faktoringowych).

Tabela 11. Poreczenia udzielone w 2019 r. wedtug rodzaju instytucji finansujacej

Liczba poreczen Wartos¢ érednia wartosé
Wyszczegélnienie .
sztuk struktura min zt struktura poreczenia (w tys. zf)
Ogétem 11813 100% 1249,5 100% 106
W tym na rzecz:
Banki 2 906 25% 663,6 53% 228
- w tym: banki komercyjne 1923 16% 413,1 33% 215
- w tym: banki spotdzielcze 983 8% 250,5 20% 255
Fundusze pozyczkowe 604 5% 69,9 6% 116
Inne podmioty 8303 70% 516,1 41% 62

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

Spadek udziatu poreczen kredytéw bankowych w ostatnich latach jest wiec bardzo znaczny,
natomiast warto zwrdci¢ uwage, ze w 2019 roku byt on relatywnie niewielki. Banki pozostajg nadal
kluczowym (wartosciowo) odbiorcg poreczen, ale ich przewaga nad grupg , innych podmiotéw” caty
czas zmniejsza sie, cho¢ dynamika spadku znaczaco zmalata. Zachodzace w tym obszarze zmiany
zostaty przedstawione w rozdziale drugim (Wykres 5 i 6).

Wykres 12. Struktura poreczen udzielonych w Wykres 13. Struktura poreczen udzielonych w 2019 r.

2019 r. wedtug typu instytucji finansujacej (liczba) wedtug typu instytucji finansujgcej (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen
Banki
komercyjne
16%
Banki
Banki komercyjne
spoétdzielcze Inne 33%
9% podmioty
0
Fundusze 41%
Inne pozyczkowe
podmioty 5%
70% .
Fundusze Banki
pozyczkowe spotdzielcze

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

Od 2018 r. nie zmienit sie znaczaco udziat poreczer pozyczek. Obecnie stanowig one 5%
zarowno ogélnej liczby, jak i ogdlnej wartosci udzielonych poreczen.
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Poreczenia kredytdw charakteryzujg sie najwyzszg sSrednig wartoscig (w 2019 roku 228 tys., w
roku 2018 — 215 tys. zt), przy Sredniej wartosci dla ogdétu udzielonych poreczen wynoszacej 106 tys. zt
(w 2018 r. — 112 tys. zt). Znacznie nizszej wartosci byly poreczenia udzielane na rzecz funduszy
pozyczkowych ($Srednio 116 tys. zt) oraz ,innych podmiotéw” (62 tys. zt — wartos¢ od 2017 roku
niemal niezmienna).

Beneficjentem wiekszosci poreczen udzielonych na rzecz bankéw byty banki komercyjne (66%
liczby i 62% wartosci poreczen kredytéw bankowych, a wiec o okoto 2-3 punkty procentowe mniej niz
w 2018 roku), natomiast znaczenie bankéw spétdzielczych dla funduszy poreczeniowych takze jest
duze. Poreczenia na rzecz bankdw spoétdzielczych charakteryzowaty sie natomiast nieco wyiszg
wartoscig (Srednio 255 tys. zt) niz poreczenia na rzecz bankéw komercyjnych (215 tys. zt). Warto
takze zauwazy¢, ze poreczenia kredytéw byty w 2019 roku udzielane przez 28 sposréd 36 funduszy.
Wsrdd nich dominowaty przypadki udzielania poreczen zaréwno na rzecz bankéw komercyjnych, jak i
spotdzielczych (16 funduszy). Ponadto 4 podmioty udzielaty wytgcznie poreczen na rzecz bankéw
komercyjnych, zas 8 wytacznie na rzecz bankéw spdétdzielczych.

Wykres 14. Poreczenia udzielone w 2019 roku na rzecz bankéw

1000
900 Szczecin-P.OLFUND
800
700
=
& 600
(S
&
g 500
©
o
o
5 400
o Gostyn
300 ®Poznan-PFPK .
® Szczecin-Pomerania ® Gdarsk
200
Dziatdowo-WMFPK A
. ® ® Poznan-FRiIPWW
100 Torun-TFPK  \wroctaw
2® ® 7ZjelBna Gora Nrakow
Torun-KPFPK
0 J' Warszawa
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200

Wartosc¢ poreczen (min zt)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

5.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Najwiekszg i w dalszym ciggu rosngcy grupe poreczanych zobowigzan w 2019 r. stanowig
wadia przetargowe, ktére pod wzgledem liczby transakcji stanowig wyrazng wiekszos¢ (az 63%), zas
pod wzgledem ich wartosci 36%. Nieznacznie nizsza cze$¢ ogdlnej wartosci poreczen udzielonych
przez fundusze (34%) oraz juz znacznie nizsza cze$¢ ich liczby (17%) przypada na poreczenia
dotyczace finansowania dtuznego o charakterze obrotowym. Niemal dwukrotnie mniejszg czes$¢ niz
poreczenia finansowania o charakterze obrotowym stanowity poreczenia finansowania o charakterze
inwestycyjnym —tj. 10% liczby i 20% wartosci poreczen.
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Na inne niz wymienione powyzej trzy typy poreczen przypadt juz znacznie mniejszy udziat.
Wsrdd nich warto wyrdzni¢ poreczenia nalezytego wykonania umowy oraz poreczenia finansowania
dtuznego o charakterze mieszanym — inwestycyjno-obrotowym.

Wykres 15. Struktura poreczen udzielonych w Wykres 16. Struktura poreczen udzielonych w
2019 r. wedtug przeznaczenia (liczba) 2019 r. wedtug przeznaczenia (wartos¢)
Rozkfad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen
o cat Naleyte Pozostate
. Ozostate H
. oreczenia
Nilezytg poreczenia  Cele wykonanie i %%
wykonanie 3%  inwestycyjne umowy Cele
umowy [ 10% 4% inwestycyjne
0,
>% Cele 20%
obrotowe
17%
Wadia
Cele przetargowe
\ inwestycyjno 36%
-obrotowe
2%
Wadia Cele Cele
przetargowe inwesty obrotowe
63% -obrotowe 34%

3%
Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

Wsrdd jeszcze innych, najrzadziej udzielanych typéw poreczen, mozna wymienié¢ poreczenia
leasingu oraz dotacji udzielanych przez Powiatowe Urzedy Pracy na rozpoczecie dziatalnosci
gospodarczej lub doposazenie stanowiska pracy (zaledwie okoto 1% ogdlnej liczby i wartosci
transakcji).

Tabela 12. Poreczenia udzielone w 2019 r. wedtug przeznaczenia

Przeznaczenie finansowania Liczba Wartosc¢ (w tys. zi) Srednia wartosé (w tys. zi)
Kredyty inwestycyjne 584 184 770 316
Pozyczki inwestycyjne 532 62 692 118
Kredyty obrotowe 1751 402 877 230
Pozyczki obrotowe 251 27 505 110
Kredyty inwestycyjno-obrotowe 222 33237 150
Pozyczki inwestycyjno-obrotowe 9 1088 121
Poreczanie wadidw przetargowych 7473 447 751 60
Leasing 82 18 881 230
Ecr:g\ilz:r:iiedr;i;e:j?/)tego wykonania umowy (poza 632 56167 89
Dotacje (zabezpieczenie zwrotu) 165 4254 26
Pozostate poreczenia 112 10322 92
Suma 11 813 1249544 106

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

Struktura poreczen w latach 2018-2019 nie ulegta zatem zasadniczym zmianom. Coraz
bardziej zaczyna w niej dominowac instrument poreczen jako wadidw przetargowych. Z jednej strony
jest to zrozumiate i uzasadnione, lecz z drugiej strony prowadzi do erozji roli funduszy jako
zabezpieczajgcych przede wszystkim finansowanie dtuzne.
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Analizujgc $rednig wartos¢ poszczegdlnych uméw poreczeniowych, widaé, ze najwiekszymi
kwotami charakteryzowaty sie poreczenia kredytow (kredyty inwestycyjne — Srednia wartos¢ 316 tys.
zt, kredyty obrotowe — sSrednia 230 tys. zt) oraz nieliczne umowy poreczenia leasingu (230 tys. zt).
Srednia warto$¢é poreczen kredytéw inwestycyjno-obrotowych wyniosta 150 tys. zt, za$ jeszcze nizsze
kwoty (aczkolwiek powyzej progu 100 tys. zt) dotyczyly réznego rodzaju poreczen pozyczek. Wyraznie
nizsza byta srednia kwota dominujgcego typu poreczenia (udzielanego jako wadium — 60 tys. zt) oraz
poreczen nalezytego wykonania umowy (89 tys. zt).

Ponizej przedstawiamy aktywnos$¢ poszczegdlnych funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania w 2019 roku poreczen jako wadidow przetargowych — ze wzgledéw technicznych nie
zaprezentowano nazw funduszy udzielajgcych najmniejszej liczby tego rodzaju poreczen.

Wykres 17. Poreczenia wadiéw przetargowych udzielone w 2019 roku

1600 °
Poznan-FRiPWW

1400 ® Katowice

1200
<« 1000
]
>
= Gostyn
S 800 o
©
£ —
o itgoraj

'
= 600 ® Wroctaw
® Toruri-KPFPK
400 ¢ Gdansk
® Szczecin-Pomerania
® Dziatdowo-WMFPK
)
200 Warszawa

0

® Opole
Zielona Gora
® Dziatdowo-DAR
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200

Wartosc poreczen (min zt)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

5.3  Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Najwieksza cze$¢ przedsiebiorstw korzystajgcych z poreczen (potowa liczby oraz wartosci
poreczen udzielonych w 2019 r.) dziatata w sektorze ustug itransportu. Bardzo znaczng czes$c
klientéw stanowity firmy budowlane — 32% liczby umoéw oraz 23% ich wartosci. Wyrazng mniejszo$¢
stanowity natomiast firmy handlowe (udziat 10% w liczbie i 5% w wartosci) oraz produkcyjne (5%
liczby, 10% wartosci uméw). Dane te sg bardzo zblizone do tych za 2018 rok.

W5réd ogétu niefinansowych przedsiebiorstw sektora MSP w Polsce na koniec 2018 roku’
firmy prowadzace (jako dominujgcy typ dziatalnosci) dziatalnos¢ ustugowg i transportowg stanowity
52%, handlowg — 24%, budowlang — 14%, za$ przemystowg — 10%. Mozna zatem wnioskowaé, ze

7 Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2018 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2019.
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wsrdd klientéw funduszy poreczeniowych udziat firm ustugowo-transportowych jest niemal
identyczny jak wéréd ogétu MSP w Polsce. Z poreczeri natomiast wyraznie czesciej korzystaja firmy
budowlane, natomiast rzadziej — firmy przemystowe i handlowe.

Poreczenia o najwyzszej wartosci byty udzielane przedsiebiorcom prowadzgcym dziatalnos¢
produkcyjng (Srednia wartos¢ to 197 tys. zt) oraz handlowg (162 tys. zt) — w obu przypadkach oznacza
to wzrost wartosci w poréwnaniu do 2018 roku. Obie te wartosci znacznie przewyzszajg Srednig
warto$é poreczenia udzielonego w 2019 roku, wynoszacg 106 tys. zt. Podmioty dziatajgce w sferze
ustug i transportu oraz w budownictwie korzystaty z poreczenn o wyraznie nizszych wartosciach,
Srednie odpowiednio: 106 tys. zt i 84 tys. zt.

Wykres 18. Struktura poreczen udzielonych Wykres 19. Struktura poreczen udzielonych
w 2019 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (liczba) w 2019 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (wartos¢)

Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

5.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Blisko dwie trzecie (63%) ogdlnej liczby udzielonych poreczen opiewato na relatywnie bardzo
niskie kwoty, to jest nieprzekraczajgce 50 tys. zt, przy czym Srednia wartos¢ tych poreczen to
zaledwie 18 tys. zt, co sugeruje znaczng liczbe poreczen o wartosci nieprzekraczajacej 10 tys. zi.
Nalezy zaktadaé, ze na te wielkos¢ znaczny wptyw majg poreczenia wadialne. Poreczenia o tylko nieco
wyzszej wartosci (od 50 tys. do 100 tys. zt) stanowig 13% wszystkich umoéw poreczenia — taki sam jest
udziat poreczen w przedziale wartosci 100 tys. — 250 tys. zt. Tylko niespetna 11% poreczen
przekroczyto wartos¢ ¢wieré miliona ztotych. Bardzo nieliczne sg poreczenia o wartosci powyzej
miliona ztotych — ich liczba (33) jest nizsza niz w roku 2018 (47) oraz 2017 (38). Tego rodzaju
poreczenia w 2019 roku byty udzielane przez siedem funduszy poreczeniowych.
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Tabela 13. Poreczenia udzielone w 2019 r. wedtug wartosci poreczenia

Przedziat wartosci poreczen taczna wartosé . Srednia wartos¢
(w tys. zt) (w min z1) Liczba (w tys. zt)
Do 50 131 7432 18
50 -100 118 1534 77
100 - 250 271 1558 174
250 -500 276 755 365
500 - 1000 421 510 825
Powyzej 1000 33 24 1371
Suma 1250 11 813 106

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Nieliczne poreczenia o najwyzszej wartosci (ponad milion ztotych) stanowig blisko 3% ogdlnej
wartosci poreczen udzielonych w 2019 roku. Najwiekszg cze$¢ wartosci poreczen (34%) stanowia
umowy w przedziale od 500 tys. do miliona ztotych, a bardzo znaczny (powyzej 20%) jest takze udziat
poreczen o wartosci od 250 tys. do 500 tys. zt oraz w przedziale 100 tys. — 250 tys. zt. Poreczenia
bardzo niskie (o wartosci do 100 tys. zt), ktérych udziat liczbowy wynosi az 76% stanowig tylko 20%
ogoblnej wartosci udzielonych poreczen.

Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych Wykres 21. Struktura poreczen udzielonych
w 2019 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt w 2019 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt
(liczba) (wartosg)

Rozktad liczby poreczen

Rozktad wartos$ci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

5.5  Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Wypetniana przez fundusze poreczeniowe ankieta zawiera informacje, jakg czes¢ poreczen
udzielono na rzecz przedsiebiorstw mikro, matych i srednich oraz innych podmiotéw. Istnieje jednak
ryzyko, ze ze wzgledu na trudnosé z precyzyjnym ustaleniem statusu przedsiebiorstwa (zgodnego
z definicjami UE®), w czesci funduszy podziat mégt byé oparty wytacznie o kryterium wielkosci
zatrudnienia poreczeniobiorcy, z pominieciem innych kryteridw klasyfikacyjnych. Dlatego

® Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne z
rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zatacznik | - definicja MSP.

26



L ] K §

PAG ':" Uniconsult @:

w niniejszym rozdziale nie postugujemy sie kategoriami poreczen udzielanych na rzecz firm mikro,
matych, srednich i pozostatych podmiotéw, ale kategoriami poreczen udzielanych na rzecz
przedsiebiorstw zatrudniajgcych: do 9 oséb, od 10 do 49 oséb, od 50 do 249 osdb oraz pozostatych
podmiotéw.

Potowa poreczeniobiorcéow to podmioty najmniejsze, zatrudniajgce do 9 oséb. Poreczenia
skierowane do takich firm stanowig 52% liczby wszystkich poreczen udzielonych w 2019 roku oraz
50% ich tgcznej wartosci. Od kilku lat spada udziat takich uméw, przede wszystkim liczbowo — jeszcze
w 2016 roku stanowity one 60%, w 2017 roku 59%, a w 2018 roku 54% tgcznej liczby udzielonych
poreczen. W 2019 r. spadek tego odsetka byt wiec mniejszy niz w kilku poprzednich latach, jednak
tendencja nie ulegta zmianie. Spadt takze — bardzo nieznacznie (o 1 punkt procentowy) — udziat
poreczen udzielanych na rzecz firm nieco wiekszych tj. zatrudniajgcych od 10 do 49 oséb — do
poziomu 36% (jednoczesnie te poreczenia stanowig 40% ogotu wartosci poreczen udzielonych w
2019 r.). Podmioty, jak na polskie warunki bardzo znacznych rozmiaréw, a wiec zatrudniajgce od 50
do 249 pracownikéw, otrzymaty 11,5% ztacznej liczby poreczen, co oznacza wzrost o 2 punkty
procentowe. 24 poreczenia na rzecz pozostatych podmiotéw majg marginalne znaczenie
w dziatalnosci poreczeniowej funduszy (stanowig utamek procenta zaréwno w tacznej liczbie, jak i
wartosci poreczen udzielonych w 2019 roku). Na te kategorie poreczeniobiorcow mogg sktadacd sie
zaréwno firmy sektora MSP, w odniesieniu do ktérych fundusze poreczeniowe nie badaty
szczegdtowo (w podziale na 3 klasy wielkosci) poziomu zatrudnienia (nie byto to wymagane na
przyktad dla udzielania poreczen wadialnych), jak i firmy niespetniajace kryteriow MSP, zgodnych z
wytycznymi unijnymi.

Struktura poreczen udzielanych poszczegélnym grupom firm bardzo odbiega zatem od
struktury wielkosciowej przedsiebiorstw w Polsce. Dla przypomnienia, mikroprzedsiebiorstwa
stanowig okoto 97% ogétu krajowych podmiotow’.

Wykres 22. Struktura poreczen udzielonych Wykres 23. Struktura poreczen udzielonych
w 2019 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa w 2019 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (liczba) mierzonej zatrudnieniem (wartos$¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen
50-249 os. pow. 250 50-249 os, POW- 250
9 o 103% o
3% 10,209 " 0,05%
do 9 os.
do 9 os. 49,7%
10-49 os. 51,9% 10-49 os. :
36,4% 40,0%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

® Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2018 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2019.
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6. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Aktywne w ubiegtym roku fundusze poreczeniowe od poczatku swej dziatalnosci do konca
2019 r. zarejestrowaty 2 426 przypadkéw wyptaty poreczenia, na faczng kwote 229,5 min zi.
W sytuacjach takich fundusze poreczeniowe (zgodnie ze stosowanymi w nich procedurami) wdrazajg
dziatania majace na celu odzyskanie wyptaconych kwot, jednak zdecydowana wiekszos¢ tej kwoty
(171 min zt, 75%) nie zostata dotad odzyskana.

Wartosé 148 poreczen wyptaconych w 2019 r. przez fundusze wyniosta 15,6 min zf, co jest
wartoscig wyzszg niz w latach 2017-2018, natomiast wyraznie nizszg niz w latach 2010-2014. W
najgorszym pod tym wzgledem okresie tj. w latach 2013-2014, kwoty poreczen wyptacanych rocznie
przez wszystkie fundusze byty ponad dwukrotnie wyzsza niz w roku 2019.

Wykres 24. Wartos$¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min zt)
40,0

34,0

35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0
0,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Analizujgc perspektywy dalszego prowadzenia dziatalnosci poreczeniowe;j i fakt, ze w okresie
2018-2019 nastapit 18%-owy wzrost liczby i wartosci poreczen wyptaconych, nalezy zwrdci¢ uwage,
ze jednoczesnie bardzo wyraznie wystgpit wzrost aktywnosci poreczeniowej. Wartos¢ poreczen
udzielanych zwiekszyta sie w podobnym stopniu (o 17%), zas ich liczba az 0 23%.

Pomimo nieznacznego pogorszenia jakosci portfela poreczeniowego w 2019 roku, sytuacja
w tym zakresie dla ogétu lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych byta jednak korzystna.
Stabilizacji sytuacji sprzyjata generalnie dobra koniunktura gospodarcza® oraz szybki wzrost udziatu
generalnie bezpiecznych poreczen wadialnych.

Tabela 14. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Wyszczegdlnienie Liczba/wartosé
Woyptacone poreczenia (liczba) —w 2019 r. 148
Woyptacone poreczenia (wartos¢) —w 2019 r. 15,6 min zt
- jako odsetek wartosci poreczer aktywnych wg stanu na koniec 2019 r. 1,0%
Poreczenia wyptacone (liczba) — od poczatku dziatania funduszy 2426
Poreczenia wyptacone (wartos¢) — od poczatku dziatania funduszy 229,5 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane — od poczatku dziatania funduszy 171,4 min zt

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019.

Naturalnie, sytuacja w 2020 roku jest juz zasadniczo odmienna.
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Poziom wyptat poreczen w 2019 roku nie stwarza zagrozenia dla bezpieczerstwa
funkcjonowania ogétu funduszy poreczeniowych. Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze nadal ograniczona
oferta reporeczen (takg ofertg dysponujg tylko nieliczne regionalne fundusze rozwoju) utrudnia
rozwdj dziatalnosci poreczeniowej. Ponadto, trzeba mie¢ swiadomos¢, ze na rynku polskim istniejg
pojedyncze fundusze, w przypadku ktérych poziom wyptaconych poreczen jest znaczny, co powoduje
uszczuplenia kapitatéw wtasnych i w krétkiej lub $redniej perspektywie moze zagrazac istnieniu
danego funduszu.

Wykres 25. Udziat wartosci naleznosci ) . )

i Wykres 26. Udziat wartosci poreczen wyptaconych
dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen . )
(w danym roku) w wartosci poreczen aktywnych

w wartosci poreczen aktywnych powiekszonych .
(na koniec roku)

o wartos¢ kwot dochodzonych (na koniec roku)

2,7%
2,5%

(o] [o2]
o o
o o
[o\] (o]
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Udziat wartosci naleznosci dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen w wartosci
poreczen aktywnych, powiekszonych o warto$¢ kwot dochodzonych, zwiekszyt sie nieznacznie, tj.
z poziomu 9,8% w 2018 roku do 10% w 2019 roku'. Podobnie wzrést udziat wartosci poreczen
wyptaconych (w 2019 r.) w odniesieniu do wartosci poreczen aktywnych (stan na koniec roku) —
wskaznik ten wzrést z 0,9% w 2018 r. do 1,0 w 2019 r., aczkolwiek nadal plasuje sie na jednym z
najnizszych pozioméw w ostatnich latach. Pomimo wzrostu analizowanych wskaznikdw poreczen
wyptaconych i naleznosci dochodzonych, nadal ksztattujg sie one na bezpiecznym poziomie.

! Jest prawdopodobne, ze wysoka warto$¢ wskaznika (poreczenia dochodzone w relacji do poreczeri aktywnych)
wynika z tego, ze znaczna czes$¢ lub nawet wiekszos¢é wyptaconych poreczen pozostaje w praktyce niesciggalna,
natomiast fundusze, chcgc unikngé zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzgdzaniu srodkami publicznymi, nie
umarzajg de facto niesciggalnych naleznosci. Warto takze zwrdéci¢ uwage, ze poszczegdlne fundusze przyjmuja
w swoich umowach z instytucjami finansujgcymi bardzo rdéine rozwigzania, jesli chodzi o moment wyptaty
poreczenia. Zatem np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia wypowiedzenia umowy
kredytowej, sg nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktéry wyptaca poreczenie dopiero w momencie zakorczenia
przez bank postepowania egzekucyjnego.
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7. Fundusze poreczeniowe w wymiarze regionalnym

Siedziby aktywnych funduszy poreczeniowych w 2019 roku byly obecne we wszystkich
wojewddztwach Polski, z wyjatkiem wojewddztwa tédzkiego™. Najwiecej (po cztery) jest ich na
terenie wojewddztw: dolnoslgskiego, kujawsko-pomorskiego, zachodniopomorskiego oraz
wielkopolskiego. Po trzy siedziby funduszy znajdujg sie takze na terenie wojewddztw lubelskiego i
warminnsko-mazurskiego.

Najczesciej (w pieciu przypadkach) na terenie danego wojewddztwa ulokowane sg dwa
fundusze poreczeniowe, zas w trzech wojewddztwach ma siedzibe tylko jeden fundusz. Zmniejszajaca
sie w ostatnich latach liczba aktywnych funduszy poreczeniowych oznacza spadek sredniej liczby
podmiotéw przypadajgcej na jeden region — obecnie wynosi ona 2,4.

Fundusze, co zrozumiate, sg najbardziej (a najczesciej wytagcznie) aktywne w regionach, gdzie
jest ulokowana ich siedziba. Zdarza sie jednak, cho¢ stosunkowo rzadko, ze fundusze poreczeniowe
prowadzg dziatalnos¢ takie poza regionem macierzystym. Nalezy zastrzec, Zze w niniejszym
opracowaniu aktywnos¢ kazdego z funduszy w catosci jest przypisywana do regionu, w ktérym
znajduje sie jego siedziba. Zatem prezentowane w ponizszej tabeli dane dotyczace poreczen
udzielonych w 2019 r. nie oznaczajg, ze poreczenia te trafity wytgcznie do przedsiebiorcéw z terenu
danego regionu.

Tabela 15. Podstawowe informacje o aktywnych funduszach poreczeniowych w regionach — dane za

2019r.
Liczba Kapitat Porgczenia | poreczenia udzielone w 2019 r. Zaangazowanie
Wojewoédztwo EPK poreczeniowy | aktywne - = kapitatu
(mln zt) (mln zt) Liczba Wartosc (min z) poreczeniowego
Dolnoslgskie 4 33,4 40,3 691 34,3 121%
Kujawsko-pomorskie 4 65,1 135,8 1050 76,8 208%
Lubelskie 3 69,2 77,5 1085 76,1 112%
Lubuskie 1 47,2 43,3 244 20,8 92%
Matopolskie 1 47,9 98,6 110 36,0 206%
Mazowieckie 1 45,6 56,1 286 32,6 123%
Opolskie 1 10,7 14,4 204 15,0 135%
Podkarpackie 2 37,1 7,1 21 1,2 19%
Podlaskie 2 73,9 38,2 159 18,7 52%
Pomorskie 2 49,1 159,5 794 112,6 325%
Slaskie 2 41,5 60,3 1442 124,6 145%
Swietokrzyskie 2 37,6 21,1 81 13,2 56%
Warminsko-mazurskie 3 75,3 101,6 813 69,1 135%
Wielkopolskie 4 129,8 331,5 3289 370,6 255%
Zachodniopomorskie 4 176,6 359,3 1544 247,9 203%
Suma 36 940,2 1544,6 11813 1249,5 164%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

2 W 2020 roku ponownie udziela poreczen tddzki Fundusz Poreczen Kredytowych, zatem siedziby funduszy sa
obecnie zlokalizowane we wszystkich regionach Polski.
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Liczba funduszy poreczeniowych w regionie nie jest wyznacznikiem ich potencjatu. Lepszym
miernikiem wydaje sie byé tgczna wartosé kapitatu poreczeniowego, jakim dysponujg podmioty
w danym wojewddztwie.

Mapa nr 1 prezentuje sume wartosci kapitatu poreczeniowego oraz liczbe funduszy
w regionach. Jak wida¢, wojewddztwa z najwiekszg wartoscia kapitatu poreczeniowego
(zachodniopomorskie i wielkopolskie) jednoczesnie charakteryzujg sie takze wysoka liczbg jednostek
udzielajagcych poreczen (w obu regionach majg siedzibe po 4 fundusze poreczeniowe). Z drugiej
strony w regionach, w ktdrych zarejestrowane sg nie wiecej niz dwa fundusze, kapitaty poreczeniowe
rowniez nalezg do najnizszych. Generalnie jednak zwigzek pomiedzy tymi dwoma zmiennymi nie jest
Scisty.

Mapa 1. Wartos¢ kapitatu aktywnych funduszy poreczeniowych w regionach (cyfry w kolorze
czerwonym - dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone cieniowaniem na mapie)
oraz liczba funduszy poreczeniowych w regionach (cyfry w kolorze niebieskim, réznice
odzwierciedlone na mapie wielkoscig kota) — dane na koniec 2019 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Bardzo znaczne zrdznicowanie pomiedzy regionami wystepuje, gdy brany jest pod uwage
stopien wykorzystania tacznej wartosci kapitatu poreczeniowego w funduszach. Sredni poziom
wykorzystania kapitatu wszystkich funduszy poreczeniowych w Polsce na koniec 2019 r. wynidst
164% (wzrost w ciggu roku o 12 p. proc.), natomiast w wojewddztwie pomorskim wskaznik ten
wyniost az 325%, zas w czterech innych regionach (wielkopolskim, kujawsko-pomorskim,
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matopolskim, zachodniopomorskim) przekroczyt poziom 200%. Wyraznie nizszy poziom
zaangazowania (ponizej 60%) wystepuje w trzech wojewddztwach, przy czym najnizsza wartos¢
wynosi zaledwie 19%.

Mapa 2. Wskaznik zaangazowania kapitatu w uktadzie wojewddzkim (wartos¢ poreczen aktywnych

w stosunku do kapitatu poreczeniowego funduszy aktywnych w danym wojewddztwie —
na koniec 2019 r.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Kolejna mapa przedstawia zrdznicowanie wojewddztw w zaleznosci od skali aktywnosci
poreczeniowej funduszy, mierzonej wartoscig i liczbg udzielonych poreczen (przez fundusze
z siedzibg w danym wojewddztwie — niezaleznie od siedziby poreczeniobiorcy).

Sposrdéd 1,25 mid zt udzielonych w 2019 r. poreczen, blisko jedna trzecia (30% — 371 min zi)
przypadta na fundusze z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim, zas 20% (248 min zt) na fundusze
zachodniopomorskie. Na osiem funduszy z siedzibami w tych dwdch regionach przypada potowa
tacznej wartosci poreczen udzielonych w Polsce.

Poreczenia w facznej kwocie co najmniej 100 min zt byly udzielone takze w kolejnych dwdch
wojewddztwach (Slgskim i pomorskim), zas w kwocie ponad 50 min zt — takze w wojewddztwach:
kujawsko-pomorskim, lubelskim oraz warmifisko-mazurskim. Z drugiej strony w zadnym spos$rdd
trzech regiondw o najmniejszej tacznej wartosci udzielonych w 2019 roku poreczen (podkarpackim,
sSwietokrzyskim i opolskim) wartos¢ poreczen nie przekroczyta poziomu 15 min zt.
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Mapa 3. Warto$¢ poreczen udzielonych w regionach przez fundusze aktywne w 2019 roku (liczby
w kolorze czerwonym - dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone cieniowaniem na
mapie) oraz liczba udzielonych poreczen (liczby w kolorze niebieskim, rdznice
odzwierciedlone na mapie wielkoscig kota) — dane za 2019 rok
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Prezentowane na powyzszych mapach dane pokazujg na duze zrdinicowanie potencjatu
i aktywnosci funduszy z poszczegélnych regiondw, natomiast nie uwszgledniaja znacznego
zréznicowania skali potencjalnego popytu na poreczenia, wynikajgcego — do pewnego stopnia —
z liczebnosci firm sektora MSP w poszczegdlnych wojewddztwach. Dlatego kolejna mapa prezentuje
warto$¢ poreczen udzielonych przez fundusze w 2019 r. w przeliczeniu na jeden aktywny
niefinansowy podmiot sektora MSP. Cho¢ uzyteczno$é takiej analizy nieco obniza fakt, ze czeéé
funduszy prowadzi dziatalno$¢ w skali ponadregionalnej, to jednak mozna zatozy¢, ze wystepujace
bardzo silne zréznicowania miedzyregionalne tylko w niewielkim stopniu sg efektem tego zjawiska.

Statystyczna mikro, mata lub s$rednia firma w 2019 r. w najwiekszym stopniu korzystata
z poreczen w wojewddztwie zachodniopomorskim® (2 430 zt wartosci poreczerh w przeliczeniu na
jeden podmiot) oraz w Wielkopolsce (1 694 zt). Takze relatywnie wysokie kwoty (znacznie powyzej
poziomu $redniego dla catej Polski, wynoszgcego 582 zt) odnotowano w wojewddztwach: warminsko-
mazurskim (1 167 zt), lubelskim (847 zt), pomorskim (791 zt) i kujawsko-pomorskim (783 zt). O ile

B Na wysoka wartosé¢ tego wskaznika istotnie wptywa ulokowanie w tym regionie aktywnego funduszu POLFUND,
prowadzacego dziatalnos¢ na terenie catego kraju.
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mapy 1-3 wskazuja, ze zdecydowanie najwiekszg aktywnoscia poreczeniowa, wyrazang
w wartosciach bezwzglednych, charakteryzujg sie fundusze z siedzibami w pdtnocnej i zachodniej
Polsce, to mapa 4. pokazuje, ze w wartosciach wzglednych bardzo aktywne sg takze fundusze

poreczeniowe z czesci regionéw Polski Wschodniej.

Mapa 4. Warto$¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe aktywne w 2019 roku
w przeliczeniu na jeden aktywny podmiot sektora MSP (dane w z1)

Pomorskie
791 Warminsko-Mazurskie -
Zachodniopomorskie
1167
2430 Kujawsko-Pom.
362
- 783 Mazowieckie
Wielkopolskie
Lubuskie
79
1694
0 todzkie
Lubelskie
Dolnoslgskie
ol . 347
199 Opolskie _ Swigtokrzyskie
Slgskie
249
354
534  Matopolskie Podkarpackie

Polska- 582 polski

Wartosc poreczen w 178 14

przeliczeniuna 1 MSP

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019 oraz danych Gtéwnego

Urzedu Statystycznego "Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2018 r.", Warszawa 20189.
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8. Rynek poreczen w obliczu pandemii koronawirusa

W zwigzku z wystgpieniem w 2020 roku pandemii COVID-19 i zwigzanych z tym powaznych
zaktdceniach w rozwoju gospodarczym Polski, przedstawiciele wszystkich aktywnych funduszy
poreczeniowych zostali poproszeni o opinie na temat wptywu pandemii na rynek regionalnych
i lokalnych funduszy poreczeniowych. Oszacowano wptyw pandemii (i zwiekszenia atrakcyjnosci
gwarancji portfelowych BGK, przede wszystkim gwarancji de minimis) na zainteresowanie bankéw
i przedsiebiorcéw poreczeniami kredytowymi funduszy lokalnych i regionalnych (facznie w ciggu
pierwszych pieciu miesiecy 2020 roku — wobec analogicznego okresu 2019 r.).

Nadal jest zbyt wczesnie by ocenié wptyw pandemii na aktywnosé funduszy poreczeniowych,
mozna natomiast stwierdzié, ze w pierwszych pieciu miesigcach 2020 r. w niemal potowie jednostek
(44%) spadki popytu na poreczenia byty bardzo duze, przekraczajgce 50% (w odniesieniu do bardzo
dobrego 2019 r.). Co czwarty fundusz takze odnotowat spadek, natomiast mniejszy niz 50%-owy.
Tylko w co trzeciej jednostce nie zauwazono spadku zainteresowania poreczeniami, badz tez
kierunek zmian nie byt jednoznaczny.

Tabela 16. Wptyw COVID-19 na zainteresowanie bankéw i przedsiebiorcow poreczeniami — w ciggu
pierwszych 5 miesiecy 2020 roku (wobec analogicznego okresu 2019 r.)

Zainteresowanie poreczeniami:
Kategoria bardzo troche | pozostaje | troche bardzo trudno
spado (0 spadto | bez zmian | wzrosto wazrosto (0 owiedzie¢
ponad 50%) P ponad 50%) P

Fundusze ogétem (N=34) 44% 24% 18% 5 - 15%
w tym w grupach funduszy wedtug wielkosci kapitatu (stan na 31.12.2019)

bardzo duze (powyzej 50 min zt) 80% 20%

duze (20-50 min zt) 50% 36% 14%

Srednie (10-20 min zt) 17% 33% 17% . . 33%

mate (2-10 min zt) 20% . 60% . . 20%

najmniejsze (do 2 min zt) 50% . . . . 50%
w tym w grupach funduszy wedtug wartosci poreczen (stan na 31.12.2019)

bardzo duze (powyzej 50 min zt) 56% 33% 11%

duze (20-50 min zt) 40% 60%

Srednie (10-20 min zt) 25% 50% . . . 25%

mate (2-10 min zt) 60% | - 20% . . 20%

najmniejsze (do 2 min zt) 36% | - 36% . . 27%
w tym fundusze, w ktorych
poreczenia wadidéw stanowia ponad 33% 33% 13% . . 20%
50% (N=15)
w tym fundusze, w ktorych
poreczenia wadidw stanowig 50% 19% 25% . . 6%
ponizej 10% umow (N=16)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 20189.

Najwieksze spadki dotknety fundusze kapitatowo najwieksze (o wartosci ponad 50 min zt) —
w tej grupie az */s funduszy odnotowato bardzo duze spadki. Dostepne dane sugerujg takze, ze
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ponadprzecietne spadki dotyczyty takze funduszy udzielajgcych najwiekszych kwot poreczen oraz
funduszy udzielajacych przede wszystkim poreczen finansowania dtuznego. Nieco mniejsze, cho¢
takze znaczne spadki dotknety funduszy matej i sredniej wielko$ci oraz koncentrujace sie na
poreczeniach wadialnych.

Brak jest w chwili obecnej wyraznych oznak wptywu pandemii COVID-19 na pogorszenie
jakosci poreczanych kredytéw (w ciggu pierwszych pieciu miesiecy 2020 roku). Niemal /5 funduszy
nie odnotowato wyraznych zmian jakosci poreczanych kredytéw, w tym 32% badanych podmiotéw
wprost zadeklarowano niezmieniong jakos¢, zas dla 29% kierunek zmian nie byt jednoznaczny. Tylko
21% badanych jednostek uwazato, ze pogorszenie jakosci poreczanych kredytéw ,raczej nastgpito”,
za$ 18%, ze zjawisko takie ,raczej nie nastgpito”. Zaden z funduszy nie zadeklarowat, ze pogorszenie
»zdecydowanie nastgpito”, badz tez ze ,zdecydowanie nie nastgpito”. Wskazuje to na znaczna
niepewnosc¢ co do oceny mozliwych skutkdw zawirowania wywotanego pandemia.

36



PAG ':' Uniconsult @:

9. Podsumowanie — wyzwania

Wyzwania, o ktérych pisaliSsmy w opracowaniach KSFP w ciggu ostatnich kilku lat nadal
pozostajg aktualne, wrecz zyskujg one na znaczeniu. Juz od dawna, na poziomie krajowym brak jest
bowiem wizji roli lokalnych i regionalnych funduszy poreczen kredytowych. Tymczasem fundusze
poreczeniowe mogg takze skutecznie — cho¢ na mniejszg skale — ogranicza¢ problemy w dostepie do
finansowania.

Rosngcy od kilku lat udziat poreczen wadialnych i (w znacznie mniejszym stopniu) poreczen
nalezytego wykonania umowy takze pozwala na stawianie pytan o wizje dziatalnosci funduszy
w perspektywie najblizszych lat. Czy dziatalnos¢ funduszy w zakresie zabezpieczania finansowania
dtuznego bedzie coraz stabsza, czy tez jednak obserwowany, wieloletni trend spadku znaczenia takich
poreczen ulegnie odwrdceniu? Niestety niewiele na to wskazuje, trudno jest bowiem zidentyfikowaé
ewidentne przestanki, ktore wskazywatyby na przywrécenie (przynajmniej w perspektywie
Sredniookresowej) znaczenia oferty poreczeniowej lokalnych i regionalnych funduszy
poreczeniowych w sferze dziatalnosci kredytowej sektora bankowego.

Mozna réwniez stawia¢ pytania o role instrumentdéw poreczeniowo-gwarancyjnych w ramach
programow Polityki Spdjnosci 2021-2027. Doswiadczenia z tymi instrumentami w okresie 2014-2020
sg niestety niekorzystne, ze wzgledu na skomplikowane i niezbyt przyjazne zasady ich wdrazania.
Mozna zatem obawiac sie, ze przynajmniej w ramach nowej edycji regionalnych programow
operacyjnych instrumenty takie nie beda projektowane, chyba, ze odpowiednim zmianom
i uproszczeniu ulegng zasady ich wdrazania. Obecnie jednak brak jest sygnatéw, ktore wskazywatyby,
ze rzeczywiscie bedziemy mie¢ do czynienia z pozytywng zmiang w tym zakresie.

Z drugiej strony, Komisja Europejska nadal ktadzie duzy nacisk na instrumenty
(re)gwarancyjne. Oznacza to, ze beda one zapewne dominowa¢ w nowym programie InvestEU",
ktory zastgpi szereg dotychczasowych programoéw, wdrazanych bezposrednio ze szczebla
europejskiego. Mozna jednak przypuszczaé, ze korzystaé z nich beda przede wszystkim duze banki
sieciowe (gwarancje) lub tez Bank Gospodarstwa Krajowego (udzielajgcy regwarancji).

Na pewno interesujgcym rozwigzaniem mogg byc¢ instrumenty tgczgce wsparcie zwrotne ze
wsparciem w formie dotacji, takie jak oferowana przez BGK gwarancja BiznesMax. Wiele wskazuje na
to, ze zasady taczenia instrumentéw finansowych i instrumentédw bezzwrotnych beda w okresie
2021-2027 znacznie bardziej ,przyjazne”, w czym, by¢ moze, nalezy upatrywaé pewnej szansy na
wiekszg aktywnos¢ funduszy poreczeniowych. W tym samym kontekscie by¢ moze zasadne bytoby
zwiekszenie skali wspoétpracy, ostatnio bardzo malejacej, z funduszami pozyczkowymi.

Pewng szansg pozostaje tez aktywnos$¢ regionalnych funduszy rozwoju. Niektdre z nich
oferujg bardzo pozgdane reporeczenia, ze $rodkdw nieobcigzonych wymogami wifasciwymi dla
srodkéw europejskich.

W swietle obserwowanej sytuacji, jak i perspektyw dotyczacych finansowania dziatalnosci
poreczeniowej na szczeblu regionalnym, wydaje sie wskazane podjecie dyskusji w Srodowisku
lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych, majacej na celu wypracowanie strategicznych
wskazan w zakresie dalszego rozwoju sektora poreczeniowego w Polsce — w szczegdlnosci w
kontekscie roli lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych.

" https://ec.europa.eu/commission/publications/investeu-programme_en
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Zestawienie 1. Warto$¢ kapitatéw, zaangazowania i udzielonych poreczen; struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju instytucji, bedacej beneficjentem poreczenia

Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2019 r. na rzecz:

Fundusz (Kt;[s)'itza’; Wartodd RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych |funduszy pozyczkowych innych podmiotow
liczba (tys. ) liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 65 275 385 36719 138 18 269 13 3662 9 3658 52 6 666 64 4283
Bielsko-Biata 1400 9 954 3 835 0 0 0 0 0 0 3 835
Bitgoraj 2000 872 53189 1055 64716 0 0 0 0 0 0 1055 64716
Bydgoszcz 3650 48 1912 21 346 0 0 0 0 1 33 20 314
Dziatdowo-DAR 11 503 342 14 923 196 14 475 0 0 4 1090 0 0 192 13 385
Dziatdowo-WMFPK 52 022 890 83773 615 54234 84 14935 51 11 666 154 19 353 326 8280
Dzierzgon 6 596 57 4290 49 3615 0 0 27 3385 0 0 22 230
Gdansk 42 514 706 155217 745 108 971 18 6591 235 84117 14 1662 478 16 601
Gostyn 39128 1077 100 566 1149 72 815 218 38177 107 16 104 27 761 797 17773
Grudzigdz 1000 104 4530 32 436 0 0 0 0 0 0 32 436
Jarocin 20220 183 31004 93 1770 0 0 4 189 1 28 88 1553
Jelenia Géra 6 402 66 1667 23 1664 0 0 0 0 0 0 23 1664
Katowice 40 100 338 59 381 1439 123 809 3 446 12 2632 2 298 1422 120435
Kielce 26 961 76 14778 28 11216 0 0 23 8992 5 2224 0 0
Krakéw 47 905 482 98 579 110 36 019 27 10503 59 23013 24 2504 0 0
Lublin 57 132 48 19948 12 7 818 12 7 818 0 0 0 0 0 0
tomza 8624 61 1511 21 419 0 0 2 281 19 138 0 0
Nidzica 11 823 51 2947 2 354 0 0 1 204 1 150 0 0
Opole 10 681 124 14 445 204 15016 16 4070 10 1848 4 244 174 8 855
Poznan-FRiPWW 43767 710 104 181 1716 232 164 77 20182 62 25526 4 475 1573 185982
Poznan-PFPK 26714 727 95732 331 63 834 265 48 134 33 7785 0 0 33 7915
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Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2019 r. na rzecz:

Fundusz (Kt;[s)'itza’; Wartodd RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych |funduszy pozyczkowych | innych podmiotéw

liczba (tys. ) liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartos¢

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Putawy 10112 38 4347 18 3595 10 2182 4 1163 0 0 4 250
Rzeszéw 36 222 67 5555 2 850 0 0 2 850 0 0 0 0
Stalowa Wola 880 82 1564 19 354 0 0 0 0 1 24 18 330
Starachowice 10675 129 6338 53 2009 0 0 0 0 16 1595 37 414
Stargard 3003 31 1602 29 881 1 50 0 0 0 0 28 831
Strzelin 1003 17 677 2 89 0 0 2 89 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 53 287 62 42013 13 2828 3 870 3 1210 7 748 0 0
Szczecin-POLFUND 89 659 1774 236 099 904 189 722 904 189722 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POMERANIA 30673 612 79553 598 54 421 47 11 295 191 33238 0 0 360 9 889
Torun-KPFPK 43 922 804 79 517 785 53 567 34 5256 39 5908 153 22094 559 20308
ToruA-TFPK 16 557 712 49 804 212 22 501 12 2195 74 11784 107 7 616 19 906
Warszawa 45 635 270 56 062 286 32578 41 15213 0 0 11 3227 234 14 138
Wroctaw 21743 356 37 148 662 32117 72 16 859 13 1367 0 0 577 13891
Zielona Géra 47 195 231 43 313 244 20762 66 14 974 16 4370 1 13 161 1406
Ztotoryja 4246 7 797 4 475 0 0 0 0 0 0 4 475
Suma 940 229 12 548 1544 637 11813 | 1249544 1923 413131 983 250 467 604 69 852 8303 516 094
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Zestawienie 2. Struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

kredyt inwestycyjno-

pozyczki inwestycyjno-

Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa Ty obrotowa
liczba v(t;c;;tc;}c liczba ‘?:;fij; liczba M(;f:(;)c liczba M(;f:(;)c liczba V(‘:;;tozj)c liczba ‘?;‘;;tzj)c
Biatystok 9 4312 45 5756 12 2764 5 700 0 0 2 210
Bielsko-Biata 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bitgoraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 33
Dziatdowo-DAR 3 890 0 0 1 200 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 17 5132 152 18 777 92 18985 28 3061 0 0 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 27 3385 0 0 0 0 0 0
Gdarnisk 67 30859 0 0 200 61510 0 0 0 0 0 0
Gostyn 34 8458 23 884 227 38590 68 7111 0 0 0 0
Grudzigdz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarocin 1 49 1 28 3 140 0 0 0 0 0 0
Jelenia Goéra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Katowice 2 953 1 173 13 2125 1 125 0 0 0 0
Kielce 6 3 846 2 1104 17 5146 3 1120 0 0 0 0
Krakéw 17 8152 20 2020 71 25249 2 598 0 0 0 0
Lublin 1 1500 0 0 11 6318 0 0 0 0 0 0
tomza 1 126 0 0 1 155 19 138 0 0 0 0
Nidzica 0 0 0 0 1 204 1 150 0 0 0 0
Opole 5 1035 3 196 20 4 864 2 67 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 18 8831 0 0 106 33577 16 1453 0 0 0 0
Poznan-PFPK 24 6139 1 60 230 45143 38 3721 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
. . . . . . kredyt inwestycyjno- pozyczki inwestycyjno-
Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa Ty obrotowa

. wartos¢ , wartos¢ , wartos¢ , wartos¢ . wartos¢ , wartos¢

liczba (tys. ) liczba (tys. ) liczba (tys. 1) liczba (tys. 1) liczba (tys. ) liczba (tys. )
Putawy 4 1163 0 0 9 2022 1 160 0 0 0 0
Rzeszow 0 0 0 0 2 850 0 0 0 0 0 0
Stalowa Wola 0 0 1 24 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 11 870 0 0 0 0 0 0 5 725
Stargard 0 0 0 0 1 50 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 2 89 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 3 870 7 1128 2 710 0 0 0 0 1 120
Szczecin-POLFUND 303 81285 0 0 300 62 648 4 725 222 33237 0 0
Szczecin-POMERANIA 37 14 945 0 0 116 22 882 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 3 1312 159 20720 51 8613 22 2923 0 0 0 0
Torun-TFPK 18 2241 94 7713 64 10 693 12 835 0 0 0 0
Warszawa 3 1232 11 3227 38 13 981 0 0 0 0 0 0
Wroctaw 4 718 0 0 60 13 830 21 3677 0 0 0 0
Zielona Gora 4 721 1 13 70 17 681 8 941 0 0 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 4 475 0 0 0 0 0 0
Suma 584 184 770 532 62 692 1751 402 877 251 27 505 222 33 237 9 1088

Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowiazania (c.d.)
Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
, wartos¢ , wartos¢ . wartos¢ , wartos¢ , wartos¢
liczba (tys. 2 liczba (tys. 21 liczba (tys. 21 liczba (tys. liczba (tys. 21
Biatystok 32 976 0 0 32 3307 0 0 1 245
Bielsko-Biata 3 835 0 0 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
wartosc wartosc wartosc wartosc wartosc
li li i li i
1222 (tys. zt) (2] (tys. zt) izeddy (tys. zt) (227 (tys. zt) 1220 (tys. zt)
Bitgoraj 612 22 899 0 0 440 38 638 1 1500 2 1679
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 20 314 0 0
Dziatdowo-DAR 96 3577 0 0 96 9808 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 325 8104 1 176 0 0 0 0 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 22 230 0 0 0 0
Gdanisk 466 15819 4 473 8 310 0 0 0 0
Gostyn 797 17773 0 0 0 0 0 0 0 0
Grudziadz 0 0 0 0 0 0 32 436 0 0
Jarocin 0 0 0 0 0 0 88 1553 0 0
Jelenia Goéra 23 1664 0 0 0 0 0 0 0 0
Katowice 1422 120435 0 0 0 0 0 0 0 0
Kielce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krakéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lublin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tomza 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nidzica 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 174 8 855 0 0 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 1573 186 098 3 2204 0 0 0 0 0 0
Poznan-PFPK 11 403 22 7512 0 0 0 0 5 856
Putawy 4 250 0 0 0 0 0 0 0 0
Rzeszow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 18 330 0 0
Starachowice 28 162 0 0 9 252 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
wartosc wartosc wartosc wartosc wartosc
li li i li i
1222 (tys. zt) (2] (tys. zt) izeddy (tys. zt) (227 (tys. zt) 1220 (tys. zt)
Stargard 28 831 0 0 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 0 0 50 8 205 25 3622 0 0 0 0
Szczecin-POMERANIA 358 9577 2 312 0 0 0 0 85 6 705
Torun-KPFPK 535 19 260 0 0 0 0 0 0 15 739
Torun-TFPK 14 799 0 0 0 0 6 122 4 98
Warszawa 234 14 138 0 0 0 0 0 0 0 0
Wroctaw 577 13891 0 0 0 0 0 0 0 0
Zielona Géra 161 1406 0 0 0 0 0 0 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma 7473 447 751 82 18 881 632 56 167 165 4254 112 10 322
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Zestawienie 3. Struktura udzielonych poreczen wedtug wartosci poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba v(t;t;;tc;}c liczba Zc;;tozsf)c liczba M(;f:(;)c liczba M(;f:(;)c liczba Zc:lgtozsf)c liczba ‘?;‘;;tzj;
Biatystok 61 1332 25 1706 32 5199 13 4422 7 5611 0 0
Bielsko-Biata 0 0 0 0 1 145 2 690 0 0 0 0
Bitgoraj 805 15321 119 9594 66 10451 49 17 682 14 9117 2 2550
Bydgoszcz 21 346 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 136 2284 28 2155 18 2773 10 4026 4 3236 0 0
Dziatdowo-WMFPK 374 6 807 86 6394 100 16 167 41 14 333 14 10534 0 0
Dzierzgon 29 488 9 637 11 2490 0 0 0 0 0 0
Gdansk 422 8515 107 8243 95 15 833 48 17 700 73 58 679 0 0
Gostyn 854 13951 110 8409 116 18 347 52 19 325 17 12783 0 0
Grudzigdz 32 436 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarocin 91 1644 2 126 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 16 271 3 256 2 350 2 787 0 0 0 0
Katowice 1026 16 949 192 15108 124 22 187 41 14 954 56 54 613 0 0
Kielce 1 40 3 260 9 1706 7 2904 7 5296 1 1010
Krakow 11 439 15 1099 29 5189 35 12 810 17 11982 3 4500
Lublin 0 0 2 180 0 0 6 2 368 1 800 3 4470
tomza 19 138 0 0 2 281 0 0 0 0 0 0
Nidzica 0 0 0 0 2 354 0 0 0 0 0 0
Opole 121 2071 37 2241 31 4737 12 4393 3 1575 0 0
Poznan-FRiPWW 1208 19 205 184 14 480 134 32673 22 6 600 163 153 206 5 6 000
Poznan-PFPK 78 1982 55 4289 103 17 326 64 22 005 31 18 232 0 0
Putawy 1 10 4 320 8 1381 5 1884 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba v(t;c;lgtozj)c liczba M(;fzfozsf)c liczba %thsﬁc liczba %thsﬁc liczba ‘?;;?‘Z)C liczba ‘?:‘;TZ)C
Rzeszéw 0 0 0 0 0 0 2 850 0 0 0 0
Stalowa Wola 19 354 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 42 500 5 368 4 541 2 600 0 0 0 0
Stargard 24 411 4 320 1 150 0 0 0 0 0 0
Strzelin 2 89 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 1 28 0 0 9 1300 3 1500 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 127 3965 192 14 805 363 61952 157 55400 56 40319 9 13 282
Szczecin-POMERANIA 380 6516 81 6387 80 13374 45 18 329 11 8711 1 1104
Torun-KPFPK 532 9233 109 8307 94 15 804 45 17172 5 3050 0 0
Torun-TFPK 115 3602 39 2935 32 4940 26 11024 0 0 0 0
Warszawa 183 3513 37 2742 28 4 467 20 6921 18 14 935 0 0
Wroctaw 533 8694 66 5231 35 6 071 23 8 566 5 3555 0 0
Zielona Goéra 168 1517 18 1438 27 4703 23 8368 8 4737 0 0
Ztotoryja 0 0 2 170 2 305 0 0 0 0 0 0
Suma 7432 130 653 1534 118 200 1558 271195 755 275 612 510 420 969 24 32916
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Zestawienie 4. Struktura udzielonych poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy
Fundusz produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne

liczba x;gt(;)c liczba x;gt(;)c liczba \?;c;tozsf)c liczba V(‘:Z;t(;j)c liczba ‘?;f:(z)c
Biatystok 13 1738 85 10 833 13 3181 27 2517 0 0
Bielsko-Biata 0 0 0 0 0 0 3 835 0 0
Bitgoraj 9 334| 150 6523 0 0 895 57 559 1 300
Bydgoszcz 1 33 20 314 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 6 1695 60 1779 6 736 124 10 265 0 0
Dziatdowo-WMFPK 36 6091 | 245 26 348 68 9268 157 10119 109 2 409
Dzierzgon 1 200 15 1807 5 451 28 1157 0 0
Gdansk 39 11337 413 59 812 42| 10951 239 24042 12 2828
Gostyn 44 6865| 872 44 166 111| 15650 122 6134 0 0
Grudziadz 1 11 19 229 3 61 6 86 3 49
Jarocin 7 144 77 1478 9 149 0 0 0 0
Jelenia Géra b.d. bd.| b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Katowice 42 1868 548 46 140 186 14744 509 49170 154 11 888
Kielce 6 2850 11 4136 3 400 8 3830 0 0
Krakéw 14 6 185 62 19320 20 6829 14 3685 0 0
Lublin 1 360 5 5170 5 1808 1 480 0 0
tomza 0 0 20 264 0 0 1 155 0 0
Nidzica 0 0 1 204 0 0 1 150 0 0
Opole 11 124 32 3810 8 1317 153 9765 0 0
Poznan-FRiPWW 25 9919| 1634| 203400 40| 10603 17 8242 0 0
Poznan-PFPK 44 8470 | 113 18 265 94| 18421 64 13971 16 4707
Putawy 0 0 9 1974 4 604 5 1017 0 0
Rzeszow 1 350 0 0 1 500 0 0 0 0
Stalowa Wola 0 0 19 354 0 0 0 0 0 0
Starachowice 2 320 14 830 3 190 34 670 0 0
Stargard 0 0 0 0 1 50 28 831 0 0
Strzelin 0 0 1 47 1 42 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 0 0 7 1380 1 120 1 500 4 828
Szczecin-POLFUND 166 36351 | 429 85851 218 | 49481 71 14 461 20 3577
Szczecin-POMERANIA 29 5145| 234 20927 109| 10613 226 17736 0 0
Torun-KPFPK 30 3949 | 261 20229 74| 10649 420 18 740 0 0
Torun-TFPK 20 3779| 136 10 548 36 5662 20 2512 0 0
Warszawa 18 4492 | 103 9893 58 7 454 87 9014 20 1725
Wroctaw 2 825| 170 10491 39 6 867 451 13934 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Fundusz produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne
liczba V(Vt(;?cz)c liczba V(Vt(;?cz)c liczba ‘?:;Ztisf)c liczba ‘?:‘;;t(;)c liczba ‘?;T:Zsﬁc
Zielona Géra 31 4582 159 9999 17 3061 37 3121 0 0
Ztotoryja 1 185 3 290 0 0 0 0 0 0
Suma 600 | 118200| 5927 | 626812 1175| 189860| 3749| 284697 339 28 310

Zestawienie 5. Struktura udzielonych poreczen wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy korzystajacego

z poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Fundusz do 9 oséb 10 do 49 oséb 50 do 249 oséb pozostali15
liczba wartos¢ liczba wartos¢ liczba wartosc liczba wartosc
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 103 9678 23 4544 12 4047 0 0
Bielsko-Biata 1 145 1 345 1 345 0 0
Bitgoraj 876 49 786 174 14 593 0 0 5 337
Bydgoszcz 21 346 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 122 7175 61 5618 13 1682 0 0
Dziatdowo-WMFPK 241 23452 192 22 389 182 8393 0 0
Dzierzgon 37 1548 12 2067 0 0 0 0
Gdansk 387 63726 307 42 127 51 3118 0 0
Gostyn 310 26 865 403 33517 436 12 433 0 0
Grudziadz 12 159 1 10 0 0 19 267
Jarocin 87 1656 3 46 3 68 0 0
Jelenia Géra 16 380 2 413 872 0 0
Katowice 63 6 036 1022 83636 354 34137 0 0
Kielce 16 4706 11 6 030 1 480 0 0
Krakéw 52 14 345 49 15514 9 6 159 0 0
Lublin 2 180 8 5768 2 1870 0 0
tomza 21 419 0 0 0 0 0 0
Nidzica 0 0 1 204 1 150 0 0
Opole 67 2892 89 8018 48 4107 0 0
Poznan-FRiPWW 1636 201 095 73 27 284 7 3785 0 0
Poznan-PFPK 167 22 696 154 36 945 10 4192 0 0
Putawy 10 2183 4 822 4 590 0 0
Rzeszow 0 0 2 850 0 0 0 0
Stalowa Wola 19 354 0 0 0 0 0 0
Starachowice 47 1369 6 640 0 0 0 0

© Na kategorie ,pozostali” sktadaja sie gtéwnie przedsiebiorcy sektora MSP, wobec ktérych nie dokonano
zaklasyfikowania do jednej z trzech grup: mikroprzedsiebiorcow, matych firm, srednich firm.
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Struktura poreczen udzielonych w 2019 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy
Fundusz do 9 oséb 10 do 49 oséb 50 do 249 oséb pozostali15
liczba \;;c;gtc;sf)c liczba Zc;gtozsﬁc liczba Zzgto;f)c liczba ‘?gfisf)c
Stargard 1 50 28 831 0 0 0 0
Strzelin 1 42 1 47 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 11 2118 0 0 2 710 0 0
Szczecin-POLFUND 530 90 145 331 85431 43 14 145 0 0
Szczecin-POMERANIA 383 33493 205 18 169 10 2760 0 0
Torun-KPFPK 281 21188 447 22 693 57 9 687 0 0
Torun-TFPK 146 8938 64 13 062 2 500 0 0
Warszawa 129 5638 128 17 871 29 9068 0 0
Wroctaw 203 11 425 386 16 637 73 4 055 0 0
Zielona Géra 132 6191 106 13767 6 804 0 0
Ztotoryja 3 290 1 185 0 0 0 0
Suma 6133 620711 4295 500 071 1361 128 158 24 604

Zestawienie 6. Wskaznik zaangazowania kapitatu, poreczenia wyptacone

Zaangazowanie Liczba poreczen Wartosc¢ poreczen Wartosc¢ poreczen wyptaconych
Fundusz (wartos¢ aktualnych wyptaconych wyptaconych w 2019 r. do wartosci poreczen
poreczen/kapitat) w 2019 roku w 2019 roku (tys. zt) aktywnych
Biatystok 56% 0 0 0,0%
Bielsko-Biata 68% 1 21 2,2%
Bitgoraj 2659% 3 20 0,0%
Bydgoszcz 52% 1 25 1,3%
Dziatdowo-DAR 130% 5 129 0,9%
Dziatdowo-WMFPK 161% 5 308 0,4%
Dzierzgon 65% 2 113 2,6%
Gdarisk 365% 10 1269 0,8%
Gostyn 257% 3 169 0,2%
Grudziadz 453% 2 23 0,5%
Jarocin 153% 1 35 0,1%
Jelenia Gora 26% 2 40 2,4%
Katowice 148% 15 757 1,3%
Kielce 55% 3 497 3,4%
Krakéw 206% 6 2478 2,5%
Lublin 35% 0 0 0,0%
tomza 18% 0 0 0,0%
Nidzica 25% 0 0 0,0%
Opole 135% 1 47 0,3%
Poznai-FRiPWW 238% 14 843 0,8%
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Zaangazowanie

Liczba poreczen

Wartosc¢ poreczen

Wartosc¢ poreczen wyptaconych

Fundusz (wartos¢ aktualnych wyptaconych wyptaconych w 2019 r. do wartosci poreczen
poreczen/kapitat) w 2019 roku w 2019 roku (tys. zt) aktywnych
Poznan-PFPK 358% 4 989 1,0%
Putawy 43% 0 0 0,0%
Rzeszow 15% 5 684 12,3%
Stalowa Wola 178% 0 0 0,0%
Starachowice 59% 7 611 9,6%
Stargard 53% 1 102 6,4%
Strzelin 67% 0 0 0,0%
Szczecin-ARMS 79% 0 0 0,0%
Szczecin-POLFUND 263% 18 2883 1,2%
Szczecin-POMERANIA 259% 11 1499 1,9%
Torun-KPFPK 181% 7 293 0,4%
Torun-TFPK 301% 8 900 1,8%
Warszawa 123% 8 676 1,2%
Wroctaw 171% 3 155 0,4%
Zielona Géra 92% 2 36 0,1%
Ztotoryja 19% 0 0 0,0%
Suma 164% 148 15 602 1,0%
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Zatacznik - dane teleadresowe

Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-mail www
Podlaski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Bielski Fundusz Projektéw Kapitatowych Sp. z 0.0. Bielsko-Biata | Cieszyniska 365 (33) 497 29 79 | fundusz@bfpk.pl bfpk.pl
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bitgoraj Kosciuszki 65 (84) 686 53 93 | biuro@barr.org.pl http://www.barr.org.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdanska 32 (52) 323 11 35 | biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. Dziatdowo \1/\£/_)iadys’rawa Jagiefty (23) 697 06 66 | darsa@darsa.pl darsa.pl
\Sl\Flfrzn;i.Zs.ko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Dziatdowo Wolnodci 4 (23) 697 50 52 i(::;?zri;;ﬁ;f)greczenia- \I:/rvevc\;\\//.tpoc:,i.ciznir;ia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Dzierzgon Wojska Polskiego 3 (55) 276 25 79 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. | Gdansk Szara 32-33 lok.24 (58) 32034 05 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Gostyn Rynek 6 (65) 572 36 33 | info@fundusz.gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Grudzigdzkie Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. Grudzigdz Sienkiewicza 22 (56) 461 23 77 | gpk@gpk.grudziadz.pl gpk.grudziadz.pl
Jarocinska Agencja Rozwoju Sp. z 0.0. Jarocin T. Kosciuszki 15B (62) 747 91 02 | jar@jarjarocin.pl www.jarjarocin.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Jelenia Géra Sobieskiego 53 lok. 8 | 665606 032 | biuro@fpkig.pl fpkjg.pl
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Katowice ?gsRoidzierﬁskiego (32) 785 85 85 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 95 05 | sekretariat@swietokrzyskifp.pl | www.swietokrzyskifp.pl
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Krakow Mogilska 69A (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl WWwWw.poreczeniowy.pl
Polski Fundusz Gwarancyjny Sp. z 0. 0. Lublin Rynek 7 (81) 528 43 01 | poreczenia@pfg-poreczenia.pl www.pfg-poreczenia.pl
tédzki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Lédz Dubois 114/116 539335502 | I[fpk@Ifpk.lodz.pl Ifpk.lodz.pl
Nidzicka Fundacja Rozwoju "NIDA" Nidzica RzemieslInicza 3 (89) 625 36 51 | nida@nida.pl www.nida.pl
Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Opole Kottataja 11/28 (77) 441 56 20 | biuro@orfpk.opole.pl www.orfpk.opole.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych przy Fundacji Rozwoju Ostréda Jana Ill Sobieskiego (89) 646 79 57 | sekretariat@atut.org.pl atut.ore.ol

Przedsiebiorczosci ATUT

3c/57
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Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-mail www
Fundusz R juiP ji Wojewddztwa Wielkopolski
Slf: usz Rozwoju 1 Fromocj iojewodztwa Wielkopolskiego Poznan Piekna 58 (61) 671 04 81 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl
(L , , Al. Marcinkowskiego .

Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Poznan 20 (61) 102 67 50 | biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl
Putawski Fundusz Poreczen Kredytowych — Fundacji Putawskie s .

- L .org. .fpcp.org.p
Centrum Przedsiebiorczoéci Putawy Moscickiego 1 (81) 470 09 00 | poreczenia@fpcp.org.pl www.fpcp.org.pl
Podkarpacki Funduszu Rozwoju Sp. z 0.0. Rzeszow Hetmanska 4 lok. 3 (17) 786 35 49 | sekretariat@pfr-podkarpackie.pl | www.pfr-podkarpackie.pl

Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.

Stalowa Wola

1-go Sierpnia 26¢

664 159 071

piotr.koczwara@gmail.com

Fundusz Poreczen Kredytowych i Wspierania Finansowego

"EUNDSTAR" Starachowice | Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 | farr@farr.pl www.farr.pl
Stargardzka Agencja Rozwoju Lokalnego Sp. z 0.0. Stargard Pierwszej Brygady 35 | (91) 578 26 97 | biuro@sarl.pl www.sarl.pl
f:i:}:tr;\?vd;);\cl)\:eiuz:ZIEleZ:;czzzi?ylérr]ej’y;c:rvzveylti::i:towarzyszenia Strzelin Zabkowicka 11a (71) 392 07 66 | sisg@sisgstrzelin.pl www.sisgstrzelin.pl
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. Szczecin Niemierzynska 17A (91) 333 97 71 | sekretariat@arms-szczecin.eu arms-szczecin.eu
POLFUND Fundusz Poreczer Kredytowych S.A. Szczecin Monte Cassino 32 (91) 424 31 30 | polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
"Fundusz Pomerania" Sp. z o0.0. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 | (91) 813 01 10 | biuro@funduszpomerania.pl www.funduszpomerania.pl
;L;gidounsazl:gézcsz.eAr'T Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnéw Szujskiego 66 (14) 623 5500 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. zo.0. | Torun Sienkiewicza 38 (56) 660 57 61 | kpfpk@kpfpk.pl https://kpfpk.pl
Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl

Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Warszawa Mycielskiego 20 (22) 840 32 35 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. Wroctaw Wita Stwosza 3 (71) 343 79 64 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl

Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Zielona Géra | Kupiecka 32 B (68) 323 96 00 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Ztotoryi Ztotoryja Al. Mita 18 698 668 395 | fpkzlotoryja@poczta.fm www.fpkzlotoryja.pl
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