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Wstep

Niniejsze opracowanie opisuje rynek lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych
w Polsce w 2020 roku. Uwzglednia wszystkie podmioty, ktére w 2020 roku udzielity co najmniej
jednego poreczenia i jednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej aktywnosci w ubiegtym
roku®. Zidentyfikowano 37 instytucji prowadzgcych fundusze poreczeniowe, co oznacza,
ze w poréownaniu z 2019 rokiem liczba aktywnych funduszy wzrosta o jedng jednostke. Po rocznej
przerwie, w 2020 r. ponownie udzielity poreczen dwa fundusze, tj. fundusz dziatajgcy w strukturach
Fundacji Rozwoju Przedsiebiorczosci ATUT w Ostrédzie oraz fundusz prowadzony przez Tarnowska
Agencje Rozwoju Regionalnego S.A. Natomiast w ubiegtym roku zaprzestat dziatalnosci poreczeniowej
tomzynski Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. (od listopada 2019 r. — Podlaski Fundusz Rozwoju
Sp. z 0.0.). Jednoczesnie, po kilku latach nieudzielania poreczen, w 2020 roku zostat dokapitalizowany
tédzki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0., co pozwolito mu wznowic¢ dziatalnosé poreczeniowa.

Podsumowujgc, rok 2020 byt pierwszym od kilku lat rokiem, w ktérym liczba aktywnych
funduszy poreczeniowych nie ulegta zmniejszeniu. Byta ona minimalnie wyzsza niz w 2019 roku,
aczkolwiek nizsza niz w latach wczesniejszych (w 2018 r. poreczen udzielato 40 funduszy, w 2017 r. -
41, w 2016r. - 43).

Kolejne czesci opracowania zawierajg omoéwienie wynikéw dziatalnosci poreczeniowej w 2020
roku. Tradycyjnie, w opracowaniu prezentujemy wieloletnie trendy ksztattowania sie podstawowych
parametréw charakteryzujgcych aktywnosé funduszy poreczeniowych oraz omawiamy zmiany, ktére
zaszty pomiedzy rokiem 2019 i 2020. Dodatkowo, analizujemy wptyw pandemii COVID-19 na rynek
regionalnych i lokalnych funduszy poreczeniowych, opierajac sie o szacunki przedstawicieli badanych
instytucji (dotyczgce wptywu pandemii na aktywnos¢ poreczeniowg w 2020 r. oraz jej spodziewanego
oddziatywania w roku 2021).

Autorzy opracowania ostroznie podchodzg do interpretowania obserwowanych zjawisk oraz
prognozowania mozliwych zmian w przysztosci, gdyz zaleza one od wielu niemozliwych do
przewidzenia czynnikow. Kluczowe z nich znajdujg sie poza kontrolg sSrodowiska lokalnych
/ regionalnych funduszy poreczeniowych w Polsce.

Raport zamyka aneks tabelaryczny zawierajacy najwazniejsze informacje obrazujace
aktywnosé funduszy poreczeniowych w 2020 roku. Ponadto, prezentowane s3 dane teleadresowe
wszystkich zidentyfikowanych i aktywnych obecnie lokalnych / regionalnych funduszy poreczeniowych
w Polsce.

1 Ankieta nie zostata przestana przez Polski Fundusz Gwarancyjny Sp. z o. o., ktéry w zwiagzku z transformacija
funduszu poreczeniowego i by¢ moze rezygnacja z dziatalnosci poreczeniowej, zadecydowat o tymczasowym nie
przekazywaniu danych sprawozdawczych.
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1. Dziatalnos¢ poreczycielska w 2020 r. — kontekst ogélnopolski

Rok 2020 byt bardzo specyficzny, ze wzgledu na pandemie COVID-19 i zwigzane z nig skutki
gospodarcze. Z powodu zwiekszonego poziomu ryzyka, praktycznie wszystkie banki znaczgco
ograniczyty akcje kredytowsq i zaostrzyty kryteria udzielania kredytdw. Sytuacja ta miata oczywiscie
znaczacy wptyw na dziatalno$¢ funduszy poreczeniowych, ktore w tej sytuacji, w jeszcze wiekszym niz
dotad stopniu, musiaty sie skoncentrowac na innej dziatalnosci, niz poreczanie kredytéw bankowych.

Dodatkowo, istotne znaczenie miaty, wprowadzone w zwigzku z pandemig, zmiany we
flagowym programie gwarancji portfelowych, realizowanym przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
czyli programie ,Gwarancji de minimis”. Zmiany te dotyczyty tak waznych kwestii jak: zwiekszenie
maksymalnego udziatu gwarancji do 80% kwoty wnioskowanego kredytu, maksymalny okres gwarancji
wydtuzono do 75 miesiecy dla kredytu obrotowego i do 120 miesiecy dla kredytu inwestycyjnego.
Zniesiono tez prowizje za udzielenie gwarancji. Zmiany te obowigzujg do 31 grudnia 2021 roku?. Jak
mozna sie byto spodziewac, te zmiany dodatkowo obnizyty atrakcyjnosé poreczen udzielanych przez
lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe.

Z punktu widzenia funduszy poreczeniowych kluczowe bedzie tempro wzrostu gospodarczego
i popytu na kredyt w okresie postpandemicznym, a przede wszystkim bedacy tego konsekwencjg popyt
na kredyt. Wprawdzie prognozy w tej sferze sg dos¢ optymistyczne, jednakze trudno powiedzieé, czy
faktycznie sie sprawdza.

Istotne moze sie tez okazac to, jaki bedzie ostateczny wptyw pandemii na jakos¢ portfela
poreczanych kredytéw, ze wzgledu na udzielane przez wiele bankéw wakacje kredytowe, wptyw ten
moze by¢ nieco odsuniety w czasie.

2 Zob. https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis


https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/
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2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w 2020r.

Sytuacja na rynku poreczeniowym w 2020 roku, pomimo pandemii COVID-19, zmieniatfa sie w
znacznej mierze zgodnie z trendem obserwowanym w kilku poprzednich latach. Odnotowano
pozytywne zjawisko w postaci znacznego wzrostu liczby i wartosci udzielonych poreczen. Jednoczesnie
byty obserwowane negatywne symptomy, tj. przede wszystkim spadek kapitatéw poreczeniowych.
Wzrost aktywnosci poreczycielskiej, zarowno pod wzgledem liczby transakgcji, jak i ich wartosci jest
W znacznym stopniu zwigzany z duzg skalg poreczenn wadialnych udzielanych w ramach prawa
zamowien publicznych, ktére stanowig juz bardzo znaczny (i nadal rosnacy) udziat w portfelach wielu
funduszy poreczeniowych. Wyraznie rosnie takze znaczenie poreczen nalezytego wykonania umowy.

Wartos$¢ kapitatu 37 dziatajgcych w 2020 roku funduszy poreczeniowych wyniosta facznie
892 mln zt, co oznacza spadek o okoto 48 min zt (5%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim?. Kapitaty
funduszy malejg w réwnym (kilkuprocentowym) tempie od szeregu lat (od 2014 roku).

Wykres 1. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w mln zt, na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2020.

3 W duzym stopniu jest to wynikiem nie ujecia w raporcie Polskiego Funduszu Gwarancyjnego.
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Wykres 2. Procentowe zmiany wartosci kapitatéw funduszy poreczeniowych (zmiany ,,rok do roku”)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 1999 - 2020.

Zmniejszenie tgcznej wartosci kapitatéw wystepuje pomimo faktu, ze dane dla 2020 roku
zostaty oparte na sprawozdaniach 37 funduszy, podczas gdy w 2019 roku — 36 podmiotéw.
Zmniejszenie kapitatéw na przestrzeni roku nastgpito w okoto potowie podmiotow (19) — mogto to w
pewnym stopniu wynikaé z uznania czesci wyptaconych poreczen za stracone (informacje na temat
wyptaconych poreczen przedstawiamy w rozdziale 6). Wysokos¢ kapitatu pozostata niezmieniona w 5
podmiotach, zas ulegta zwiekszeniu —w 12.

Rok 2020 byt kolejnym, w ktdrym bardzo znacznie wzrosta liczba i wartosé¢ udzielonych
poreczen, osiggajac rekordowy poziom niemal 14 tysiecy poreczen, co - w poréwnaniu do roku 2019 -
oznacza wzrost o blisko 2,2 tys. —az o 19%. Jednoczesnie warto zauwazy¢, ze w 2019 roku dynamika
wzrostu byta jeszcze wyzsza i wynosita 23%.

Wykres 3. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2020.

Miniony rok byt kolejnym, w ktérym nastgpito zwiekszenie tacznej wartosci udzielanych
poreczen.
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Wykres 4. Wartos$¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze (w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2000 - 2020.

Wzrost w pordwnaniu z rokiem 2019 byt bardzo znaczny, z poziomu 1,25 mld zt w roku 2019
do rekordowego 1,46 mld zt w roku 2020. Roczny przyrost w 2020 roku wynidst 17%, a wiec byt
identyczny jak rok wczesniej.

Obserwowany znaczny wzrost liczby i wartosci udzielanych poreczen wskazuje wiec na
dostosowanie sie funduszy poreczeniowych do wieloletniej juz obecnosci konkurencyjnej oferty
gwarancji de minimis oraz innych produktéw portfelowych oferowanych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego. W rezultacie tej konkurencji (dotyczacej rynku kredytéw bankowych) zaczeto na masowg
skale udzielanie poreczen jako wadiow przetargowych, ktérych udziat na przestrzeni ostatnich kilku lat
zwiekszyt sie z poziomu bliskiego zeru jeszcze okoto 2013 roku do dominujgcego w 2020 roku (przeszto
2/5 liczby uméw poreczenia zawartych w 2020 r. oraz potowa ich wartosci). W roku 2020 widoczny jest
takze wzrost udziatu poreczen zaliczanych do kategorii innej niz poreczenia kredytéw i pozyczek, badz
wadia przetargowe. Wynika to przede wszystkim ze wzrostu skali udzielania poreczen nalezytego
wykonania umowy — jeszcze w latach 2018-2019 miaty one udziat wynoszacy okoto 5% (zaréwno
w facznej liczbie, jak i wartosci poreczen udzielanych w danym roku), w 2020 r. wzrést on do 12%. Te
dynamike prezentujg: Wykres 5 (zmiana struktury liczby transakcji) i Wykres 6 (zmiana struktury
wartosci).



sea® K §

PAG ®2% Uniconsult @

Wykres 5. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug liczby uméw)

0,

100%  90%  90%  gou
85%

80%

’ 69%
60%
40%
20% 14%

14%

3%

1O —

0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Kredyty bankowe Pozyczki udzielane przez fundusze pozyczkowe === \Nadia przetargowe === Pozostate

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2020.
Wykres 6. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug wartosci umow)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2020.

Bardzo znacznemu wzrostowi liczby i wartosci udzielanych poreczen, towarzyszyt nieznaczny
spadek wartosci poreczen aktywnych (wartosci zaangazowania kapitatu funduszy wedtug stanu na
koniec roku) — z poziomu 1,54 mld zt w 2019 r. do 1,49 mld zt w 2020 r. (spadek o 55 min zt — 3,5%).
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Wykres 7. Wartos¢ zaangazowania funduszy poreczen kredytowych — poreczenia aktywne
(stan na koniec roku, w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2020.

Rezultatem nieco stabszego zmniejszenia poziomu zaangazowania funduszy (3,5%) niz spadku
wartosci ich kapitatow (5,1%) jest wzrost wskaznika zaangazowania kapitatu (ilorazu wartosci poreczen
aktywnych i kapitatu poreczeniowego) — do poziomu 167% w 2020 r. (3 punkty procentowe wiecej niz
w 2019 r.). Patrzac na dane historyczne (por. wykres 8) warto zwrdci¢ uwage na to, ze wartosé
osiggnieta w 2020 roku (podobnie jak i rok wczesniej) byta najwyisza w analizowanym okresie
kilkunastu lat. Jednoczesnie jest ona jednak znacznie ponizej wartosci notowanych w niektérych
krajach europejskich, co w znacznym stopniu wynika z braku, wielokrotnie postulowanej przez
srodowisko funduszy, statej oferty reporeczen, ktére bywaty dotagd dostepne tylko okresowo (np.
w ramach Inicjatywy JEREMIE), a obecnie sg oferowane w niektérych regionach na bazie srodkéw
z okresu 2007-2013.

Wykres 8. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczen kredytowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2020.
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3. Wielkos¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w 2020 roku — dane
szczegotowe

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

Kapitat poreczeniowy 37 funduszy wynidst na koniec 2020 roku 892 min zt, co w przeliczeniu
na jeden podmiot daje Srednig wartos¢ 24,1 min zt. Kapitatem w takiej lub wyzszej wysokosci
dysponuje 43% (16) podmiotéw, zas w przypadku wiekszosci funduszy kapitaty sg nizsze. Wystepuje
znaczne zréznicowanie podmiotow ze wzgledu na wysokos¢ kapitatu poreczeniowego — jego wielkos¢
waha sie od okoto jednego miliona (w 3 funduszach) do blisko 91 min zt. Kapitat 8 najwiekszych pod
tym wzgledem funduszy — tgcznie 438 min zt — stanowi niemal potowe (49,1%) kapitatéw wszystkich
funduszy poreczeniowych. Tego rodzaju dysproporcje w wartosci kapitatu poreczeniowego
poszczegdblnych funduszy na przestrzeni ostatnich lat nie ulegty wiekszym zmianom.

Dla pokazania zréznicowania potencjatu kapitatowego funduszy, 37 analizowanych jednostek
umownie podzielono na 5 grup, w zaleznosci od wielkosci kapitatu poreczeniowego, jakim dysponowat
kazdy z funduszy na koniec 2020 roku:

e fundusze ,najmniejsze” (kapitat ponizej 2 min zt),

e fundusze ,mate” (kapitat o wartosci od 2 min do 10 min zt),

e fundusze ,srednie” (10 min — 20 min zt),

e fundusze ,duze” (20 min —50 min zt),

e fundusze ,bardzo duze” (wartos¢ kapitatu powyzej 50 min zt).

Najliczniejsze okazujg sie podmioty ,duze” (kapitat od 20 min do 50 min zt) — az 15 funduszy
nalezy do tej grupy. Na kazdg z pozostatych 4 grup (tj.: do 2 min zt, 2 min — 10 miIn zt, 10 min — 20 min
zt, powyzej 50 min zt) przypadta znacznie nizsza liczba funduszy: od 3 (fundusze ,bardzo duze”) do
7 (kategoria funduszy ,,matych” i ,Srednich”). Szczegétowe dane na ten temat zostaty zaprezentowane
w kolejnej tabeli. Zestawienie zawiera takze srednie wartosci kapitatu wsréd podmiotédw danej klasy
wielkosci oraz udziat kapitatu danej grupy w catosci kapitatu poreczeniowego wszystkich funduszy.

Jak wynika z prezentowanych danych, zdecydowana wiekszos$¢ (az 87%) kapitatéw funduszy
poreczeniowych jest skupiona w 18 podmiotach z grupy funduszy ,duzych” oraz , bardzo duzych”.

Tabela 1. Struktura funduszy wg wielkosci kapitatu (stan na 31.12.2020r.)

taczny kapitat Udziat kapitatu Przecietna wartos¢
Klasy wielkosci funduszy - wedtug Liczba w grupie ru fun’::lusz kapitatu w grupie
wielkosci kapitatu poreczeniowego funduszy funduszy g p.y . v funduszy
w kapitale ogétem
(w tys. zt) (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 mlin zt) 5 5913 0,7% 1183
Mate (2-10 min zt) 7 29774 3,3% 4253
Srednie (10-20 min z1) 7 79 008 8,9% 11287
Duze (20-50 min zt) 15 571359 64,1% 38 091
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 3 205 821 23,1% 68 607
Wszystkie fundusze 37 891 876 100,0% 24 105

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.
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3.2 Zaangazowanie kapitatu poreczeniowego

Podobnie jak analize wysokos¢ kapitatu poreczeniowego, takze analize wartosci
zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych przeprowadzono w pieciu grupach wielkosciowych.

Na koniec 2020 r. zaangazowanie osiggneto tacznie 1,49 mld zt (od 2019r. poziom
zaangazowania nieznacznie sie obnizyt), zas srednia jego wartosc¢ dla jednego, przecietnego funduszu
wyniosta 40,3 min zt. Zaobserwowany spadek wartosci zaangazowania towarzyszy wyraznemu
wzrostowi ogdlnej liczby i wartosci poreczen udzielonych w catym 2020 roku. Moze to wynikac z faktu,
ze bardzo znaczna (i dalej rosngca) czes¢ udzielonych poreczen dotyczyta poreczern wadidw,
charakteryzujacych sie relatywnie krotkim czasem obowigzywania. Znaczenie ma tu takze stosunkowo
niska wartos$¢ jednostkowa tych zabezpieczen.

Zdecydowana wiekszo$¢ funduszy (24 jednostki, tj. 65%) na koniec 2020 roku odnotowata
wartos$¢ zaangazowania mniejszg od wartosci sredniej, zas cztery najmniejsze pod tym wzgledem
fundusze wykazaty wysokos¢ zaangazowania wynoszgcg mniej niz 500 tysiecy ztotych. Z drugiej strony,
trzy fundusze najwieksze (kazdy z wartoscig zaangazowania w kwocie powyzej 100 mlin zt) cechujg sie
wartoscig zaangazowania tgcznie w kwocie 555 min zf, co stanowi 37% wartosci zaangazowania
wszystkich 37 funduszy poreczeniowych.

Fundusze ,najmniejsze” i ,mate” to facznie 15 jednostek, z ktdérych zadna nie wykazuje
zaangazowania o wartosci przekraczajgcej 10 min zt. Odpowiadajg one za zaledwie 1,8% tacznego
zaangazowania wszystkich funduszy poreczeniowych. Wartos¢ ich ekspozycji poreczeniowej wynosi
w sumie 26 min zt, a wiec mniej niz wartos¢ zaangazowania w kazdym sposréd 20 najwiekszych pod
tym wzgledem funduszy poreczeniowych. Najliczniejsza klasa wielkos$ci funduszy to podmioty ,,bardzo
duze” (10 jednostek). Stanowig one 27% wszystkich funduszy poreczeniowych. Przypada na nie blisko
75% wartosci zaangazowania wszystkich funduszy.

Tabela 2. Struktura funduszy wedtug wielkosci zaangazowania kapitatu (stan na 31.12.2020r.)

taczne Udziat Przecietna wartos¢
Klasy (grupy) wielkosci funduszy Liczba zaangazowanie w | zaangazowania danej zaangazowania

wedtug wielkosci zaangazowania danej grupie grupy funduszy przypadajacego na jeden

. funduszy . . . .

kapitatu funduszy W zaangazowaniu fundusz w danej klasie

(w tys. zt) ogoétem funduszy (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 min zt) 9 7 201 0,5% 800
Mate (2-10 min zi) 6 19083 1,3% 3181
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 4 61282 4,1% 15321
Duze (20-50 min zt) 8 286 367 19,2% 35796
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 10 1115775 74,9% 111 577
Wszystkie fundusze 37 1489 708 100,0% 40 262

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

3.3  Wartosc udzielonych poreczen

Podziat na pie¢ klas wielkosci funduszy zastosowano takze w odniesieniu do wartosci poreczen
udzielonych w 2020 roku.

Najliczniejszg od lat grupg pozostajg fundusze ,najmniejsze” (to jest udzielajgce poreczen
w kwocie do dwdéch milionéw ztotych rocznie — 15 podmiotow), ktére udzielity poreczen o tacznej
wartosci 8,8 min zt (0,6% wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie fundusze). Sg to nawet jak na
realia polskiego rynku poreczeniowego podmioty bardzo mate — w tej grupie Srednia wartosc¢
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udzielonych poreczen (w 2020 r.) nie przekroczyta 600 tys. zt, przy czym wartos$¢ poreczen ponizej 500
tys. zt odnotowano az w dziewieciu funduszach. Liczba funduszy ,,najmniejszych” od 2019 roku wzrosta
(o trzy jednostki), za$ ich udziat w wartosci poreczen ogétem zmniejszyt sie (efekt znacznego wzrostu
w 2020 r. wartosci poreczen udzielonych przez ogét funduszy).

Liczne sg takze kategorie ,,bardzo duzych” funduszy (takich, ktére w 2020 r. udzielity poreczen
o wartosci powyzej 50 min zt) oraz funduszy ,,duzych” (udzielajgcych poreczen w przedziale wartosci
20 min — 50 min zt) — w obu przypadkach liczg one 7 podmiotéw. Od 2019 roku kategoria funduszy
ybardzo duzych” zmniejszyta sie (z 10), za$ kategoria funduszy ,, duzych” zwiekszyta (z 5). Podmioty
»hajwieksze” (pod wzgledem wartosci poreczen udzielonych w 2020 roku) odpowiadajg za poreczenia
o tgcznej wartosci 1,1 mld zt, czyli o okoto 100 min zt wiecej niz w 2019 roku i okoto 400 min zt wiecej
niz w 2018 r. Grupa ta odpowiada za ok. 77% wartosci wszystkich poreczen udzielonych przez lokalne
i regionalne fundusze poreczeniowe w Polsce. Warto$¢ poreczern udzielonych tylko przez trzy
najwieksze pod tym wzgledem fundusze (w 2020 roku byty to: Fundusz Rozwoju i Promocji
Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A., Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0., POLFUND
Fundusz Poreczen Kredytowych S.A.) — 846 min zt — znacznie przewyisza wartosci poreczen
udzielonych w sumie przez pozostate 34 fundusze (617 min zt).

tacznie w 2020 r. 37 funduszy udzielito 13 999 poreczen na kwote 1 462,5 min zt. Na jeden
fundusz przypadto zatem srednio 378 umdw poreczenia zawartych na kwote $rednio 39,5 min zt.

Tabela 3. Struktura funduszy wedtug wartosci poreczen udzielonych w 2020 r.

Przecietna wartos¢

. L. taczna wartosé Udziat wartosci . .

Klasy (grupy) wielkosci funduszy . P P poreczen przypadajacych

PN Liczba poreczen w poreczen grupy .

wedtug wartosci udzielonych . , . na fundusz w danej

, funduszy | grupie funduszy funduszy w wartosci X
poreczen (w tys. z1) poreczeri ogétem grupie funduszy
) (w tys. zt)

Najmniejsze (do 2 min zf) 15 8817 0,60% 588
Mate (2-10 min zt) 3 16 916 1,16% 5639
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 5 77 190 5,28% 15 438
Duze (20-50 min zt) 7 229431 15,69% 32776
Bardzo duze (powyzej 50 mlin zt) 7 1130136 77,27% 161 448
Wszystkie fundusze 37 1462489 100,00% 39527

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Liczba udzielonych w 2020 r. poreczerh odpowiada az 96,7% liczby ztozonych wnioskéw
o poreczenie, co jest najwyzszym wskaznikiem na przestrzeni wielu ostatnich lat, o 1,3 punktu
procentowego wyzszym niz w roku 2019.

W poszczegélnych funduszach odsetek zaakceptowanych wnioskéw o poreczenie takze jest na
0g6t bardzo wysoki—w 17 przypadkach wynidst 100%, a tylko w 6 mniej niz 90% (najnizsza odnotowana
wartoscé to 72%).
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Wykres 9. Wskaznik zaakceptowanych wnioskdéw o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskéw
ztozonych) — w latach 2006-2020
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2006-2020.

3.4 Ranking funduszy poreczeniowych wedtug aktywnosci i wielkosci

Rozdziat trzeci, poswiecony analizie aktywnosci i potencjatu funduszy poreczeniowych w 2020
roku, zamykamy podrozdziatem wskazujgcym fundusze osiggajgce czotowe lokaty pod wzgledem liczby
i wartosci udzielonych poreczen, wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz zaangazowania kapitatu
poreczeniowego.

Poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci udzielit Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa
Wielkopolskiego z siedzibg w Poznaniu (dalej: FRIPWW) — wsrdd udzielonych przezen poreczen
o wartosci 521 milionéw ztotych, az 384 min zt (74%) stanowity poreczenia wadiéw przetargowych.
Drugi co do wielkosci wynik osiggnat Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy z Katowic (dalej: SRFP -
163 min zt poreczen), ktéry w 2020 r. udzielat niemal wytgcznie poreczen wadiéw przetargowych
(stanowity 99,5% tacznej wartosci poreczen). Niemal takg sama wartos$¢ poreczen udzielit POLFUND
Fundusz Poreczen Kredytowych (dalej: POLFUND) z siedzibg w Szczecinie, dziatajgcy jednak na terenie
catej Polski. Udzielone przez ten fundusz poreczenia o wartosci 162 min zt niemal w catosci (w 94%)
stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych. Jednoczesnie warto zwrdci¢ uwage, ze poreczenia
wadialne w POLFUND stanowity margines (tylko 0,03%) ogdtu poreczen udzielonych w 2020 r., a wiec
inaczej niz w gronie podmiotéw z najwiekszg wartoscig poreczen udzielonych w 2020 r. (wsréd 10
najbardziej aktywnych podmiotdw zaden z pozostatych nie miat udziatu poreczen wadialnych nizszego
niz 14%, za$ w wiekszosci czotowych funduszy udziat poreczen wadialnych przekroczyt 30%).

Czotowag pigtke funduszy udzielajgcych poreczen o najwiekszej facznej wartosci uzupetniaja:
e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Gdansku (dalej: PRFPK — 104
mln zt) oraz

e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu (dalej: SFPK - 68 min zt).

Warto zauwazy¢, ze te same fundusze, w tylko nieznacznie zmienionej kolejnosci byty takze
najwiekszymi funduszami w latach 2018-2019. Jezeli chodzi o liczbe udzielonych poreczen, to na
przestrzeni roku takze zmiany wsrdd czotowych funduszy byty niewielkie. Dwa pierwsze miejsca od
2018 r. zajmujg te same podmioty. Na pierwszym miejscu znajduje sie FRIPWW (2 751 poreczen), za$
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na drugim — SRFP (1 765 poreczen). Kolejne miejsca zajety: Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego
(dalej: BARR — 1 417 poreczen), SFPK (1 212 poreczen), oraz Kujawsko - Pomorski Fundusz Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (1 034 poreczenia). Cata wymieniona pigtka w 2020 r.
odnotowata wyrazny wzrost liczby udzielonych poreczen.

Tabela 4. Ranking wg wartosci poreczen Tabela 5. Ranking wg liczby poreczen
udzielonych w 2020 r. udzielonych w 2020 r.
Loy Liczba
Lp. Fundusz Wartosc EdeleIonych Lp. Fundusz udzielonych
poreczen (w min zt) N
poreczen
Fundusz Rozwoju i Promocji Fundusz Rozwoju i Promocji
1 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 520,9 | 1 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 2751
S.A. S.A.
) Slgski Reglonalny Fundusz 163,0 | 2 Slagski Reglonalny Fundusz 1765
Poreczeniowy Sp. z 0.0. Poreczeniowy Sp. z 0.0.
POLFUND Fundusz Poreczen Bitgorajska Agencja Rozwoju
3 Kredytowych S.A. 161,7 3 Regionalnego S.A. 1417
Pomorski Regionalny Fundusz
4 | Poreczen Kredytowych Sp. z 104,1 | 4 Samorza{dowy Fundusz 1212
0.0 Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.
Samorzadowy Fundusz . .
5 | Poreczer Kredytowych Sp. z 67,71 5 Kujawsko - Pomorski Fundusz 1034

00 Poreczen Kredytowych Sp. z o.0.

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Ponizej zaprezentowane zostaty fundusze udzielajgce w 2020 r. najwiekszej liczby poreczen
oraz najwiekszej tgcznej ich wartosci. Ze wzgledéw prezentacyjnych na wykresie nie mogty zostac
uwzglednione nazwy wszystkich funduszy.

Wykres 10. Poreczenia udzielone w 2020 roku
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.
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Wyraznie inaczej prezentuje sie zestawienie funduszy o najwiekszym kapitale poreczeniowym
— wedtug stanu na koniec grudnia 2020 roku.

Kapitatem w wysokosci co najmniej 50 min zt dysponowaty cztery fundusze — o jeden mniej niz
jeszcze rok wczesniej i o trzy mniej niz w 2018 roku. Najwieksze srodki znajdujg sie w posiadaniu
POLFUND-u (91 min zt), drugie co do wielkosci — w Podlaskim Funduszu Poreczeniowym Sp. z 0.0. (62
mln zt), zas trzecie — w Agencji Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. (54 min zt). Czotowa pigtke
uzupetniajg: Warminsko-Mazurski Fundusz ,,Poreczenia Kredytowe” Sp. z 0.0. (dalej: WMFPK — 50 min
zt) oraz Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o0.0. (47 min zit). Warto doda¢, ze az osiem
kolejnych funduszy (poza czotowg ,piatka”) dysponuje kapitatem poreczeniowym w wysokosci
powyzej 40 min zt.

Tabela 6. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym — stan na 31.12.2020 .

Wielkos¢ kapitatu poreczeniowego

Lp. Fundusz (w min zt)

1 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 90,6
2 Podlaski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 61,6
3 Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. 53,6
4 Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0. 50,0
5 Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 47,1

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Zwraca takze uwage, ze sposrdd pieciu wykazanych powyzej funduszy tylko jeden (POLFUND)
nalezy jednoczesnie do podmiotéw o najwiekszej liczbie lub tacznej wartosci poreczen w 2020 roku
(por. Tabela 4 i Tabela 5).

Zestawienie pieciu funduszy o najwiekszej wartosci poreczen aktywnych, wedtug stanu na
koniec 2020 r. (Tabela 7), jest w znacznej mierze zbiezne z listg pieciu funduszy udzielajgcych w 2020
roku poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci (por. Tabela 4). Nazwy az czterech funduszy widniejg
w obydwu tabelach. Najwiekszg wartos¢ zaangazowania kapitatu poreczeniowego wykazat POLFUND,
ktory na koniec 2020 roku odnotowat 276 min zt aktywnych poreczen. Kwoty zaangazowania
przekraczajgce 100 min zt osiggnety takze: PRFPK (145 min zt) oraz FRiIPWW (134 min zt). Zestawienie
pieciu czotowych funduszy uzupetniaja: SFPK (97 min zt) oraz Poznanski Fundusz Poreczen
Kredytowych Sp. z o.o0. (dalej: PFPK — 89 min zt). Wartos¢ zaangazowania w kolejnym funduszu
(WMFPK) takze osiagneta poziom bardzo bliski 90 min zt.

Tabela 7. Fundusze o najwiekszej wartosci Tabela 8. Fundusze o najwiekszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego — zaangazowania kapitatu poreczeniowego™ —
stan na 31.12.2020r. stan na 31.12.2020r.
War'tosc . Wskaznik
Lp. Fundusz zaangazowania | Lp. Fundusz . .
zaangazowania
(w min zt)
POLFUND Fundusz Poreczen Bitgorajska Agencja Rozwoju 0
1 Kredytowych S.A. 2761 | 1 Regionalnego S.A. 1928%
Pomorski Regionalny Fundusz Pomorski Regionalny Fundusz
2 1 2 9
Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. 44,5 Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 339%
3 Fundusz Rozwoju i Promocji 1339 | 3 Torunski Fundusz Poreczen 337%

Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. Kredytowych sp. z 0.0.
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4 Samorzadowy Fundusz Poreczen 970 | 4 POLFUND Fundusz Poreczen 305%
Kredytowych Sp. z 0.0. Kredytowych S.A.
Poznanski Fundusz Poreczen Poznanski Fundusz Poreczen 0
> Kredytowych Sp. z 0.0. 8941 5 Kredytowych Sp. z 0.0. 302%

* lloraz wartosci aktywnych poreczeri i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2020 r.
Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Nieco inaczej prezentuje sie wykaz pieciu funduszy o najwyzszym wskazniku zaangazowania
kapitatu poreczeniowego, liczonego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen iwartosci kapitatu
poreczeniowego funduszu, wedtug stanu na koniec 2020 r. W tym zestawieniu, podobnie jak rok
wczesniej, czolowe miejsce zajat fundusz BARR, uzyskujac wskaznik wynoszacy az 1 928%. Byto to
rezultatem udzielania przez ten podmiot bardzo licznych poreczen wadiéw przetargowych i poreczen
nalezytego wykonania umowy, przy jednoczesnym dysponowaniu dos¢ niskim (3,5 min zt) kapitatem.
Zestawienie uzupetniajg cztery fundusze: PRFPK — 339%, Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.
z 0.0. — 337%, POLFUND - 305% oraz PFPK — 302%. Pozostate podmioty osiggnety poziom
zaangazowania ponizej 300%, aczkolwiek w 4 sposréd nich zostat przekroczony poziom 200%.

Ponizej przedstawiamy fundusze, ktdre na koniec 2020 roku wykazaty sie najwiekszg liczba
i wartoscig aktywnych poreczen. Ze wzgleddw prezentacyjnych na wykresie uwzgledniono nazwy
funduszy, w ktérych wartosé aktywnych poreczen przekroczyta poziom 10 min zt.

Wykres 11. Zaangazowanie funduszy poreczeniowych (poreczenia aktywne) — stan na koniec 2020
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.
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4. Zmiana aktywnosci funduszy poreczeniowych pomiedzy rokiem 2019
i 2020

Analize przeprowadzono w podziale na skale aktywnosci danego funduszu, mierzong wartoscia
poreczen udzielonych w 2019 roku (traktowanym jako rok bazowy) w pieciu przedziatach: do 2 min zf,
2 min — 10 min zt, 10 min — 20 min zt, 20 min — 50 min zt, powyzej 50 min zt). Dodatkowo, zbadano
zmiane aktywnosci funduszy w uktadzie regionalnym — wedtug lokalizacji siedziby funduszu.
Przedmiotem analizy jest 36 funduszy, ktore byly obecne na rynku (i udostepnity dane
sprawozdawcze), zaréwno w 2020 r., jak i w rok poprzednim?®.

Cho¢ w badanej grupie 36 funduszy potowa podmiotéw (18) w 2020 roku odnotowata wzrost
liczby udzielonych poreczen, to wyraznie mniej (tylko 11 funduszy — 31%) odnotowato wzrost wartosci
zawartych transakcji. Zatem w 2020 roku mozna méwi¢ o lekkim ostabieniu tendencji wzrostowej
obserwowanej rok wczesniej, kiedy to zwiekszenie liczby udzielonych poreczen odnotowato 61%
podmiotéw, zas wzrost ich wartosci — 47%.

W analizowanej grupie funduszy wzrost liczby poreczen byt bardzo wyrazny — wynidst 2,2 tys.,
a wiec 19%. Az w 7 funduszach wzrost liczby zawieranych transakcji przekroczyt 100 sztuk (dla
porownania taki wzrost rok wczesniej odnotowato 9 jednostek).

Wozrost dotyczyt tylko niektérych grup wielko$ciowych funduszy: podmiotéw najmniejszych
(tzn. takich, ktére w 2019 roku udzielity poreczen w kwocie do 2 min zt), podmiotéw o wartosci
udzielanych poreczen w przedziale 10 min - 20 min zt oraz podmiotow najwiekszych (o wartosci
udzielonych poreczen powyzej kwoty 50 min zt).

Najwiekszy, przeszto dwukrotny wzrost liczby poreczern odnotowata grupa funduszy
najmniejszych, tzn. udzielajgcych w 2019 r. poreczen o wartosci ponizej 2 min zt. Wynikato to przede
wszystkim z wyraznego wzrostu aktywnosci poreczeniowej funduszu z Jeleniej Gory, przy jednoczesnej
niskiej liczbie poreczen udzielonych w 2019 r. (zasada niskiej bazy). Generalnie jednak fundusze
najmniejsze i mate (takie, ktore w 2019 roku udzielity poreczen w kwocie ponizej 10 min zt) sg
wystawione na ryzyko zmniejszania liczby oraz wartosci udzielonych poreczen. Taka tendencja moze
prowadzi¢ do rezygnacji z prowadzenia dziatalnos$ci poreczeniowej (ostatecznie za$ likwidacji funduszy)
przez najmniejsze podmioty (az 8 funduszy udzielito w catym 2020 roku nie wiecej niz 5 poreczen).

Tabela 9. Zmiana liczby i wartosci poreczen pomiedzy 2019 i 2020 rokiem — wedtug przedziatéw
wartosci poreczen udzielonych w 2019 roku

Klasy wielkosci Liczba udzielonych poreczeri | Wartosé udzielonych poreczen | % FPK, ktére | % FPK, ktére

funduszy - wedtug | Liczba zmiana zmiana zw[ekszyly zwu;ksley
wartosci poreczen FPK 2020r. | 2019r. liczbe wartosc
pore 2020r./2019r.| 2020r.do (minzt) | (min 24) 2020 r. do udzielanych | udzielanych

i 2019r.

udzielonych w 2019 r 2019 r. (%) 2019 r. (%) poreczefs poreczeft
Najmniejsze (do 2

13| 563| 230 +145%| 28,5 8,1 +254% 54% 46%
min zt)
Mate (2-10 min zf) 4 40| 133 -70% 7,5 12,0 -38% 0% 25%
LR G 4 692 566 +22%| 525 | 59,0 11% 75% 25%
(10-20 min zt)
Duze (20-50 min zt) 5/ 1368| 1514 -10%| 115,0 | 144,0 -20% 20% 0%

4 Sposréd 37 funduszy aktywnych w 2020 r. kryterium tego nie spetnia tylko tédzki Fundusz Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0., ktéry wznowit dziatalnos¢ poreczeniowg w 2020 r.

18



PAG 2% Uniconsult @2

Liczba udzielonych poreczeri | Wartos¢ udzielonych poreczen | % FPK, ktére | % FPK, ktére

Klasy wielkosci zwiekszyty | zwiekszyty

fundus:zY - wedlug Liczba zmiana 2020r. | 2019, zmiana liczbe wartodé
wartosci porgczen FPK |2020r.|2019r.| 2020r. do 2020r.do | |\ 4oialanvch | udzielanvch
udzielonych w 2019 . 2019 r. (%) (minzf) | (minzi) 2019 r. (%) v v
<10 - e poreczenh poreczenh
Bardzo duze 10| 11323| 9337 +21% 12556 |1018,3 +23% 70% 30%
(powyzej 50 min zt)
Suma 36| 13986 11 780 +19%1459,2 |1241,3 +18% 50% 31%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019 i 2020.

Wzrost wartosci poreczen udzielonych w skali rocznej (ogétem o 218 min zt, a wiec o0 18%)
odnotowato 11 funduszy. W najwiekszym stopniu dotyczyt on funduszy najmniejszych, tzn. takich,
ktére w 2019 roku udzielaty poreczen o tgcznej wartosci do 2 min zt (w tej grupie wielkosciowe;j
najwiekszy wzrost odnotowat fundusz z Jeleniej Géry) oraz funduszy bardzo duzych, tzn. takich, ktére
w 2019 roku udzielaty poreczen o tacznej wartosci powyzej 50 min zt (w tej grupie najwiekszy, 124%-
owy wzrost odnotowat Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A.

Widoczne natomiast jest zmniejszenie aktywnosci funduszy, ktére w 2019 roku zbudowaty
portfel poreczen o wartosci od 2 min do 50 min zt. Do tej kategorii wielkosciowej zalicza sie 13
podmiotéw, sposrdd ktérych tylko dwa odnotowaty w 2020 r. zwiekszenie wartosci udzielonych
poreczen.

Wystepuje znaczne zrdznicowanie pod wzgledem zmian aktywnosci funduszy
w poszczegdlnych regionach Polski — w obu analizowanych latach (2019-2020) poreczenia byty
udzielane przez fundusze majgce siedzibe w 15 wojewddztwach, a wiec we wszystkich polskich
regionach, poza wojewddztwem tddzkim. tgczna wartos¢ poreczen udzielonych przez fundusze
poreczeniowe z obszaru danego wojewddztwa zwiekszyta sie (pomiedzy 2019 i 2020 rokiem) tylko
w czterech wojewddztwach (przed rokiem taki wzrost miat miejsce w 9 regionach), zas spadek
odnotowano w 11 wojewddztwach. Wzrosty wartosci poreczei udzielanych w przypadku kazdego
z czterech wojewddztw (wielkopolskiego, dolnoslgskiego, slaskiego, Swietokrzyskiego) przekroczyty
poziom 20%, przy czym na ogdlny wynik wszystkich analizowanych funduszy (Sredni wzrost o 18%)
najwiekszy wptyw miat wzrost wartosci udzielonych poreczen przez podmioty z terenu wojewddztwa
wielkopolskiego.

Tabela 10. Zmiana liczby i wartosci poreczern pomiedzy 2019 i 2020 rokiem — wedtug lokalizacji

funduszu

Liczba udzielonych poreczen | Wartos¢ udzielonych poreczen | % FPK, ktére | % FPK, ktére

Region Liczba zmiana zmiana zwiekszyly | zwiekszyty

- lokalizacja FPK FPK | 2020+ | 2019r. (2020 r., do| 2020 | 2019% | 5000 do | liczbe wartosé

2019+, (%) M) | (minz) 109y (%) poreczer | poreczen

Dolnoslgskie 4 972 691 +41% 51,9 34,3 +51% 25% 25%
Kujawsko-pomorskie 4 1296 | 1050 +23% 73,5 76,8 -4% 50% 50%
Lubelskie 2 1422 1073 +33% 59,0 68,3 -14% 50% 0%
Lubuskie 1 191 244 -22% 16,3 20,8 -22% 0% 0%
Matopolskie 2 117 110 +6% 26,5 36,0 -27% 100% 50%
Mazowieckie 1 253 286 -12% 26,1 32,6 -20% 0% 0%
Opolskie 1 256 204 +25% 9,4 15,0 -38% 100% 0%
Podkarpackie 2 23 21 +10% 0,8 1,2 -31% 50% 50%
Podlaskie 1 65 138 -53% 13,2 18,3 -28% 0% 0%
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Liczba udzielonych poreczen

Wartos¢ udzielonych poreczen

% FPK, ktore

% FPK, ktore

Region Liczba zmiana zmiana zwiekszyty | zwigkszyty

i 2020r. | 2019r. . 2

- lokalizacja FPK FPK | 2020r. | 2019r. |2020., do inzt Inzh | 2020 do liczbe wartosé

2019r. (%) ™) | (mInzh) 150101 (%)) poreczer | poreczen
Pomorskie 2 957 794 +21% 105,4 112,6 -6% 50% 0%
§|askie 2 1770 1442 +23% 163,3 124,6 +31% 100% 50%
Swietokrzyskie 2 66 81 -19% 16,3 13,2 +23% 50% 50%
Warminsko-mazurskie 4 839 813 +3% 61,6 69,1 -11% 50% 25%
Wielkopolskie 4 | 4354 | 3289 +32% 633,5 370,6 +71% 75% 25%
Zachodniopomorskie 4 1405 | 1544 -9% 202,5 247,9 -18% 25% 50%
Suma 36 | 13986 | 11780 +19% | 1459,2 | 1241,3 +18% 50% 31%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2019 i 2020.
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5. Struktura poreczen udzielonych w 2020 roku

5.1 Struktura poreczen wedtug instytucji finansujgcej

Zmiany struktury udzielanych poreczen w roku 2020 wykazywaty ten sam kierunek co
w ostatnich kilku latach, natomiast ich tempo gwattownie wzrosto. Znacznie spadto znaczenie
poreczen finansowania dtuznego. Do 2019 r. wartosciowo najwiekszg czes¢ udzielonych poreczen
stanowity poreczenia kredytéw bankowych (w 2019 r. ich udziat wynidst 53%), tymczasem w 2020 r.
ten wskaznik spadt do 30%. Wyraznie zaczety przewazac poreczenia wobec innych podmiotow (wzrost
z 41% do 65%), co de facto oznacza poreczenia wadialne, poreczenia nalezytego wykonania umowy,
poreczenia leasingu, zabezpieczenia zobowigzan finansowych w zwigzku z pozyskiwanymi dotacjami
itp. Takze liczbowo coraz wyrazniej przewazajg poreczenia wobec innych podmiotéw -
zaobserwowano w skali roku wzrost z 70% do 83%.

Tabela 11. Poreczenia udzielone w 2020 r. wedtug rodzaju instytucji finansujace;j

o Liczba poreczen Wartos$¢ érednia wartoéé
Wyszczegélnienie .
sztuk struktura min zt struktura poreczenia (w tys. zt)
Ogétem 13999 100% 1462,5 100% 104

w tym na rzecz:

Banki 1905 14% 432,8 30% 227
- w tym: banki komercyjne 1223 9% 250,5 17% 205
- w tym: banki spétdzielcze 682 5% 182,3 12% 267
Fundusze pozyczkowe 438 3% 79,6 5% 182
Inne podmioty 11 654 83% 950,0 65% 82

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Spadek udziatu poreczen kredytéw bankowych w ostatnich latach byt generalnie bardzo
znaczny, natomiast warto zwréci¢ uwage, ze jeszcze w latach 2018-2019 roku byt on relatywnie
niewielki. Az do 2019 r. banki pozostawaty kluczowym (wartosciowo) odbiorcg poreczen. Sytuacja
diametralnie zmienita sie w 2020 r. — dominacja poreczen innych niz dotyczacych zabezpieczenia
finansowania dtuznego stata sie bezdyskusyjna. Zachodzagce w tym obszarze zmiany zostaty
przedstawione w rozdziale drugim (Wykres 5 i 6). Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze o ile w
ostatnich latach bezspornie obserwowany byt znaczny wzrost (mierzony w liczbach bezwzglednych)
wartosci poreczen wadialnych, to towarzyszyt mu (cho¢ nieco mniej dynamiczny) wzrost wartosci
poreczen kredytowych (w 2019 r. wynidst on 15%). W 2020 r. warto$¢ udzielonych poreczen
kredytowych spadta bardzo znacznie (az o 35%), co w potaczeniu ze wzrostem wartosci poreczen
wadialnych (oraz poreczen ogdétem) spowodowato bardzo wyrazne zmniejszenie udziatu poreczen
udzielanych na rzecz bankéw. Jest to oczywiscie zwigzane z pandemig COVID-19 i znacznym
ograniczeniem wielkosci akcji kredytowej sektora bankowego.

21



sea® K §

PAG ®2% Uniconsult @

Wykres 12. Struktura poreczen udzielonych w Wykres 13. Struktura poreczen udzielonych w

2020 r. wedtug typu instytucji finansujacej 2020 r. wedtug typu instytucji finansujacej
(liczba) (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Od 2019 r. nie zmienit sie znaczaco udziat poreczen pozyczek pozabankowych. Obecnie
stanowig one 5% ogdlnej wartosci udzielonych poreczen (odsetek nie zmienit sie od 2019 r.) oraz 3%
ogélnej ich liczby (spadek udziatu o 2 punkty procentowe).

Poreczenia kredytéw charakteryzujg sie najwyzszg srednig wartoscig (w roku 2020 — 227 tys.
zt, w 2019 roku 228 tys. zt,), przy sredniej wartosci dla ogétu udzielonych poreczen wynoszacej 104 tys.
zt (w 2019 r. — 106 tys. zt). Znacznie nizszej wartosci byty poreczenia udzielane na rzecz funduszy
pozyczkowych (Srednio 182 tys. zt), a przede wszystkim ,innych podmiotéw” (82 tys. zt w 2020 r., rok
wczesniej — 62 tys.).

Beneficjentem wiekszosci poreczen udzielonych na rzecz bankéw byty banki komercyjne, na
ktore przypadto 64% liczby oraz 58% wartosci poreczen kredytéw bankowych, a wiec o okoto 2-4
punkty procentowe mniej niz w 2019 roku. Znaczenie bankéw spodtdzielczych dla funduszy
poreczeniowych takze jest jednak duze i kolejny rok rosnie. Poreczenia na rzecz bankéw spétdzielczych
charakteryzowaty sie nieco wyzszg wartoscig (w 2020 r.: Srednio 267 tys. zt, w 2019 r.: 255 tys. zt) niz
poreczenia na rzecz bankéw komercyjnych (odpowiednio: 205 tys. i 215 tys. zt). Warto takze zauwazy¢,
ze poreczenia kredytéw byty w 2020 roku udzielane przez 25 sposréd 37 funduszy (rok wczesniej — 28
sposrod 36), co moze wskazywaé na powolng tendencje odchodzenia od tego typu dziatalnosci
poreczeniowej. Poreczen na rzecz bankéw komercyjnych udzielito w 2020 r. 21 podmiotéw i tylko
niewiele mniej (20) na rzecz bankéw spétdzielczych. 16 funduszy udzielato poreczen na rzecz obu grup
bankoéw.
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Wykres 14. Poreczenia udzielone w 2020 roku na rzecz bankéw
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

5.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Najwiekszg i w dalszym ciggu rosngcg grupe poreczanych zobowigzan w 2020 r. stanowig wadia
przetargowe, ktére pod wzgledem liczby transakcji stanowig wyrazng wiekszos$¢ (az 69%), zas pod
wzgledem ich wartosci 51%. WyrazZnie nizsza cze$¢ ogdlnej wartosci poreczen udzielonych przez
fundusze (20%) oraz jeszcze nizsza czes¢ ich liczby (10%) przypada na poreczenia dotyczace
finansowania dtuznego o charakterze obrotowym. Okoto dwukrotnie nizszg cze$¢ niz poreczenia
finansowania o charakterze obrotowym stanowity poreczenia finansowania o charakterze
inwestycyjnym — wsrdd ogdtu poreczen udzielonych w 2020 r. stanowity one 6% liczby i 14% wartosci
transakcji. Stosunkowo nowa i dos$é¢ znaczng kategorie poreczen stanowig poreczenia nalezytego
wykonania umowy, na ktére przypadto okoto 12% liczby i wartosci umow.
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Wykres 15. Struktura poreczen udzielonych w
2020 r. wedtug przeznaczenia (liczba)

Rozktad liczby poreczen

Pozostate Cele
poreczenia  inwestycyjne

2% 6% Cele

Wykres 16. Struktura poreczen udzielonych w
2020 r. wedtug przeznaczenia (wartosc)

Rozktad wartosci poreczen
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poreczenia
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Na inne, niz wymienione powyzej, cztery gtdwne typy poreczen przypadt juz znacznie mniejszy
udziat. Wsrdéd nich warto wyrdzni¢ m.in. poreczenia leasingu, finansowania dtuznego o charakterze
mieszanym — inwestycyjno-obrotowym oraz zabezpieczenia udzielanych dotacji.

Tabela 12. Poreczenia udzielone w 2020 r. wedtug przeznaczenia

Przeznaczenie finansowania Liczba Wartos¢ (w tys. zt) Srednia wartosé (w tys. zt)
Kredyty inwestycyjne 529 142 357 269
Pozyczki inwestycyjne 338 57 875 171
Kredyty obrotowe 1150 257 913 224
Pozyczki obrotowe 178 31710 178
Kredyty inwestycyjno-obrotowe 110 15141 138
Poreczanie wadidw przetargowych 9718 743 861 77
Leasing 55 17 009 309
Ecr::gsi:;iiedr;ifcij\i/)tego wykonania umowy (poza 1643 184 552 112
Dotacje (zabezpieczenie zwrotu) 236 5596 24
Pozostate poreczenia 42 6475 154
Suma 13999 1462 489 104

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Struktura poreczen w latach 2019-2020 ulegata zatem dalszym zmianom. Wyraznie zaczyna
w niej dominowad instrument poreczen jako wadiéw przetargowych, a coraz wieksze znaczenie
zyskuje takze poreczanie nalezytego wykonania umowy. Z jednej strony jest to zrozumiate i
uzasadnione, lecz z drugiej strony prowadzi do erozji roli funduszy jako zabezpieczajacych przede
wszystkim finansowanie dtuzne. Rola bankéw i funduszy pozyczkowych — kiedy$ podstawowych
partnerow funduszy poreczeniowych — staje sie coraz mniejsza.

Analizujgc srednie wartosci poszczegdlnych umow poreczeniowych, wida¢, ze najwiekszymi
kwotami charakteryzowaty sie relatywnie nieliczne poreczenia leasingu (309 tys. zt) oraz kredytow
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(kredyty inwestycyjne — érednia warto$é 269 tys. zt, kredyty obrotowe — érednia 224 tys. zt). Srednia
wartos¢ poreczen kredytéw inwestycyjno-obrotowych wyniosta 138 tys. zt, zas srednie kwoty okotfo
170 tys. — 180 tys. dotyczyly poreczen pozyczek.

Wyraznie nizsza byta srednia kwota dominujgcego typu poreczenia (udzielanego jako wadium
— 77 tys. zt) oraz poreczen nalezytego wykonania umowy (112 tys. zt). Warto jednak zauwazy¢, ze na
przestrzeni roku (od 2019 r.) obie te wartosci wyraznie sie zwiekszyty, w przeciwienstwie do $rednich
wartosci uméw poreczenia kredytéw i pozyczek. Potwierdza to teze o bardzo wyraznym (przynajmniej
w 2020 r.) ograniczaniu roli bankow i funduszy pozyczkowych w dziatalnosci funduszy poreczeniowych.

Ponizej przedstawiamy aktywnos$¢ poszczegdlnych funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen jako wadiéw przetargowych — tego typu umowy w 2020 roku odnotowaty 23
fundusze. Ze wzgledéw technicznych nie zaprezentowano nazw funduszy udzielajgcych najmniejszej
liczby tego rodzaju poreczen.

Wykres 17. Poreczenia wadiéw przetargowych udzielone w 2020 roku

2 000
?
Poznan-FRiPWW
1800 .
® Katowice

1600
1400
5 200
N
[$)
o
2000 Gostyn
p ®® Bitgoraj
|
23800 @ Torun-KPFPK

600 ® Gdansk

® Wroctaw
400 po Szczecin-Pomerania

Dziatdowo-WMFPK
P Jelenia Géra
200 Se poe Warszawa
& Driatdowo-DAR
Krakow__ Poznan-PEPK
0 Stargard— Zielona Géra
0 50 100 150 200 250 300 350 400
Wartosc¢ poreczen (min zt)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Analogiczne zestawienie przedstawia aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen nalezytego wykonania umowy — tego typu umowy w 2020 roku odnotowato 11
funduszy, a wiec blisko co trzeci podmiot.
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Wykres 18. Poreczenia nalezytego wykonania umowy udzielone w 2020 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

5.3  Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Najwieksza czes$¢ przedsiebiorstw korzystajgcych z poreczen (52% liczby oraz 59% wartosci
poreczen udzielonych w 2020 r.) dziatata w sektorze ustug i transportu. Odsetki te sg o kilka punktow
procentowych wyzsze niz w 2019 roku. Bardzo znaczng czes¢ klientéw stanowity firmy budowlane —
odpowiadajg one za 32% liczby umdw oraz 19% ich wartosci. W tym przypadku na przestrzeni roku nie
nastapity wyrazne zmiany. Wyrazng mniejszos¢ stanowity natomiast firmy handlowe (udziat 7%
w liczbie i 12% w wartosci — widoczna tendencja spadkowa) oraz produkcyjne (6% liczby, 7% wartosci
umow — brak wyraznej zmiany w poréwnaniu z rokiem 2019).

W5réd ogétu niefinansowych przedsiebiorstw sektora MSP w Polsce na koniec 2019 roku®
firmy prowadzace (jako dominujgcy typ dziatalnosci) dziatalnos¢ ustugowg i transportowg stanowity
53%, handlowg —22%, budowlang — 15%, zas przemystowg — 10%. Mozna zatem wnioskowac, ze wsréd
klientow funduszy poreczeniowych udziat firm ustugowo-transportowych jest niemal identyczny jak
wsréd ogdtu MSP w Polsce. Z poreczen natomiast wyraznie czesciej (okoto dwukrotnie) korzystajg
firmy budowlane, natomiast rzadziej — firmy przemystowe, a zwtaszcza (okoto trzykrotnie rzadziej) -
handlowe.

Poreczenia o najwyzszej wartosci byly udzielane przedsiebiorcom prowadzgcym dziatalnos¢
handlowg (Srednia warto$¢ to 187 tys. zt — wzrost wartosci w poréwnaniu z rokiem 2019) oraz
produkcyjng (Srednia wartos¢ to 142 tys. zt, spadek od 2019 r.). Obie te wartosci znacznie przewyzszajg
Srednig wartos¢ poreczenia udzielonego w 2020 roku, wynoszacg 104 tys. zt. Podmioty dziatajgce

5> Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2019 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2021.
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w sferze ustug i transportu oraz w budownictwie korzystaty z poreczen o wyraznie nizszych
wartosciach, srednie odpowiednio: 119 tys. zt i 61 tys. zt.

Wykres 19. Struktura poreczen udzielonych Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych
w 2020 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (liczba) w 2020 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (wartos¢)

Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

5.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Dwie trzecie (67%) ogdlnej liczby udzielonych poreczen opiewato na relatywnie bardzo niskie
kwoty, to jest nieprzekraczajgce 50 tys. zt, przy czym srednia wartosc tych poreczen to zaledwie 19 tys.
zt, co sugeruje znaczna liczbe poreczen o wartosci nieprzekraczajgcej 10 tys. zt. Udziat tej grupy
poreczen od 2019 roku wzrést o 4 punkty procentowe. Nalezy zaktadac, ze na te wielko$¢ znaczny
wptyw majg coraz liczniejsze poreczenia wadialne.

Poreczenia tylko o nieco wyzszej wartosci (od 50 tys. do 100 tys. zt) stanowig 12% wszystkich
umow poreczenia, zas poreczenia w przedziale wartosci 100 tys. — 250 tys. —11%. Na przestrzeni roku
udziat obydwu grup zwiekszyt sie nieznacznie.

Tylko 10% poreczen przekroczyto warto$¢ ¢wieré miliona ztotych (brak zmiany od 2019 r.).
Bardzo wzrosta liczba poreczenn o wartosci powyzej miliona ztotych — ich liczba (393) jest okoto
dziesieciokrotnie wyzsza niz w 2019 roku (33) oraz latach poprzednich (w 2018 r. byto to 47, w 2017 r.
- 38). Tego rodzaju poreczenia w 2020 roku byty udzielane przez osiem funduszy poreczeniowych,
a wiec o jeden wiecej nizw 2019.

Tabela 13. Poreczenia udzielone w 2020 r. wedtug wartosci poreczenia

Przedziat wartosci poreczen taczna wartosc . Srednia wartos¢
(w tys. zt) (w min z1) Liczba (w tys. zt)
Do 50 173 9351 19
50-100 125 1695 74
100 - 250 250 1508 166
250 -500 273 762 358
500 - 1000 221 287 769
Powyzej 1000 421 396 1063
Suma 1462 13 999 104

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.
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Poreczenia o najwyzszej wartosci (ponad milion ztotych) stanowig blisko 3% ogdlnej liczby
poreczen udzielonych w 2020 roku, ale jednoczesnie najwiecej, bo az 29% ogdlnej wartosci udzielonych
poreczen. Wyraznie mniejszy udziat w wartosci udzielonych poreczern majg poreczenia w przedziale
wartosci od 250 tys. do 500 tys. zt (19%), w przedziale 100 tys. — 250 tys. zt (17%) oraz w przedziale od
500 tys. do miliona ztotych (15%). Poreczenia najnizszej wartosci (do 50 tys. zt), ktérych udziat liczbowy
wynosi az 67% stanowig tylko 12% ogdlnej wartosci udzielonych poreczen.

Wykres 21. Struktura poreczen udzielonych Wykres 22. Struktura poreczen udzielonych
w 2020 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt w 2020 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt
(liczba) (wartosg)

Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen (tys. zt)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

5.5  Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Ankiety wypetniane przez fundusze poreczeniowe dostarczajg informacji, jaka czes¢ poreczen
zostata udzielono na rzecz przedsiebiorstw mikro, matych i Srednich oraz innych podmiotéw. Istnieje
jednak ryzyko, ze ze wzgledu na trudnos¢ precyzyjnego ustalenia statusu przedsiebiorstwa (zgodnego
z definicjami UE®), cze$¢ funduszy mogta dokonaé kategoryzacji wytacznie w oparciu o kryterium
wielkos$ci zatrudnienia, z pominieciem innych kryteriow klasyfikacyjnych. Dlatego, w niniejszym
rozdziale nie postugujemy sie kategoriami poreczen udzielanych na rzecz firm mikro, matych, srednich
i pozostatych podmiotéw, ale kategoriami poreczen udzielanych na rzecz przedsiebiorstw
zatrudniajgcych: do 9 oséb, od 10 do 49 oséb, od 50 do 249 osdb oraz pozostatych podmiotow.

Potowa poreczeniobiorcow to podmioty najmniejsze, zatrudniajgce do 9 oséb. Poreczenia
skierowane do takich firm stanowia 49% liczby wszystkich poreczen udzielonych w 2020 roku oraz 52%
ich tacznej wartosci. Od kilku lat spada udziat takich uméw, przede wszystkim liczbowo — jeszcze w
2016 roku stanowity one 60%, w 2017 roku 59%, w 2018 roku 54%, za$ w 2019 r. 50% tgcznej liczby
udzielonych poreczen. W 2020 r. spadek tego odsetka byt nieznaczny (zaledwie 0,4 punktu
procentowego), jednak tendencja nie ulegta zmianie. Wzrést z kolei — o blisko 3 punkty procentowe —
udziat poreczen udzielanych na rzecz firm nieco wiekszych, tj. zatrudniajacych od 10 do 49 oséb — do
poziomu 36% (jednoczesnie te poreczenia stanowig 39% ogotu wartosci poreczen udzielonych

6 Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne
z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zatgcznik | - definicja MSP.
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w 2020 r.). Podmioty, jak na polskie warunki bardzo znacznych rozmiaréw, a wiec zatrudniajgce od 50
do 249 pracownikdw, otrzymaty 11,3% z tacznej liczby poreczen, co oznacza brak zmiany w stosunku
do roku 2019. 47 poreczen udzielonych na rzecz pozostatych podmiotéw ma marginalne znaczenie
w dziatalnosci poreczeniowej funduszy — stanowig one utamek procenta zaréwno w tgcznej liczbie, jak
i wartosci poreczen udzielonych w 2020 roku. Na te kategorie poreczeniobiorcow moga sktadac sie
zaréwno firmy sektora MSP, w odniesieniu do ktérych fundusze poreczeniowe nie badaty szczegétowo
(w podziale na 3 klasy wielkos$ci) poziomu zatrudnienia (nie byto to wymagane na przyktad dla
udzielania poreczen wadialnych), jak i firmy niespetniajace kryteriow MSP, zgodnych z wytycznymi
unijnymi.

Struktura poreczen udzielanych poszczegélnym grupom firm bardzo odbiega zatem od
struktury wielkosciowej przedsiebiorstw w Polsce. Dla przypomnienia, mikroprzedsiebiorstwa
stanowig 97% ogbtu krajowych podmiotéw’. Zwraca takze uwage, ze $rednia warto$¢ poreczenia
udzielanego na rzecz firm zatrudniajgcych do 9 oséb (111 tys. zt) jest wyzsza niz srednia wartosc dla
firm o zatrudnieniu 10-49 oséb (104 tys. zt), 50-249 oséb (80 tys. zt) oraz pozostatych podmiotéw
(22 tys. zt).

Wykres 23. Struktura poreczen udzielonych Wykres 24. Struktura poreczen udzielonych
w 2020 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa w 2020 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (liczba) mierzonej zatrudnieniem (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

7 Dziatalno$é przedsiebiorstw niefinansowych w 2019 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2021.
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6. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Analizowane w niniejszym raporcie fundusze poreczeniowe od poczatku swej dziatalnosci do
konca 2020 r. zarejestrowaty 2 500 przypadkdw wyptaty poreczenia, na taczng kwote 236,5 min zt.
W sytuacjach takich fundusze poreczeniowe (zgodnie ze stosowanymi w nich procedurami) wdrazajg
dziatania majgce na celu odzyskanie wyptaconych kwot, jednak zdecydowana wiekszos¢ tej kwoty (177
mlin zt, 75%) nie zostata dotgd odzyskana.

Wartos$¢ 109 poreczen wyptaconych w 2020 r. przez fundusze (od 2019 r. spadek ze 148
przypadkéw wyptaty) wyniosta 13 min zt, co jest wartoscig nizszg niz w 2019 r., za$ poréwnywalng
z obserwowang w latach 2017-2018. W najgorszym pod tym wzgledem okresie, tj. w latach 2013-2014,
kwoty poreczen wyptacanych rocznie przez wszystkie fundusze byty ponad dwukrotnie wyisze niz
w roku 2020.

Wykres 25. Wartos¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min zf)

40,0

34,0

35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

0,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Analizujgc perspektywy dalszego prowadzenia dziatalnosci poreczeniowej i fakt, ze w ostatnim
okresie lat 2017-2020 ma miejsce wzgledna stabilizacja liczby i wartosci poreczen wyptaconych, nalezy
zwrdcié uwage, ze w analogicznym czasie wystapit bardzo wyrazny wzrost aktywnosci poreczeniowe;j
(wartos¢ poreczen udzielanych w skali roku wzrosta o blisko potowe). W tym kontekscie jako$¢ portfela
poreczeniowego ogotu lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych w 2020 roku nalezy oceni¢
pozytywnie. Stabilizacji sytuacji sprzyjat szybki wzrost udziatu generalnie bezpiecznych poreczen
wadialnych oraz —zapewne — stosowane przez wiele bankdw zawieszenie sptaty rat kapitatowych przez
okreslony czas, w zwigzku z pandemis.

Pandemia COVID-19, przynajmniej do korica 2020 r., nie wptyneta wyraznie na wyniki funduszy
w zakresie jakosci portfela poreczeniowego. Negatywne oddziatywanie pogorszenia ptynnosci
w niektorych branzach moze jednak (cho¢ nie musi) znalezé odzwierciedlenie w wynikach
sprawozdawczych funduszy na koniec 2021 roku. Blisko potowa badanych funduszy ocenita bowiem,
ze jakos$¢ poreczanych kredytow w okresie marzec - grudziert 2020 r. raczej sie pogorszyta (wiecej na
ten temat piszemy w rozdziale 8).

Tabela 14. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Wyszczegdlnienie Liczba/warto$é
Woyptacone poreczenia (liczba) —w 2020 r. 109
Woyptacone poreczenia (wartos$¢) —w 2020 r. 13,0 min zt
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Wyszczegélnienie Liczba/wartos¢
- jako odsetek wartosci poreczen aktywnych wg stanu na koniec 2020 r. 0,9%
Poreczenia wyptacone (liczba) — od poczatku dziatania funduszy 2500
Poreczenia wyptacone (wartos$¢) — od poczatku dziatania funduszy 236,5 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane — od poczatku dziatania funduszy 177,3 min zt

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Poziom wyptat poreczen w 2020 roku nie stwarza zagrozenia dla bezpieczeristwa
funkcjonowania ogétu funduszy poreczeniowych. Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze nadal ograniczona
oferta reporeczen (takg ofertg dysponujg tylko nieliczne regionalne fundusze rozwoju) utrudnia rozwaj
dziatalnosci poreczeniowej. Ponadto, obserwuje sie pojedyncze przypadki funduszy rejestrujacych
dos¢ znaczny poziom wyptaconych poreczen, co powoduje uszczuplenia kapitatéw wtasnych
i w krdtkiej lub sSredniej perspektywie moze zagrazad istnieniu danego funduszu.

Wykres 26. Udziat wartosci naleznosci . . i
i Wykres 27. Udziat wartosci poreczen wyptaconych
dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen . )
L i . (w danym roku) w wartosci poreczen aktywnych
w wartosci poreczen aktywnych powiekszonych .
L. . (na koniec roku)
o wartosc kwot dochodzonych (na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Udziat wartosci naleznosci dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen w wartosci poreczen
aktywnych, powiekszonych o wartos¢ kwot dochodzonych, zwiekszyt sie nieznacznie, tj. z poziomu 10%
w 2019 roku do 10,6% w 2020 roku®. Natomiast nieznacznie spadt udziat wartosci poreczen
wyptaconych (w 2020 r.) w odniesieniu do wartosci poreczenn aktywnych (stan na koniec roku) —
wskaznik ten zmniejszyt sie z 1% w 2019 r. do 0,9% w 2020 r. i plasuje sie na jednym z najnizszych
pozioméw w ostatnich latach. Analizowane wskazniki poreczen wyptaconych i naleznosci
dochodzonych ksztattujg sie na generalnie bezpiecznym poziomie.

8 Jest prawdopodobne, ze wysoka wartos¢ wskaznika (poreczenia dochodzone w relacji do poreczen aktywnych) wynika
z tego, ze znaczna czes¢ lub nawet wiekszo$¢ wyptaconych poreczer pozostaje w praktyce niesciggalna, natomiast
fundusze, chcac unikngé zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzadzaniu sSrodkami publicznymi, nie umarzajg
de facto niesciggalnych naleznosci. Warto takze zwrdci¢ uwage, ze poszczegdlne fundusze przyjmuja w swoich
umowach z instytucjami finansujacymi bardzo rézne rozwiazania, jesli chodzi o moment wyptaty poreczenia. Zatem
np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia wypowiedzenia umowy kredytowej, sg
nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktéry wyptaca poreczenie dopiero w momencie zakonczenia przez bank
postepowania egzekucyjnego.
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7. Fundusze poreczeniowe w wymiarze regionalnym

Siedziby aktywnych funduszy poreczeniowych w 2020 roku byty obecne we wszystkich
wojewddztwach Polski. Najwiecej (po cztery) jest ich na terenie pieciu wojewddztw: dolnoslgskiego,
kujawsko-pomorskiego, warminsko-mazurskiego, wielkopolskiego oraz zachodniopomorskiego. Takze
w pieciu wojewddztwach jest zlokalizowana tylko jedna siedziba funduszu. Najczesciej jednak (az
w szesciu przypadkach) na terenie danego wojewddztwa ulokowane sg dwa fundusze poreczeniowe.
Srednia liczba podmiotéw przypadajacych na jeden region wynosi 2,4.

Fundusze, co zrozumiate, sg najbardziej (a najczesciej wytacznie) aktywne w regionach, gdzie
jest ulokowana ich siedziba. Zdarza sie jednak, choé stosunkowo rzadko, ze fundusze poreczeniowe
prowadzg dziatalnos¢ takie poza regionem macierzystym. Nalezy zastrzec, ze w niniejszym
opracowaniu aktywnos¢ kazdego z funduszy w catosci zostata przypisywana do regionu, w ktérym
znajduje sie jego siedziba. Zatem prezentowane w ponizszej tabeli dane dotyczace poreczen
udzielonych w 2020 r. nie oznaczajg, ze poreczenia te trafity wytgcznie do przedsiebiorcéw z terenu
danego regionu.

Tabela 15. Podstawowe informacje o aktywnych funduszach poreczeniowych w regionach — dane za

2020r.
Liczba Kapitat Porgczenia | poreczenia udzielone w 2020 r. Zaangazowanie
Wojewddztwo EPK poreczeniowy aktywne Liczba Wartoéé (min zf) kapit.alu
(min zt) (min zt) poreczeniowego
Dolnoslaskie 4 32,4 43,4 972 51,9 134%
Kujawsko-pomorskie 4 58,9 132,0 1296 73,5 224%
Lubelskie 2 13,6 70,6 1422 59,0 518%
Lubuskie 1 47,1 23,8 191 16,3 51%
tédzkie 1 10,0 3,4 13 3,3 34%
Matopolskie 2 47,3 43,1 117 26,5 91%
Mazowieckie 1 42,3 48,1 253 26,1 114%
Opolskie 1 11,1 10,9 256 9,4 98%
Podkarpackie 2 44,4 3,8 23 0,8 9%
Podlaskie 1 61,6 30,1 65 13,2 49%
Pomorskie 2 48,5 146,4 957 105,4 302%
Slaskie 2 41,5 66,1 1770 163,3 159%
Swietokrzyskie 2 37,3 24,0 66 16,3 64%
Warminsko-mazurskie 4 77,2 110,1 839 61,6 143%
Wielkopolskie 4 140,8 349,7 4354 633 248%
Zachodniopomorskie 4 177,8 384,4 1405 202 216%
Suma 37 891,9 1489,7 13 999 1462,5 167%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Liczba funduszy poreczeniowych w regionie nie jest dobrym wyznacznikiem ich potencjatu.
Lepszym miernikiem wydaje sie by¢ tgczna wartos¢ kapitatu poreczeniowego, jakim dysponujg
podmioty w danym wojewddztwie.

Mapa nr 1 prezentuje sume wartosci kapitatu poreczeniowego oraz liczbe funduszy
w poszczegélnych regionach. Jak widaé, dwa wojewddztwa z najwiekszg wartoscig kapitatu
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poreczeniowego (zachodniopomorskie i wielkopolskie) jednoczesnie charakteryzujg sie takze wysoka
liczbg jednostek udzielajgcych poreczen (w obu regionach majg siedzibe po 4 fundusze poreczeniowe).
Z drugiej strony w regionach, w ktérych zarejestrowane sg siedziby nie wiecej niz dwdch funduszy,
kapitaty poreczeniowe réwniez nalezg do najnizszych. Generalnie jednak zwigzek pomiedzy tymi
dwoma zmiennymi nie jest Scisty (przyktadowo, wystepujg regiony, w ktérych relatywnie liczne
fundusze dysponujg bardzo skromnymi kapitatami).

Mapa 1. Wartos¢ kapitatu aktywnych funduszy poreczeniowych w regionach (cyfry w kolorze czarnym
- dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone cieniowaniem na mapie) oraz liczba
funduszy poreczeniowych w regionach (cyfry w kolorze czerwonym, réznice odzwierciedlone

na mapie wielkoscig siugka) — dane na koniec 2020 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Bardzo znaczne zrdinicowanie pomiedzy regionami wystepuje w aspekcie stopnia
wykorzystania kapitatu poreczeniowego w funduszach. Sredni poziom wykorzystania kapitatu
wszystkich funduszy poreczeniowych w Polsce na koniec 2020 r. wynidst 167% (wzrost w ciggu roku
o 3 p. proc.), natomiast w wojewddztwie lubelskim wskaznik ten wynidst az 518%, za$ w wojewddztwie
pomorskim — 302%. W trzech innych regionach (wielkopolskim, kujawsko-pomorskim,
zachodniopomorskim) wskaznik ten przekroczyt poziom 200%. Wyraznie nizszy poziom zaangazowania
(ponizej 50%) wystepuje w trzech wojewddztwach, przy czym najnizsza warto$¢ wynosi zaledwie 9%.
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Mapa 2. Wskaznik zaangazowania kapitatu w uktadzie wojewddzkim (wartosé poreczen aktywnych
w stosunku do kapitatu poreczeniowego funduszy aktywnych w danym wojewdédztwie — na
koniec 2020 r.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Kolejna mapa przedstawia zrdznicowanie wojewddztw w zaleznosci od skali aktywnosci
poreczeniowe]j funduszy, mierzonej wartoscig i liczbg udzielonych w 2020 r. poreczen (przez fundusze
z siedzibg w danym wojewddztwie — niezaleznie od siedziby poreczeniobiorcy).

Sposréd 1,46 mid zt udzielonych w 2020 r. poreczen, blisko potowa (43% — 633 min zt)
przypadta na fundusze z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim, 14% (202 min zt) na fundusze
zachodniopomorskie, za$ 11% (163 min zt) na fundusze z terenu wojewddztwa $lgskiego. Na
10 funduszy z siedzibami w tych trzech regionach przypada 68% tgcznej wartosci poreczen udzielonych
w Polsce. Na kazde z pozostatych 14 wojewddztw przypada udziat co najwyzej kilkuprocentowy
(wynoszacy od niespetna jednego procenta do 7%).
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Mapa 3. Wartos$¢ poreczen udzielonych w regionach przez fundusze w 2020 roku (liczby w kolorze
niebieskim - dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone wielkoscig stupka) oraz liczba
poreczen udzielonych w 2020 r. (liczby w kolorze czarnym, rdznice odzwierciedlone
cieniowaniem na mapie)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020.

Prezentowane na powyzszych mapach dane pokazujg na duze (obserwowane od wielu lat)
zrdznicowanie potencjatu iaktywnosci funduszy z poszczegdlnych regiondw, natomiast nie
uwzgledniajg znacznego zrdznicowania skali potencjalnego popytu na poreczenia, wynikajgcego — do
pewnego stopnia — z liczebnosci firm sektora MSP w poszczegdlnych wojewddztwach. Dlatego kolejna
mapa (Mapa 4) prezentuje warto$¢ poreczen udzielonych przez fundusze w 2020 r. w przeliczeniu na
jeden aktywny niefinansowy podmiot sektora MSP. Cho¢ nalezy wzigé poprawke na fakt, ze czesé
funduszy prowadzi dziatalnos¢ w skali ponadregionalnej, to jednak mozna zatozy¢, ze obserwowane
bardzo silne zréznicowania miedzyregionalne tylko w niewielkim stopniu sg efektem tego zjawiska.

Statystyczny podmiot sektora mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw w 2020 r.
w najwiekszym stopniu korzystat z poreczen w wojewddztwie wielkopolskim (2 830 zt wartosci
poreczerr w przeliczeniu na jeden podmiot) oraz w wojewddztwie zachodniopomorskim® (2 017 zt).
Takze relatywnie wysokie kwoty (znacznie powyzej poziomu Sredniego dla catej Polski, wynoszgcego
662 zt) odnotowano w wojewddztwie warminsko-mazurskim (1 031 zf). W pozostatych
wojewddztwach przecietna warto$¢ wsparcia w przeliczeniu na jedno MSP nie osiggneta kwoty 800 zt

° Na wysokg wartos¢ tego wskaznika istotnie wptywa ulokowanie w tym regionie bardzo aktywnego funduszu
POLFUND, prowadzacego dziatalnos¢ na terenie catego kraju.
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(wartosci nieco powyzej Sredniego poziomu w Polsce zostaty przekroczone dodatkowo
w wojewoddztwie pomorskim i kujawsko-pomorskim). O ile mapy 1-3 wskazujg, ze zdecydowanie
najwiekszg aktywnoscig poreczeniowa, wyrazang w wartosciach bezwzglednych, charakteryzujg sie
fundusze z siedzibami w pdtnocnej i zachodniej Polsce, to mapa 4. pokazuje, ze w wartosciach
wzglednych bardzo aktywne s3 takze fundusze poreczeniowe z czesci regiondw Polski Wschodniej
(przede wszystkim z terenu wojewddztwa warminsko-mazurskiego i lubelskiego).

Mapa 4. Wartos$¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe w 2020 roku w przeliczeniu na
jeden aktywny podmiot sektora MSP (dane w zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2020 oraz danych Gtéwnego

Urzedu Statystycznego "Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2019 r.", Warszawa 2021.

36



PAG 2% Uniconsult @2

8. Rynek poreczen w obliczu pandemii koronawirusa

W zwigzku z zapoczatkowaniem w 2020 roku pandemii COVID-19 i wystgpieniem zwigzanych
z nig powaznych zaktécen w rozwoju gospodarczym Polski, przedstawiciele wszystkich aktywnych
funduszy poreczeniowych zostali poproszeni o opinie na temat wptywu pandemii na rynek
regionalnych ilokalnych funduszy poreczeniowych. Oszacowano wptyw pandemii (i zwiekszenia
atrakcyjnosci gwarancji portfelowych BGK, przede wszystkim gwarancji de minimis) na
zainteresowanie bankdéw i przedsiebiorcow poreczeniami kredytowymi funduszy lokalnych
i regionalnych (w okresie od marca do grudnia 2020 roku — wobec analogicznego okresu 2019 r.).
Ponadto oceniono wptyw pandemii COVID-19 na jako$¢ poreczanych w 2020 r. kredytéw.
Przedstawiciele funduszy przedstawili takze swoje prognozy co do perspektyw dziatalnosci
poreczeniowej w 2021 r.

Trudno jest jednoznacznie oceni¢ wpltyw pandemii na aktywnos$¢ funduszy poreczeniowych,
gdyz fluktuacja liczby i wartosci udzielanych poreczert ma zazwyczaj ztozone przyczyny. Bezspornym
faktem jest, iz w zdecydowanej wiekszosci badanych funduszy pomiedzy 2019 i 2020 rokiem nastgpito
zmniejszenie wartosci poreczen udzielanych w skali roku, za$ wzrost odnotowato tylko 31% podmiotéw
(szerzej ten temat zostat opisany w rozdziale 4). Dla porédwnania, w 2019 r. odsetek funduszy, ktére
zwiekszyty wartos$¢ udzielanych poreczen byt znacznie wyzszy - 47%.

Przedstawiciele zdecydowanej wiekszosci (%) funduszy szacuja, ze w okresie od marca do
grudnia 2020 r. odnotowano spadek popytu na poreczenia. Jednoczesnie w 14% jednostek nie
zauwazono wyraznych zmian (wzgledem analogicznego okresu 2019 r.), zas w 8% funduszy
odnotowano wrecz wzrost popytu.

Tabela 16. Wptyw pandemii COVID-19 oraz zwiekszenia atrakcyjnosci gwarancji portfelowych BGK na
popyt na poreczenia — w okresie od marca do grudnia 2020 roku (wobec analogicznego
okresu 2019 r.)

Popyt na poreczenia:

Kategoria zdecydowanie troche |pozostatbez | troche |zdecydowanie | trudno

spadt spadt zmian wzrést wzrdst powiedzie¢

Fundusze ogétem (N=37) 70% 5% 14% 3% 5% 3%
w tym w grupach funduszy wedtug wartosci poreczen (stan na 31.12.2020)

najmniejsze: do 2 min zt (N=15) 67% 0% 20% 7% 0% 7%

mate: 2-10 min zt (N=3) 67% 0% 0% 0% 33% 0%

$rednie: 10-20 min zt (N=5) 80% 0% 20% 0% 0% 0%

duze: 20-50 min zt (N=7) 57% 29% 0% 0% 14% 0%

bardzo duze: powyzej 50 min zt (N=7) 86% 0% 14% 0% 0% 0%

w tym fundusze, w ktérych
poreczenia wadiow stanowig 63% 13% 13% 0% 13% 0%
ponad 50% (N=8)

w tym fundusze, w ktérych
poreczenia wadidw stanowig 65% 0% 18% 6% 6% 6%
ponizej 10% umow (N=18)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych ankietowych funduszy poreczeniowych w 2021 r.

Najwieksze spadki popytu dotknety fundusze o najwiekszej aktywnosci (tzn. takie, ktére
w 2020 r. udzielity poreczen o wartosci przekraczajacej 50 min zt) — w tej grupie az 86% funduszy

37



PAG 2% Uniconsult @2

odnotowato zdecydowane spadki. Dostepne dane nie wskazujg natomiast, aby spadek popytu byt
wyraznie rézny w grupie funduszy udzielajacych przede wszystkim poreczen finansowania dtuznego
oraz w funduszach koncentrujacych sie na poreczeniach wadialnych.

Brak jest w chwili obecnej wyraznych oznak wptywu pandemii COVID-19 na silne pogorszenie
jakosci poreczanych kredytéw (w okresie od marca do grudnia 2020 roku — wobec analogicznego
okresu 2019 r.). Tylko 3% funduszy odnotowato zdecydowane pogorszenie sie jakosci poreczanych
kredytow, ale az 46% uwaza, ze jakos¢ ,raczej sie pogorszyta”. Z kolei 22% funduszy nie odnotowato
wyraznych zmian w tym zakresie. Wida¢ ponadprzecietne pogorszenie sytuacji w funduszach najmniej
aktywnych (to znaczy takich, ktére w 2020 r. udzielity poreczen o wartosci nizszej niz 2 min zt) —
obnizenie jako$ci poreczanych kredytéw odnotowato ?/3 tych podmiotéw. Problem ten jest, co
zrozumiate, bardziej wyrazny w funduszach udzielajgcych gtdéwnie poreczen finansowania dtuznego,
zas$ mniejszy w funduszach z duzym udziatem poreczen wadialnych.

Tabela 17. Wptyw pandemii COVID-19 na jako$¢ poreczanych kredytow — w okresie od marca do
grudnia 2020 roku (wobec analogicznego okresu 2019 r.)

Jakos¢ poreczanych kredytow:
raczej zdecydowani

Kategoria zdecydowanie | raczejsie | pozostata trudno
sie pogorszyta |pogorszyta | bez zmian ulegta e ulegfa owiedzie¢
& Pog ¥ pog ¥ poprawie poprawie P
Fundusze ogotem (N=37) 3% 46% 22% 5% 0% 24%
w tym w grupach funduszy wedtug wartosci poreczen (stan na 31.12.2020)
najmniejsze: do 2 min zt (N=15) 7% 60% 13% 7% 0% 13%
mate: 2-10 min zt (N=3) 0% 33% 33% 0% 0% 33%
Srednie: 10-20 min zt (N=5) 0% 40% 40% 0% 0% 20%
duze: 20-50 mln zt (N=7) 0% 29% 43% 14% 0% 14%
bardzo duze: powyzej 50 min zt (N=7) 0% 43% 0% 0% 0% 57%
w tym fundusze, w ktérych
poreczenia wadidw stanowig 0% 25% 25% 13% 0% 38%
ponad 50% (N=8)
w tym fundusze, w ktérych
poreczenia wadidw stanowia 6% 53% 18% 6% 0% 18%

ponizej 10% umow (N=18)

Zrédto: obliczenia na podstawie danych ankietowych funduszy poreczeniowych w 2021 r.

Fundusze spodziewajg sie w 2021 r. zmniejszenia popytu na poreczenia ze strony bankow
i instytucji finansowych — tak przewiduje blisko % funduszy poreczeniowych, przy czym blisko potowa
ankietowanych spodziewa sie zdecydowanego spadku popytu. Tylko 5% podmiotéw poreczeniowych
oczekuje wzrostu popytu i to raczej niewielkiego (por. Tabela 18).
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Tabela 18. Perspektywy dziatalnosci poreczeniowej funduszy do korica 2021 r.

Popyt na poreczenia:

Kategoria zdecydowanie | troche |pozostanie troche zdecydowan| trudno

zmaleje zmaleje |bez zmian | wzrosnie |ie wzro$nie |powiedzie¢

p . Ko

: orecze.rfla- ze strony bankow / 46% 27% 149% 5% 0% 8%

instytucji finansowych

Poreczenia wadiow

p'rzeta.rgowych iinne poreczgma 39% 9% 26% 20% 17% 26%

nie zwigzane z zabezpieczeniem

instrumentu finansowego

Zrédto: obliczenia na podstawie danych ankietowych funduszy poreczeniowych w 2021 r.

Diametralnie inne sg prognozy wzgledem popytu na poreczenia wadiéw przetargowych i inne
poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego. W tym zakresie spadku popytu
spodziewa sie tylko 12% funduszy, zas 37% oczekuje jego wzrostu. Pozostata potowa badanych
jednostek albo nie spodziewa sie zmian popytu, albo tez nie ma jednoznacznego zdania, co do

mozliwego ksztattowania sie przysztego zapotrzebowania.
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9. Podsumowanie — wyzwania

Od kilku lat podsumowania raportéw sg stosunkowo do siebie zblizone i na ogét niezbyt
optymistyczne. W tym roku nie jest niestety inaczej, cho¢ zauwazy¢ nalezy pojawienie sie pewnych,
nowych watkéw, w szczegblnosci wynikajacych z pojawienia sie (takze, jak zaktadamy,
upowszechnienia sie) nowych form instrumentéow finansowych, przewidzianych w mechanizmach
finansowania polityki spéjnosci (2021-2027).

Zasadniczym wyzwaniem pozostaje to, czy udziat poreczen zabezpieczajacych zobowigzania
wynikajgce z kredytéw bankowych wrdéci do poziomu z 2019 roku. Obecnie miarodajna tego ocena jest
bardzo trudna. Oczywiscie, zwiekszenie skali akcji kredytowej w sektorze bankowym oraz
prawdopodobne zmniejszenie atrakcyjnosci programéw gwarancyjnych, realizowanych z poziomu
centralnego, powinno odegra¢ korzystng role, powodujgc wzrost zainteresowania ofertg lokalnych
/ regionalnych funduszy poreczeniowych. Ponadto, jeszcze wieksza koncentracja funduszy na dosc
bezpiecznych i zyskownych instrumentach ubezpieczeniowych takze moze sie okaza¢ zdecydowanie
pozytywna.

Jak sie wydaje, korzystne bedzie réwniez planowane dopuszczenie mozliwosci udzielania
reporeczen ze Srodkéw Polityki Spéjnosci 2021-2027 (co nie byto mozliwe w okresie 2014-2020).
Wczesniej, tego typu instrumenty byty z sukcesem oferowane przez wybrane regionalne fundusze
rozwoju w czesci wojewodztw.

W okresie 2021-2027 z catg pewnoscig bedzie mozliwe tgczenie instrumentdéw poreczeniowych
i gwarancyjnych z finansowaniem bezzwrotnym. W przypadku instrumentéw poreczeniowych, jak
sgdzimy, nie bedzie to jednak miato kluczowego znaczenia, gdyz nadal w mocy pozostaje zasada nie
naktadania sie wydatkéw kwalifikowalnych. Zatem, oznacza to, ze nie bedzie mozliwe poreczanie
kapitatu kredytu, ktéry mogtby podlega¢ czesSciowemu umorzeniu. Mozliwe bedzie jednak
uruchamianie instrumentéw poreczeniowych, w ramach ktdrych dotacja bedzie finansowac odmienne
koszty od tych finansowanych kredytem, a operatorem obu instrumentéw pozostanie fundusz
poreczeniowy. Zasadniczym pytaniem pozostaje jednak to, czy, a jesli tak, to ile regiondw i na jakich
zasadach zaprojektuje tego typu instrumenty.

Niewatpliwie jednak, wskazane powyzej rozwigzania prowadzityby do wiekszej
kompleksowosci oferty funduszy (w zwigzku z tym, stataby sie ona bardziej atrakcyjna oraz budzaca
szersze zainteresowanie) i jeszcze bardziej trafnego ukierunkowania pod potrzeby sektora mikro,
matych i srednich przedsiebiorstw.
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Zestawienie 1. Wartos¢ kapitatéw, zaangazowania i udzielonych poreczen; struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju instytucji, bedacej beneficjentem poreczenia

Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2020 r. na rzecz:

Fundusz z;’:_it:;; p wartodd RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po;:::‘zdkl:;zv\\,/ch innych podmiotéw

oo (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 61596 296 30 086 65 13 224 6 1663 4 2630 26 4929 29 4002
Bielsko-Biata 1400 6 497 5 272 0 0 0 0 0 0 5 272
Bitgoraj 3500 1344 67 490 1417 57 699 0 0 0 0 0 0 1417 57 699
Bydgoszcz 1101 34 1059 13 247 0 0 0 0 0 0 13 247
Dziatdowo-DAR 11471 417 17774 319 14 378 0 0 0 0 0 0 319 14 378
Dziatdowo-WMFPK 49 968 891 88790 516 46 769 38 5148 35 8 457 118 26 533 325 6 631
Dzierzgon 5949 39 1889 13 1284 0 0 8 1176 0 0 5 108
Gdansk 42 584 769 144 484 944 104 103 8 2173 188 61344 16 1823 732 38763
Gostyn 44 006 984 97 004 1212 67 720 110 20989 100 21 004 52 2297 950 23430
Grudziagdz 1780 99 2 608 39 603 0 0 0 0 0 0 39 603
Jarocin 20921 112 29377 59 1187 0 0 0 0 1 35 58 1152
Jelenia Goéra 6332 205 13 507 370 22 956 0 0 0 0 0 0 370 22 956
Katowice 40 100 335 65 558 1765 163 037 2 191 1 246 1 300 1761 162 301
Kielce 26 624 91 19133 52 15584 0 0 32 11755 16 2 603 4 1225
Krakéw 44 385 378 42 916 116 26 229 5 2014 36 17 768 4 2 840 71 3607
£édz 10 000 26 3402 13 3315 0 0 0 0 13 3315 0 0
Nidzica 11 823 35 2621 2 354 0 0 1 204 1 150 0 0
Opole 11 140 112 10 868 256 9353 4 628 9 1824 4 1010 239 5891
Ostréda 3896 17 906 2 63 0 0 0 0 2 63 0 0
Poznan-FRiPWW 46 343 1382 133928 2751 520913 26 6 645 22 12 014 6 1945 2 697 500 308
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Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2020 r. na rzecz:

Fundusz ;(t:zitza’; p wartos RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po;::zdkl:)ilzv\;ch innych podmiotéw

e (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Poznan-PFPK 29 559 586 89 385 332 43 665 113 20824 30 6828 0 0 189 16 013
Putawy 10 116 21 3101 5 1300 2 500 3 800 0 0 0 0
Rzeszow 43 702 34 2 464 2 447 1 57 1 390 0 0 0 0
Stalowa Wola 706 69 1357 21 384 0 0 0 0 0 0 21 384
Starachowice 10 675 95 4 888 14 692 0 0 0 0 6 423 8 270
Stargard 3003 13 554 45 1431 1 80 0 0 0 0 44 1351
Strzelin 927 14 469 1 29 0 0 1 29 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 53580 45 36 553 8 4248 2 2248 0 0 0 0 6 2 000
Szczecin-POLFUND 90 645 1919 276 132 808 161738 805 161 688 0 0 0 0 3 50
Szczecin-Pomerania 30617 547 71178 544 35062 8 1687 135 21 852 2 176 399 11347
Tarnéw 2 876 1 135 1 233 0 0 0 0 0 0 1 233
Torun-KPFPK 42 258 869 81824 1034 54 926 13 4591 27 5065 80 14 463 914 30 807
Torun-TFPK 13783 598 46 493 210 17 746 2 1000 22 3616 76 9165 110 3965
Warszawa 42 260 220 48 090 253 26 100 13 5098 0 0 16 7 603 224 13 399
Wroctaw 20927 317 29 040 598 28 651 19 4 385 19 4047 0 0 560 20219
Zielona Géra 47 106 208 23811 191 16 259 45 8884 5 936 0 0 141 6439
Ztotoryja 4218 5 336 3 290 0 0 3 290 0 0 0 0
Suma 891 876 13133 1489 708 13999 | 1462489 1223 250 492 682 182 274 440 79 674 11 654 950 050
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Zestawienie 2. Struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(';‘;thj)c liczba V(‘;‘;TZ)C liczba '?/tf,f?f)c liczba Zc;_:tcz)c liczba zc;_:tc;)c
Biatystok 1 180 23 4632 6 3640 3 297 0 0
Bielsko-Biata 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bitgoraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 13 4358 99 23 258 52 8414 27 4108 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 8 1176 0 0 0 0
Gdarisk 66 24598 0 0 148 42111 0 0 0 0
Gostyn 13 4 473 32 2170 184 36 093 33 1554 0 0
Grudzigdz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarocin 0 0 1 35 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Katowice 0 0 0 0 3 437 1 300 0 0
Kielce 5 3373 8 533 28 8 448 11 3230 0 0
Krakéw 9 5748 0 0 32 14 034 4 2840 0 0
todz 0 0 5 864 0 0 0 0 0 0
Nidzica 0 0 0 0 1 204 1 150 0 0
Opole 4 1227 2 870 9 1225 2 140 0 0
Ostréda 0 0 2 63 0 0 0 0 0 0
Poznani-FRiPWW 5 1869 0 0 40 16 343 9 2393 0 0
Poznan-PFPK 11 4727 1 600 116 20861 18 2304 0 0
Putawy 0 0 0 0 4 1200 1 100 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
wartosc wartosc wartosc¢ wartosc wartosc
li li li i i
iczba (tys. 21 iczba (tys. 21 iczba (tys. ) iczba (tys. 21 iczba (tys. 21
Rzeszéw 0 0 0 0 2 447 0 0 0 0
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 5 373 0 0 1 50 0 0
Stargard 0 0 0 0 1 80 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 1 29 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 1 498 0 0 1 1750 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 351 76 578 0 0 303 61 062 1 200 110 15141
Szczecin-Pomerania 33 9289 0 0 85 11 595 0 0 0 0
Tarnow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 0 0 87 13 960 36 8622 21 3288 0 0
Torun-TFPK 2 513 68 8037 20 3571 12 2192 0 0
Warszawa 2 641 4 2180 11 4457 12 5423 0 0
Wroctaw 5 1423 1 300 25 5697 10 2312 0 0
Zielona Géra 8 2 864 0 0 31 6128 11 828 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 3 290 0 0 0 0
Suma 529 142 357 338 57 875 1150 257 913 178 31710 110 15141
Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)
Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
wartosc wartosc wartosc¢ wartos¢ wartosc
liczb liczb liczb liczb liczb
iczba (tys. zt) iczba (tys. zt) iczba (tys. zt) iczba (tys. zt) iczba (tys. zt)
Biatystok 14 220 0 0 15 3782 0 0 3 473
Bielsko-Biata 5 272 0 0 0 0 0 0 0 0
Bitgoraj 952 26241 0 0 462 30 869 2 500 1 89
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Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
liczba V(';‘;thj)c liczba \;;c;gtoz:)c liczba '?/tf,f?f)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba Z{;_:tc;)c
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 13 247 0 0
Dziatdowo-DAR 188 4 853 0 0 131 9525 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 324 6473 1 158 0 0 0 0 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 5 108 0 0 0 0
Gdanisk 605 29 025 2 1059 123 7310 0 0 0 0
Gostyn 948 21903 2 1527 0 0 0 0 0 0
Grudzigdz 0 0 0 0 0 0 39 603 0 0
Jarocin 0 0 0 0 0 0 58 1152 0 0
Jelenia Géra 270 12 961 0 0 100 9995 0 0 0 0
Katowice 1761 162 301 0 0 0 0 0 0 0 0
Kielce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krakéw 71 3607 0 0 0 0 0 0 0 0
tédz 0 0 0 0 0 0 0 0 8 2451
Nidzica 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 239 5891 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostroda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 1962 384 104 0 0 735 116 205 0 0 0 0
Poznan-PFPK 156 6451 29 8123 0 0 0 0 1 600
Putawy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rzeszéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 21 384 0 0
Starachowice 5 150 0 0 3 120 0 0 0 0
Stargard 44 1351 0 0 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
liczba V(';‘;thj)c liczba \;;c;gtoz:)c liczba '?/tf,f?f)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba Z{;_:tc;)c
Strzelin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 6 2 000 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 3 50 17 4428 23 4280 0 0 0 0
Szczecin-Pomerania 399 11 347 0 0 0 0 0 0 27 2831
Tarnéw 0 0 0 0 1 233 0 0 0 0
Torun-KPFPK 826 26714 0 0 45 2124 17 185 2 31
Torun-TFPK 22 908 0 0 0 0 86 2525 0 0
Warszawa 224 13 399 0 0 0 0 0 0 0 0
Wroctaw 557 18919 0 0 0 0 0 0 0 0
Zielona Géra 137 4724 4 1715 0 0 0 0 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma 9718 743 861 55 17 009 1643 184 552 236 5596 42 6 475
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Zestawienie 3. Struktura udzielonych poreczen wedtug wartosci poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';f/gtzj)c liczba \;/tc;gtc;sf)c liczba ?/tf/fzsf)c liczba ‘?;‘;?Zj)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?;T,TZ)C
Biatystok 24 327 7 459 15 2514 12 4105 6 4209 1 1610
Bielsko-Biata 2 60 3 212 0 0 0 0 0 0 0 0
Bitgoraj 1081 14 901 212 13 416 91 12 507 21 7 883 10 6393 2 2599
Bydgoszcz 13 247 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 252 4330 36 2630 22 3618 8 3220 1 580 0 0
Dziatdowo-WMFPK 348 5436 50 3691 69 12273 27 9548 22 15 820 0 0
Dzierzgor 7 164 2 170 2 350 2 600 0 0 0 0
Gdarisk 579 12 453 116 8 838 140 24 209 67 24 160 42 34 443 0 0
Gostyn 956 15423 100 7728 9 15218 48 18 113 9 7577 3 3661
Grudziadz 39 603 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarocin 59 1187 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 266 5338 55 4218 31 5158 18 8242 0 0 0 0
Katowice 1244 22 480 231 16 600 156 25681 78 30 055 42 40722 14 27 500
Kielce 7 315 12 948 13 2084 9 3330 11 8907 0 0
Krakéw 54 1036 17 1303 11 1767 17 6822 14 11101 3 4200
tédz 2 68 2 131 4 720 5 2396 0 0 0 0
Nidzica 0 0 0 0 2 354 0 0 0 0 0 0
Opole 211 3318 26 1774 13 1729 3 1000 3 1532 0 0
Ostréda 2 63 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PoznaA-FRiIPWW 1839 41 496 248 19 478 141 25380 110 28936 50 38 000 363 367 622
Poznan-PFPK 168 3058 a4 3598 57 9306 45 16 676 18 11027 0 0
Putawy 0 0 1 80 1 100 3 1120 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';f/gtzj)c liczba \;/tc;gtc;sf)c liczba ?/tf/fzsf)c liczba ‘?;‘;?Zj)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?;T,TZ)C
Rzeszéw 0 0 1 57 0 0 1 390 0 0 0 0
Stalowa Wola 21 384 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 10 330 2 112 2 250 0 0 0 0 0 0
Stargard 36 531 6 437 3 383 0 0 0 0 0 0
Strzelin 1 29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 0 0 0 0 3 500 4 1998 0 0 1 1750
Szczecin-POLFUND 67 2211 168 11 964 383 63 158 150 52 651 31 19922 9 11832
Szczecin-Pomerania 381 7034 69 4904 63 9984 30 12 580 1 560 0 0
Tarnéw 0 0 0 0 1 233 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 787 13 862 118 9613 90 15 794 36 13137 3 2520 0 0
Torun-TFPK 137 3298 34 2 687 17 2874 22 8 886 0 0 0 0
Warszawa 169 3200 36 2754 22 3758 8 2871 18 13517 0 0
Wroctaw 469 7956 67 4959 36 5772 24 8727 2 1237 0 0
Zielona Géra 120 2115 30 2285 23 3880 14 5312 4 2667 0 0
Ztotoryja 0 0 2 170 1 120 0 0 0 0 0 0
Suma 9351 173 251 1695 125215 1508 249 675 762 272757 287 220736 396 420774

49




PAG ':' Uniconsult

Zestawienie 4. Struktura udzielonych poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Fundusz produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne
wartosc¢ wartosc wartosc wartosc wartosc
li li li i i
iczba (tys. 21 iczba (tys. 21 iczba (tys. 21 iczba (tys. iczba 6 )

Biatystok 2 101 35 6 639 11 2292 17 4191 0 0
Bielsko-Biata 0 0 0 0 0 0 5 272 0 0
Bitgoraj 277 9037 212 6 321 0 0 928 42 341 0 0
Bydgoszcz 0 0 13 247 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 5 1223 98 2998 1 5 215 10152 0 0
Dziatdowo-WMFPK 34 10 148 189 17 119 44 10 093 184 7 583 65 1827
Dzierzgon 1 200 5 576 0 0 7 508 0 0
Gdansk 23 9745 451 47777 39 11 245 420 31475 11 3861
Gostyn 39 6013 972 42 675 73| 11918 128 7 115 0 0
Grudziadz 3 53 21 333 6 99 9 118 0 0
Jarocin 7 163 43 817 9 208 0 0 0 0
Jelenia Géra b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.

Katowice 10 2130| 627 64 376 167 | 19320 668 51976 293 25236
Kielce 1 160 27 5738 13 3186 11 6 500 0 0
Krakow 8 4 952 48 7 590 16 6271 20 5871 24 1545
£édz 1 500 0 0 11 2315 1 500 0 0
Nidzica 0 0 1 204 0 0 1 150 0 0
Opole 21 1054 20 775 6 994 209 6 531 0 0
Ostréda 1 23 0 0 1 40 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 32 9486 | 2625 471 816 72 36018 11 2 086 11 1507
Poznan-PFPK 36 7 060 198 19 441 48 9 955 50 7210 0 0
Putawy 0 0 1 320 3 580 0 0 1 400
Rzeszow 0 0 1 57 1 390 0 0 0 0
Stalowa Wola 0 0 15 214 6 170 0 0 0 0
Starachowice 0 0 2 65 5 380 7 247 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 45 1451 0 0
Strzelin 0 0 1 29 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 1 498 6 3250 0 0 1 500 0 0
Szczecin-POLFUND 124 25695 379 69 486 165| 39710 120 22 209 20 4638
Szczecin-Pomerania 15 2270| 210 14 790 71 4 499 242 12 947 6 556
Tarnéw 0 0 0 0 0 0 1 233 0 0
Torun-KPFPK 43 3236| 357 22739 65 8779 569 20172 0 0
Torun-TFPK 24 4261 132 9016 27 2527 25 1922 2 20
Warszawa 1 4 122 13 656 37 2740 84 7762 9 1938
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Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Fundusz produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne
liczba '?;f,gtozsf)c liczba '?;f,gtozsf)c liczba V(gf?f; liczba '?;f,gtzsf)c liczba ‘?’t‘;;t(;)c
Wroctaw 9 1965| 206 11332 20 2141 363 13 213 0 0
Zielona Goéra 16 4217 81 5556 38 2338 56 4148 0 0
Ztotoryja 0 0 3 290 0 0 0 0 0 0
Suma 734| 104193 | 7101 | 846239 955 | 178212 4397 | 269382 442 41 528

Zestawienie 5. Struktura udzielonych poreczen wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy korzystajacego

z poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Fundusz do 9 os6b 10 do 49 osé6b 50 do 249 os6b pozostali'®
liczba vzt;/gtt)zsf;: liczba vzt;/gtt)zsf;: liczba ‘?;Zfij)c liczba 1?/;;?0;;:
Biatystok 41 6531 19 2 683 5 4010 0 0
Bielsko-Biata 0 0 0 0 5 272 0 0
Bitgoraj 1015 36 677 384 19971 6 589 12 461
Bydgoszcz 13 247 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 234 8 885 81 4343 4 1150 0 0
Dziatdowo-WMFPK 246 23 409 150 16 743 120 6617 0 0
Dzierzgon 6 195 7 1089 0 0 0 0
Gdanisk 400 49 349 452 48 899 92 5855 0 0
Gostyn 399 27 166 431 26771 382 13783 0 0
Grudzigdz 4 36 0 0 0 0 35 567
Jarocin 55 1091 1 15 3 82 0 0
Jelenia Goéra 150 6 443 39 3457 181 13 056 0 0
Katowice 372 30048 1039 104 012 354 28977 0 0
Kielce 36 7574 12 5350 4 2 660 0 0
Krakéw 42 5634 55 11102 19 9492 0 0
tédz 8 1365 5 1950 0 0 0 0
Nidzica 0 0 1 204 1 150 0 0
Opole 100 3483 88 2909 68 2961 0 0
Ostréda 2 63 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 1835 369 022 913 151 065 3 825 0 0
Poznan-PFPK 163 16 817 140 19752 29 7 096 0 0
Putawy 3 500 1 400 1 400 0 0
Rzeszéw 0 0 2 447 0 0 0 0
Stalowa Wola 21 384 0 0 0 0 0 0

10 Na kategorie ,pozostali” sktadaja sie gtéwnie przedsiebiorcy sektora MSP, wobec ktdrych nie dokonano
zaklasyfikowania do jednej z trzech grup: mikroprzedsiebiorcow, matych firm, srednich firm.
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Struktura poreczen udzielonych w 2020 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Fundusz do 9 oséb 10 do 49 os6b 50 do 249 oséb pozostalil®
liczba %‘J/gtozsf)c liczba x;gtozsf)c liczba Zc;gtozsf)c liczba ‘?/;ZHZ)C
Starachowice 8 495 6 197 0 0 0 0
Stargard 1 80 44 1351 0 0 0 0
Strzelin 0 0 1 29 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 3 850 0 0 5 3398 0 0
Szczecin-POLFUND 566 96 032 228 60 760 14 4947 0 0
Szczecin-Pomerania 310 23708 231 10 554 3 800 0 0
Tarnéw 0 0 1 233 0 0 0 0
Torun-KPFPK 381 22 348 508 25615 145 6962 0 0
Torun-TFPK 160 9129 44 6 706 6 1911 0 0
Warszawa 74 4124 166 17 416 13 4560 0 0
Wroctaw 184 8095 306 16 215 108 4341 0 0
Zielona Géra 71 4 368 109 10 693 11 1197 0 0
Ztotoryja 3 290 0 0 0 0 0 0
Suma 6 906 764 440 5 464 570 932 1582 126 089 47 1028

Zestawienie 6. Wskaznik zaangazowania kapitatu, poreczenia wyptacone

Zaangazowanie Liczba poreczen Wartosc¢ poreczen Wartosc¢ poreczen wyptaconych
Fundusz (wartosc aktualnych wyptaconych wyptaconych w 2020 r. do wartosci poreczen
poreczeni/kapitat) w 2020 roku w 2020 roku (tys. zt) aktywnych
Biatystok 49% 2 91 0,3%
Bielsko-Biata 35% 0 0 0,0%
Bitgoraj 1928% 5 65 0,1%
Bydgoszcz 96% 1 48 4,5%
Dziatdowo-DAR 155% 2 69 0,4%
Dziatdowo-WMFPK 178% 4 388 0,4%
Dzierzgon 32% 4 714 37,8%
Gdansk 339% 11 1371 0,9%
Gostyn 220% 9 381 0,4%
Grudziadz 146% 0 0 0,0%
Jarocin 140% 3 24 0,1%
Jelenia Gora 213% 1 2 0,0%
Katowice 163% 3 645 1,0%
Kielce 72% 2 205 1,1%
Krakéw 97% 12 3292 7,7%
todz 34% 1 22 0,6%
Nidzica 22% 2 76 2,9%
Opole 98% 2 87 0,8%
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Zaangazowanie

Liczba poreczen

Wartosc¢ poreczen

Wartosc¢ poreczen wyptaconych

Fundusz (wartos¢ aktualnych wyptaconych wyptaconych w 2020 r. do wartosci poreczen
poreczeni/kapitat) w 2020 roku w 2020 roku (tys. zt) aktywnych
Ostréda 23% 2 42 4,6%
Poznan-FRiPWW 289% 2 20 0,0%
Poznan-PFPK 302% 4 154 0,2%
Putawy 31% 0 0 0,0%
Rzeszéw 6% 4 777 31,5%
Stalowa Wola 192% 1 63 4,7%
Starachowice 46% 1 128 2,6%
Stargard 18% 0 0 0,0%
Strzelin 51% 1 61 13,0%
Szczecin-ARMS 68% 0 0 0,0%
Szczecin-POLFUND 305% 6 563 0,2%
Szczecin-Pomerania 232% 6 990 1,4%
Tarnow 5% 0 0 0,0%
Torun-KPFPK 194% 4 238 0,3%
ToruA-TFPK 337% 7 1005 2,2%
Warszawa 114% 6 1096 2,3%
Wroctaw 139% 0 0 0,0%
Zielona Gora 51% 1 337 1,4%
Ztotoryja 8% 0 0 0,0%
Suma 167% 109 12 955 0,9%
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Zatacznik - dane teleadresowe

Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-mail WWwWWwW
Podlaski Fundusz Poreczeniowy Sp. z o0.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bielsko-Biata | Cieszyriska 365 (33) 818 47 79 | fundusz@arrsa.pl www.arrsa.pl
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bitgoraj Kosciuszki 65 (84) 686 53 93 | biuro@barr.org.pl http://www.barr.org.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdanska 32 (52) 323 11 35 | biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. Dziatdowo \{\Qadysiawa Jagietty (23) 697 06 66 | darsa@darsa.pl darsa.pl
\Sl\rlfrzn;iis.ko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Dziatdowo Wolnodci 4 (23) 697 50 52 iflg;iiz:,iva;ﬁ?sreczenia- :,r:c\:\,/foc\),‘r,:ciznefzia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Dzierzgon Wojska Polskiego 3 (55) 276 25 70 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. | Gdansk Szara 32-33 lok.24 (58) 320 34 05 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzgdowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Gostyn Rynek 6 (65) 572 36 33 | info@fundusz.gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Grudzigdzkie Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. Grudziadz ;Z_u7rie—5k’fodowskiej (56) 461 23 77 | gpk@gpk.grudziadz.pl gpk.grudziadz.pl
Jarocinska Agencja Rozwoju Sp. z 0.0. Jarocin T. Kosciuszki 15B 513433119 | jar@jarjarocin.pl www.jarjarocin.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Jelenia Gora Sobieskiego 53 lok. 8 | 665606 032 | biuro@fpkig.pl fpkja.pl
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Katowice ?Ig.gRoidzier'\skiego (32) 785 85 85 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 95 05 | sekretariat@swietokrzyskifp.pl | www.swietokrzyskifp.pl
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Krakow Mogilska 69A (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl www.poreczeniowy.pl
tédzki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Lédz Dubois 114/116 504 600 969 | Ifpk@Ifpk.lodz.pl Ifpk.lodz.pl
Nidzicka Fundacja Rozwoju "NIDA" Nidzica Rzemies$Inicza 3 (89) 625 36 51 | nida@nida.pl www.nida.pl
Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Opole Kottataja 11/28 (77) 441 56 20 | biuro@orfpk.opole.pl www.orfpk.opole.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych przy Fundacji Rozwoju Ostréda Jana Ill Sobieskiego (89) 646 79 57 | sekretariat@atut.org.pl atut.ore.ol

Przedsiebiorczosci ATUT

3c¢/57
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Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-mail wWww
gf.‘l:.dusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego Poznan Piekna 58 (61) 671 04 81 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Poznan gcl) Marcinkowskiego (61) 102 67 50 | biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl
z::]at:v::: 'il:;eddussié;z:izézz Kredytowych — Fundacji Putawskie Putawy Moscickiego 1 (81) 470 09 00 | poreczenia@fpcp.org.pl www.fpcp.org.pl
Podkarpacki Funduszu Rozwoju Sp. z 0.0. Rzeszéw Kréla Kazimierza 7 (17) 786 35 49 | sekretariat@pfr-podkarpackie.pl | www.pfr-podkarpackie.pl

lok. 2

Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.

Stalowa Wola

1-go Sierpnia 26¢

664 159 071

piotr.koczwara@gmail.com

Fundusz Poreczen Kredytowych i Wspierania Finansowego

"EUNDSTAR" Starachowice | Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 | farr@farr.pl www.farr.pl
Stargardzka Agencja Rozwoju Lokalnego Sp. z 0.0. Stargard Pierwszej Brygady 35 | (91) 578 26 97 | biuro@sarl.pl www.sarl.pl
Is:i:};’tr;\?vd:x'eij:gf’; Esggzi?y'é;ezyst;"zvx:i:towarzysze"ia Strzelin Zabkowicka 11a (71) 392 07 66 | sisg@sisgstrzelin.pl www.sisgstrzelin.pl
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. Szczecin Niemierzynska 17A (91) 333 97 71 | sekretariat@arms-szczecin.eu arms-szczecin.eu
POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. Szczecin Monte Cassino 32 (91) 424 31 30 | polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
"Fundusz Pomerania" Sp. z o0.0. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 | (91) 813 01 10 | biuro@funduszpomerania.pl www.funduszpomerania.pl
;L;gidounsazl:zézcsz.eAr'T Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnéw Szujskiego 66 (14) 623 5500 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. zo.0. | Torun Sienkiewicza 38 (56) 660 57 62 | kpfpk@kpfpk.pl https://kpfpk.pl
Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl

Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. Warszawa Mycielskiego 20 (22) 840 32 35 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. Wroctaw Wita Stwosza 3 (71) 343 79 64 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl

Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Zielona Géra | Kupiecka 32 B (68) 323 96 00 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Ztotoryi Ztotoryja Al. Mita 18 698 668 395 | fpkzlotoryja@poczta.fm www.fpkzlotoryja.pl
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