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Opracowanie ,,Rynek lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych w Polsce w 2022 r.”
zostato oparte o aktywnos¢ 31 podmiotdw, ktére w 2022 roku udzielity co najmniej jednego poreczenia
i jednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej aktywnosci w ubiegtym roku. Sktadamy zatem
serdeczne podziekowania przedstawicielom funduszy za wypetnienie i odestanie sprawozdawczych
ankiet — to dzieki Paristwu powstat kolejny — juz dziewietnasty — roczny raport poreczeniowy.

Wzorem minionych lat, w opracowaniu koncentrujemy sie na omoéwieniu wynikow dziatalnosci
poreczeniowej w roku ubiegtym (prezentowanych w licznych przekrojach) oraz potencjatu funduszy,
szacowanego miedzy innymi na podstawie wysokosci kapitatu poreczeniowego i wartosci poreczen
wypfaconych. Ponadto, prezentujemy wieloletnie trendy ksztattowania sie podstawowych
parametréw, charakteryzujgcych aktywnos¢ funduszy poreczeniowych oraz szczegétowo omawiamy
zmiany, ktére zaszty na przestrzeni ostatniego roku, to jest pomiedzy rokiem 2021 i 2022.

Dodatkowo, w kontekscie nowych czynnikéw zwiekszajgcych ryzyko niestabilnosci
w gospodarce (gtéwnie wojna w Ukrainie, wzrost inflacji i stop procentowych, ostabienie wzrostu
gospodarczego), przedstawiamy szacunki przedstawicieli badanych podmiotéw dotyczgce
spodziewanego kierunku zmian popytu na produkty poreczeniowe w 2023 r. — osobno w odniesieniu
do poreczen ze strony bankow i instytucji finansowych oraz osobno w odniesieniu do poreczen wadidéw
przetargowych i innych poreczen, nie zwigzanych z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Autorzy opracowania ostroznie podchodza do interpretowania przedstawianych danych oraz
prognozowania mozliwych zmian, gdyz (co szczegélnie wyraznie pokazujg wydarzenia ostatnich lat)
zalezg one od wielu niemozliwych do przewidzenia czynnikow. Kluczowe z nich znajdujg sie poza
kontrolg srodowiska lokalnych / regionalnych funduszy poreczeniowych w Polsce.

Raport zamyka aneks tabelaryczny, zawierajacy najwazniejsze informacje obrazujgce
aktywnosé¢ funduszy poreczeniowych w 2022 roku. Ponadto, prezentowane sg dane teleadresowe
wszystkich zidentyfikowanych i aktywnych obecnie lokalnych / regionalnych funduszy poreczeniowych
w Polsce.

Uktad prezentowanego opracowania nie ulegt zatem istotnym zmianom, co w opinii autorow
stanowi duzy atut, pozwala bowiem fatwo poréwnywaé poszczegdlne analizowane wartosci
z osigganymi we weczesniejszych latach (prezentowanych w opracowaniach z poprzednich lat).
Zapraszamy do lektury!
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1. Dziatalnos¢ poreczycielska w 2022 r. — kontekst ogélnopolski

Rok 2022 przynidst Polsce powazne zmiany gospodarcze. Przede wszystkim, pozytywne byto
ozywienie wywotane stabnieciem pandemii COVID-19. Minat okres (lata 2020-2021), gdy rdst poziom
ryzyka i banki zaostrzaty kryteria udzielania kredytéw, co skutkowato znaczgcym ograniczeniem akcji
kredytowej. W tym czasie $redniomiesieczna wartoéé¢ naleznoéci MSP w bankach znaczaco sie
zmniejszata: ze 185,5 mld zt 2019 r. do 180,6 mld zt 2020 r. i 168,3 mld zt w 2021 r. W 2022 r. wartos¢
ta wzrosta bardzo wyraznie — do 182,7 mld zt, byta zatem bliska poziomu sprzed pandemii. Z drugiej
jednak strony w 2022 roku na sytuacje gospodarczg negatywnie wptynetfa rosyjska agresja w Ukrainie
(i zwigzane z nig zaktdcenia handlowe, a takze rosngce ceny surowcdw) oraz wzrost inflacji i stép
procentowych (rosnacy koszt pienigdza). W rezultacie w 2022 r. firmy nadal postrzegaty koniunkture
(w branzy, w ktérej dziataja) bardzo negatywnie — generalnie jako gorsza niz przed rokiem (60%
odpowiedzi). Dla poréwnania, w roku 2021 r. odsetek ten wynidst jeszcze wiecej (65%), ale jeszcze w
roku 2019 wynosit tylko 45%?2.

Sytuacja ta w sposéb oczywisty wywierata wptyw na dziatalno$¢ funduszy poreczeniowych,
stanowigc zachete do jeszcze wiekszego niz dotgd skoncentrowania sie na dziatalnosci innej, niz
poreczanie kredytéw bankowych. Takze jednak rynek poreczen wadialnych zostat dotkniety
niekorzystng sytuacjg gospodarczg — liczba ogtoszenn o zamdwieniach publicznych, publikowanych w
Biuletynie Zamdwien Publicznych, w latach 2019-2021 zmniejszata sie i wyniosta kolejno: 117 tys.,
113 tys. i 109 tys.3 (oczywiscie warto pamietaé o tym, ze wadia s wymagane tylko w przypadku czesci
zamoéwien, przewaznie wiekszych wartosciowo).

Dodatkowo, istotne znaczenie majg, wprowadzone w zwigzku z pandemia i caly czas
utrzymywane (takze w zwigzku z wojng w Ukrainie), zmiany we flagowym programie gwarancji
portfelowych, realizowanym przez Bank Gospodarstwa Krajowego, czyli programie ,Gwarancji de
minimis”. Zmiany te dotyczg takich kwestii jak: zwiekszenie maksymalnego udziatu gwarancji do 80%
kwoty wnioskowanego kredytu, maksymalny okres gwarancji wydtuzony do 75 miesiecy dla kredytu
obrotowego i do 120 miesiecy dla kredytu inwestycyjnego. Zniesiono tez prowizje za udzielenie
gwarancji. Okres obowigzywania tych zmian uptywa 30 czerwca 2023 roku, jednak nie jest wykluczone,
ze zostanie on ponownie wydtuzony? Utrzymywanie tych zasad dodatkowo obniza atrakcyjno$é
poreczen udzielanych przez lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe.

Perspektywy dalszego funkcjonowania funduszy poreczeniowych bedg zwigzane z poziomem
wzrostu gospodarczego i popytem na kredyt w obecnym okresie postpandemicznym. Prognozy w tej
sferze sg zréinicowane, za$ czynnikiem niepewnosci i ryzyka w 2023 roku jest miedzy innymi
przedtuzajacy sie konflikt zbrojny w Ukrainie, wysoka inflacja (utrzymujgca sie w $redniej lub nawet
dtugiej perspektywie), wysokie oprocentowanie kredytow oraz zaplanowane na jesien 2023 r. wybory
parlamentarne.

1 Obliczenia wtasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

2 Wyniki badania Koniunktura i otoczenie biznesu, Raport o stanie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w
Polsce 2022, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci 2022.

3 Dane Urzedu Zamdwien Publicznych (informacja na podstawie ogtoszenr BZP).

4 Dane Banku Gospodarstwa Krajowego https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-
finansowania/gwarancja-de-minimis/ (dostep w dniu 12.05.2022 r.).
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2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w 2022r.

Zidentyfikowano 31 aktywnych funduszy poreczeniowych, to znaczy takich, ktére w 2022 roku
udzielity co najmniej jednego poreczenia i jednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej
aktywnosci w ubiegtym roku. Oznacza to, ze w poréwnaniu z 2021 rokiem liczba takich podmiotéw
zmniejszyta sie o dwie jednostki. Z jednej strony po rocznej przerwie ponownie poreczen udzielit
Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w Ztotoryi, z drugiej jednak strony w 2022 roku poreczen nie
udzielity trzy fundusze — prowadzone przez: Agencje Rozwoju Metropolii Szczecinskiej sp. z o.0.,
Fundacje Putawskie Centrum Przedsiebiorczosci oraz Stowarzyszenie Inicjatyw Spoteczno-
Gospodarczych w Strzelinie (podmioty te udzielaty poreczen w 2021 roku). Przedstawiciele tych
podmiotéw deklarujg, ze nie zaprzestaty trwale dziatalnosci poreczeniowej, jednak w 2022 r. ich oferta
nie spotkata sie z zainteresowaniem przedsiebiorstw.

Tego typu niepokojace zjawisko (braku zainteresowania przedsiebiorstw ofertg niektérych
lokalnych funduszy poreczeniowych) wydaje sie wystepowac coraz szerzej. Mozna bowiem wskazaé
trzy inne podmioty, ktére w 2022 r. nie udzielity zadnego poreczenia juz drugi tok z rzedu (pomimo
uprzedniej aktywnosci — w roku 2020). Byty to: Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Bielsku-Biatej,
Podkarpacki Fundusz Rozwoju sp. z 0.0. oraz Grudzigdzkie Poreczenia Kredytowe sp. z 0.0. O ile
podmiot grudzigdzki zaprzestat dziatalnosci i spotka znajduje sie w stanie likwidacji, to fundusze w
Bielsku-Biatej i Rzeszowie nadal poreczenia oferujg. Z informacji udzielonych przez przedstawicieli
wyzej wymienionych funduszy wynika, ze ubiegtoroczny brak aktywnosci poreczeniowej moze miec
charakter przejsciowy i jest ttumaczony brakiem popytu na poreczenia, w kontekscie przede wszystkim
konkurencyjnej oferty Banku Gospodarstwa Krajowego i pogorszenia koniunktury gospodarczej. Co
najmniej w jednym z nieaktywnych w 2022 r. funduszy w roku biezgcym ponownie udzielono poreczen.
Nie jest jednak wykluczone, ze w czesci z podmiotdw moze dojs¢ do trwatego wygaszenia aktywnosci
poreczeniowej.

Podsumowujac, rok 2022 byt kolejnym rokiem, w ktérym liczba aktywnych funduszy
poreczeniowych ulegta zmniejszeniu — do 31. Przypomnijmy, ze w 2021 roku liczba takich podmiotow
wyniosta 33, zas w 2020 roku — 37. W poprzednich kilku latach liczba funduszy wynosita nawet 40 lub
wiecej: 36 —w 2019r.,40-w 2018 r.,41 —w 2017 r.,43 —w 2016 r. Zatem tylko na przestrzeni ostatnich
6 lat (od 2016 roku) liczba aktywnych podmiotéw spadta o ponad jedng czwarta.

Sytuacja na rynku poreczeniowym w 2022 roku zmieniata sie w znacznej mierze zgodnie
z trendami obserwowanymi we wczesniejszych latach. Odnotowano pozytywne zjawisko w postaci
znacznego wzrostu wartosci i liczby udzielonych poreczen. Jednoczesnie byty obserwowane negatywne
symptomy, tj. przede wszystkim spadek liczby funduszy poreczeniowych i(czesciowo wynikajgce
Z niego) zmniejszenie wartosci kapitatéw poreczeniowych. Wzrost aktywnosci poreczycielskiej jest
w decydujgcym stopniu zwigzany z intensywnym wzrostem znaczenia poreczen nalezytego wykonania
umowy. Wartos$¢ tych umoéw na przestrzeni roku (od 2021 r. do 2022 r.) wzrosta blisko trzykrotnie
(2370 min do 1,1 mld zt). Rok wczes$niej odnotowano wzrost tylko nieco nizszy — dwukrotny.
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Wykres 1. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w min zt, na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2022.

Wartos¢ kapitatu 31 dziatajgcych w 2022 roku funduszy poreczeniowych wyniosta tacznie
725 min zt, co oznacza spadek o 57 min zt (7,3%) w pordwnaniu z rokiem poprzednim. Kapitaty
funduszy malejg w dos¢ rownym (kilkuprocentowym) tempie od szeregu lat (w poprzednich latach, tj.
w okresie 2017-2021 $redni spadek wynidst 6,5%), zatem ubiegtoroczny spadek jest znaczny. Warto
tez zaznaczy¢ (powyzsze wielkosci ujmowane s3 w wymiarze nominalnym), ze w ujeciu realnym, po
uwzglednieniu inflacji, spadek wartosci jest niestety znacznie wiekszy,

Wykres 2. Procentowe zmiany wartosci kapitatéw funduszy poreczeniowych (zmiany ,rok do roku”)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 1999 - 2022.

Zmniejszenie tgcznej wartosci kapitatdw do pewnego stopnia wigze sie z faktem, ze dane dla
2021 roku zostaty oparte na sprawozdaniach 33 funduszy, podczas gdy w 2022 roku — 31 podmiotéw.
Spadek wielkosci kapitatéw odnotowano w 9 podmiotach, natomiast w 6 przypadkach zmniejszenie
byto dos¢ znaczne i wyniosto pomiedzy 1,5 min a 2,8 min zt. Mogto to w pewnym stopniu wynikaé
z uznania czesci wyptaconych poreczen za stracone (informacje na temat wyptaconych poreczen
przedstawiamy w rozdziale 6) oraz zwrotu srodkéw otrzymanych przed laty z RPO. Wysokos¢ kapitatu
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pozostata niezmieniona w 5 podmiotach, zas w wiekszosci ulegta zwiekszeniu (w 17 — jednak tylko
w jednym przypadku wzrost przekroczyt poziom 1 min zt).

Rok 2022 byt kolejnym rokiem w ostatnim okresie, w ktérym wzrosta liczba udzielonych
poreczen. Od 2015 r. spadek miat miejsce tylko w roku 2021 (zmniejszenie tylko o0 0,8% — 108 umoéw).
Za to wzrost odnotowany w minionym roku byt bardzo wysoki (o 2 912 umdéw, a wiec az o 21%)
i 0znacza osiggniecie poziomu blisko 17 tys. poreczen. Jest to najwyzszy wynik w historii.

Wykres 3. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2022.

Miniony rok byt kolejnym, w ktdrym nastgpito bardzo wyrazne zwiekszenie tgcznej wartosci
udzielanych poreczen.

Wykres 4. Wartos¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze (w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2000 - 2022.

Wartos¢ poreczen udzielonych w 2022 r. wyniosta 1,98 mld zt, co oznacza wzrost,
w poréwnaniu z rokiem 2021, az o blisko 22% (355 mIn zt) — najwiecej od 10 lat. Takze ten odnotowany
wynik jest najwyzszy w historii.
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Obserwowany znaczny wzrost liczby i wartosci udzielanych poreczen jest wynikiem
postepujgcych zmian w strukturze udzielanych poreczen. Fundusze poreczeniowe sg coraz lepiej
dostosowane do wieloletniej juz (a w zasadzie mozna powiedzie¢, ze statej) obecnosci konkurencyjnej
oferty gwarancji de minimis oraz innych produktéw portfelowych udostepnianych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego. W rezultacie tej konkurencji (dotyczacej rynku kredytéw bankowych)
zaczeto na bardzo znaczng (wczesniej nie spotykang) skale udzielaé poreczen jako wadiéw
przetargowych, ktérych udziat na przestrzeni ostatnich kilku lat zwiekszyt sie z poziomu bliskiemu zeru,
jeszcze okoto 2013 roku, do dominujgcego w 2020 roku (?/s ogdlnej liczby umdw poreczenia zawartych
w 2020 r. oraz potowa facznej wartosci udzielonych poreczen). Warto zauwazy¢, ze od 2021 r. s3
obserwowane spadki udziatow tego typu poreczen, wynoszace kilka punktéw procentowych, jesli
chodzi o liczbe umdéw oraz bardzo znaczne (23 p.p. w latach 2021-2022), jesli chodzi o ich wartosé.

Takze od roku 2020 widoczny jest, rownolegle ze zmniejszajgcym sie (aczkolwiek nadal bardzo
wysokim) udziatem poreczen wadiéw przetargowych, dynamiczny wzrost udziatu poreczen nalezytego
wykonania umowy. Jeszcze w latach 2018-2019 miaty one udziat wynoszacy okoto 5% (zaréwno
w tgcznej liczbie, jak i wartosci poreczen udzielanych w danym roku), w 2021 r. wzrdst on do okoto
25%, zas w 2022 r. az do 55% w wartosci oraz 25% w tacznej liczbie umoéw.

Dynamike zmian aktywnosci poreczen, wedtug poreczanego zobowigzania, prezentujg: Wykres
5 (zmiana struktury liczby transakcji) i Wykres 6 (zmiana struktury wartosci). Bardziej szczegétowe dane
na temat struktury poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania przedstawiamy w punkcie 5.2
niniejszego opracowania.

Wykres 5. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug liczby uméw)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2022.
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Wykres 6. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug wartosci umow)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2022.

Znacznemu wzrostowi wartosci udzielanych poreczen towarzyszyt mniejszy (acz tez wyrazny,
11%-owy) wzrost wartosci poreczen aktywnych (wartosci zaangazowania kapitatu funduszy wedtug
stanu na koniec roku). Wartos¢ poreczen aktywnych na koniec 2022 r. wyniosta 1,71 mld zt (wzrost
0 172 min zt) i przekroczyta najwyzszy dotad poziom, notowany w latach 2016-2017 (1,59 mld zt).

Wykres 7. Wartos¢ zaangazowania funduszy poreczen kredytowych — poreczenia aktywne
(stan na koniec roku, w min zt)
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 20221.

Konsekwencjg wzrostu poziomu zaangazowania funduszy oraz spadku wartosci kapitatéw (oba
zjawiska dominujg w ostatnich latach) jest wzrost wskaznika zaangazowania kapitatu (ilorazu wartosci
poreczen aktywnych i kapitatu poreczeniowego) — z poziomu 197% w 2021 r. do 236% w 2022 r.
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(réznica az 39 punktéw procentowych). Patrzac na dane za okres minionych kilkunastu lat (por. Wykres
8) warto zwréci¢ uwage, ze od 2019 roku z roku na rok mamy do czynienia z wartosSciami
rekordowymi.

Wykres 8. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczen kredytowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2022.
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3. Wielkosc¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w 2022 roku — dane
szczegotowe

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

taczny kapitat poreczeniowy 31 funduszy na koniec 2022 roku wynidst 725 min zt (spadek
0 7,3% w stosunku do roku 2021), co w przeliczeniu na jeden podmiot daje srednig wartos¢ 23,4 min zt
(spadek tylko 0 0,3 min zt — efekt jednoczesnego zmniejszenia liczby aktywnych funduszy). Kapitatem
w takiej lub wyzszej wysokosci dysponuje 42% (13) podmiotdow, zas w przypadku wiekszosci funduszy
(18) kapitaty sg nizsze. Wystepuje, obserwowane w podobnej skali od lat, zjawisko bardzo znacznego
zrdznicowania podmiotow ze wzgledu na wysokosc¢ kapitatu poreczeniowego — jego wielko$¢ waha sie
od mniej niz jednego miliona (w jednym funduszu — w 2021 r. miato to miejsce w 4 funduszach) do
91 min zt. Kapitat 7 najwiekszych pod tym wzgledem funduszy — tgcznie 371 min zt — stanowi potowe
(51%) kapitatéw wszystkich funduszy poreczeniowych. Tego rodzaju dysproporcje w wartosci kapitatu
poreczeniowego poszczegdlnych funduszy na przestrzeni ostatnich lat nie ulegty wiekszym zmianom,
aczkolwiek wraz ze zmniejszeniem sie liczby aktywnych funduszy maleje takze liczba podmiotéw
o kapitatach najnizszych.

Dla pokazania zréznicowania potencjatu kapitatowego funduszy, 31 analizowane jednostki
umownie podzielono na 5 grup, w zaleznosci od wielkosci kapitatu poreczeniowego, jakim dysponowat
kazdy z funduszy na koniec 2022 roku:

o fundusze ,najmniejsze” (kapitat ponizej 2 min zt),

e fundusze ,mate” (kapitat o wartosci od 2 min do 10 min zi),

e fundusze ,Srednie” (10 min — 20 min zt),

e fundusze ,duze” (20 min — 50 min zt),

o fundusze ,bardzo duze” (wartos¢ kapitatu powyzej 50 min zt).

Najliczniejsze okazaty sie podmioty , duze” (kapitat od 20 min do 50 min zt) — az 14 funduszy
nalezy do tej grupy (bez zmian od 2021 r.). Na kazdg z pozostatych 4 grup (tj.: do 2 min zt, 2 mIn —
10 min zt, 10 min — 20 min zt, powyzej 50 min zt) przypadta znacznie nizsza liczba funduszy: od
2 (fundusze ,bardzo duze”, a takze , najmniejsze”) do 9 (kategoria funduszy ,, matych”). Dane na ten
temat zawiera ponizsza tabela. Zestawienie prezentuje takze Srednie wartosci kapitatu wsrod
podmiotéw danej klasy wielkosci oraz udziat kapitatu danej grupy w catosci kapitatu poreczeniowego
wszystkich funduszy.

Tabela 1. Struktura funduszy wg wielkosci kapitatu (stan na 31.12.2022 r.)

taczny kapitat Przecietna wartos¢

Klasy wielkosci funduszy - wedtug Liczba w grupie Uriz'a'ftiztziu kapitatu w grupie
wielkosci kapitatu poreczeniowego funduszy funduszy g p_y . v funduszy
w kapitale ogétem
(w tys. zt) (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 min zt) 2 2022 0,3% 1011
Mate (2-10 mln zt) 9 48 050 6,6% 5339
Srednie (10-20 min zt) 4 43 803 6,0% 10951
Duze (20-50 min zt) 14 483 967 66,8% 34 569
Bardzo duze (powyzej 50 mlin zf) 2 147 192 20,3% 73 596
Wszystkie fundusze 31 725034 100,0% 23 388

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.
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Zdecydowana wiekszos¢ (az 87%) kapitatow funduszy poreczeniowych jest skupiona w 16
podmiotach z grupy funduszy ,duzych” oraz ,bardzo duzych”. W poréwnaniu z 2021 rokiem
najbardziej zmniejszyta sie liczba funduszy z kapitatami w kwocie do 2 min zt —z 4 do 2, w pozostatych
kategoriach wielkosciowych kapitatu poreczeniowego wahniecia byty mniejsze.

3.2 Zaangazowanie kapitatu poreczeniowego

Podobnie jak w przypadku wysokosci kapitatu poreczeniowego, takze analize wartosci
zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych przeprowadzono w pieciu grupach wielkosciowych.
Warto jednak zauwazy¢, ze w klasie wielkosciowej zaangazowania kapitatu ,fundusze sredniej
wielkosci (10-20 min zt)” w 2022 r. nie odnotowano zadnego podmiotu, cho¢ w 2021 r. byty ich dwa.
Mozna moéwié o zjawisku zachodzacej polaryzacji funduszy: pod wzgledem wartos$ci zaangazowania
kapitatu najliczniejsza jest grupa jednostek ,,najmniejszych” (zaangazowanie w kwocie do 2 min zt) oraz
»duzych” i ,bardzo duzych” (zaangazowanie powyzej 20 min zt).

Na koniec 2022 r. tgczne zaangazowanie osiggneto facznie kwote 1,7 mid zt —w 2021 r. byto to
1,5 mld zt, zatem nastgpit wzrost o 11%. Srednia warto$¢ zaangazowania dla jednego, przecietnego
funduszu wyniosta 55,2 min zt — od 2021 r. nastgpit wzrost o 8,5 min zt (az o 18%, co wynika takze ze
zmniejszenia sie liczby aktywnych funduszy poreczeniowych). Zaobserwowany wzrost wartosci
zaangazowania zapewne pozostaje w zwigzku z wyraznym wzrostem ogodlnej wartosci poreczen
udzielonych w catym 2022 roku.

Zdecydowana wiekszos$¢ funduszy (19 jednostek, tj. 61% ich facznej liczby) na koniec 2022 roku
odnotowata warto$¢ zaangazowania mniejszg od wartosci sredniej, zas kazdy z dwéch najmniejszych
pod tym wzgledem funduszy wykazat wysokos$¢ zaangazowania ponizej 500 tysiecy ztotych (na
przestrzeni roku liczba takich podmiotédw zmniejszyta sie o dwa). Z drugiej strony, cztery fundusze
najwieksze (kazdy z wartoscig zaangazowania w kwocie powyzej 100 min zt) cechujg sie wartoscig
zaangazowania facznie w kwocie 811 min zt, co stanowi 47% wartosci zaangazowania wszystkich 31
funduszy poreczeniowych (odsetek ten na przestrzeni roku wzrdst o 2 punkty procentowe).

Fundusze ,najmniejsze” i ,mate” to facznie 11 jednostek, z ktérych zadna nie wykazuje
zaangazowania o wartosci przekraczajgcej 10 min zt. Odpowiadajg one za zaledwie 1,5% tgcznego
zaangazowania wszystkich funduszy poreczeniowych. Liczba podmiotéw w tych dwdch klasach
wielkosciowych na przestrzeni roku zmniejszyta sie o jeden. Najliczniejsza klasa wielkosci funduszy to
podmioty ,bardzo duze” (12 jednostek — na przestrzeni roku wzrost o jedng). Stanowig one nieco
ponad /3 wszystkich funduszy poreczeniowych, ale przypada na nie blisko 85% wartosci
zaangazowania wszystkich funduszy (udziat podmiotéw w tej klasie na przestrzeni roku wzrésto 5 p.p.).

Tabela 2. Struktura funduszy wedtug wielkosci zaangazowania kapitatu (stan na 31.12.2022r.)

taczne Udziat Przecietna wartos¢
Klasy (grupy) wielkosci funduszy Liczba zaangazowanie zaangazowania danej zaangazowania

wedtug wielkosci zaangazowania w danej grupie grupy funduszy przypadajacego na jeden

. funduszy ; . . .

kapitatu funduszy W zaangazowaniu fundusz w danej klasie

(w tys. zt) ogoétem funduszy (w tys. zt)
Najmniejsze (do 2 min zt) 6 6423 0,4% 1070
Mate (2-10 min z1) 5 19 890 1,2% 3978
Duze (20-50 min zt) 8 238 695 13,9% 29 837
Bardzo duze (powyzej 50 mlin zt) 12 1446738 84,5% 120 562
Wszystkie fundusze 31 1711746 100,0% 55218

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.
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3.3  Wartosc udzielonych poreczen

Analogicznie jak w przypadku wysokosci kapitatu poreczeniowego i poziomu jego
zaangazowania, podziat na piec klas wielkosci funduszy zastosowano takze w odniesieniu do wartosci
poreczen udzielonych w 2022 roku.

Najliczniejszg od lat grupg pozostajg fundusze ,najmniejsze” (to jest udzielajgce poreczen
w tgcznej kwocie do dwdch miliondw ztotych rocznie). Tak tez byto w 2022 r., kiedy to do tej kategorii
nalezato 9 podmiotdow. Jest to nieco mniej niz w 2021 r. (10 funduszy), aczkolwiek znacznie mniej niz
jeszcze w 2020 roku (15). Fundusze ,najmniejsze” udzielity w ubiegltym roku poreczen o tgcznej
wartosci 6 min zt (tylko 0,3% wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie fundusze). Sg to podmioty
bardzo mate (nawet jak na realia polskiego rynku poreczeniowego) — w tej grupie srednia wartosé¢
poreczen udzielonych w 2022 r. nie przekroczyta 700 tys. zt, aczkolwiek byta nieco wyzsza (dla tej
kategorii wielkosciowej) nizw 2021 r. Wartos¢ poreczen udzielonych w 2022 r. ponizej jednego miliona
ztotych odnotowano w siedmiu funduszach, przy czym najnizszg (do kwoty 200 tys. zt) — w dwéch.

Mniej liczna byta grupa podmiotdw w niniejszym opracowaniu kwalifikowana do klasy
wielkosciowej funduszy ,,matych” (tzn. takich, ktére udzielity w 2022 r. poreczen o wartosci od 2 min
do 10 min zt) oraz ,$redniej wielkosci” (udzielone poreczenia o wartosci od 10 min do 20 min zt). Do
tych grup zakwalifikowaty sie, odpowiednio: 3 i 4 podmioty, zatem wyraznie mniej niz rok wczesniej
(odpowiednio: 5i7).

Nie ulegta duzej zmianie liczebnos¢ kategorii ,funduszy bardzo duzych” (takich, ktére w danym
roku udzielity poreczen o wartosci powyzej 50 min zt). W 2022 r. wyniosta ona 7 podmiotéw, co oznacza
spadek od 2021 r. o 2 jednostki, ale jednoczesnie powrét do stanu odnotowanego w roku 2020.
Podmioty nalezace do tej grupy odpowiadajg za poreczenia o tgcznej wartosci 1,6 mid zt, czyli o okoto
200 min zt wyzszej niz w 2021 roku (wyrazna tendencja wzrostowa jest widoczna od kilku lat). Grupa
ta odpowiada za ok. 82% wartosci wszystkich poreczen udzielonych przez lokalne i regionalne fundusze
poreczeniowe w Polsce (5 punktow procentowych mniej niz w 2021 r.). Wartos$¢ poreczen udzielonych
tylko przez jeden najwiekszy pod tym wzgledem fundusz osiggneta poziom 993 min zt i stanowita
potowe wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie 31 funduszy (1,98 mid zt).

Bardzo znacznie w 2022 r. zwiekszyta sie liczba funduszy, ktére w catym roku udzielity poreczen
w przedziale od 20 min do 50 min zt. W minionym roku byto ich 8, podczas gdy w 2021 r. tylko 2.
Jednoczesnie nalezy zwrdcié uwage, ze w 2022 r. ta liczebnos$¢ byta bardzo podobna do tej
odnotowanej w roku 2020 (byto wowczas 7 jednostek w tej klasie wielkosciowej).

Podsumowujac, caly czas pozostaje bardzo liczna grupa funduszy z jednej strony
»nhajmniejszych”, zas z drugiej strony ,,duzych” i ,najwiekszych”. Relatywnie mniej liczne sg fundusze
»mate” i ,$redniej wielkosci”, a wiec udzielajgce rocznie poreczen o wartosci od 2 min do 20 min zt.

Tabela 3. Struktura funduszy wedtug wartosci poreczen udzielonych w 2022 r.

s . ., . | Przecietna wartos$¢
taczna wartosc Udziat wartosci N

Klasy (grupy) wielkosci fundusz taczna liczba oreczen oreczen gru poreczen
Y \8rupy , . . Y| Liczba poreczen pore R pore grupy przypadajacych na
wedtug wartosci udzielonych . w grupie funduszy R
, funduszy w grupie , . fundusz w danej
poreczen funduszy w wartosci .
funduszy (w tys. 21) poreczen ogotem grupie funduszy
) (w tys. z1)
Najmniejsze (do 2 min zf) 9 151 5992 0,3% 666
Mate (2-10 min zt) 3 282 18 465 0,9% 6 155
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 4 730 58 188 2,9% 14 547
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L. . , . Przecietna wartos¢
. taczna wartosc Udziat wartosci ,
Klasy (grupy) wielkosci fundusz taczna liczba oreczen oreczen gru poreczen
Y {8rupy , . . Y| Liczba poreczen pore R pore grupy przypadajacych na
wedtug wartosci udzielonych . w grupie funduszy R
., funduszy w grupie , . fundusz w danej
poreczen funduszy w wartosci X
funduszy (w tys. 21) poreczen ogétem grupie funduszy
' (w tys. z)
Duze (20-50 min zt) 8 4352 279 400 14,1% 34925
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 7 11 290 1617 761 81,7% 231109
Wszystkie fundusze 31 16 805 1979 806 100,0% 63 865

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

W 2022 r. 31 funduszy udzielito 16,8 tys. poreczen na kwote 1,98 mld zt. W poréwnaniu
z rokiem 2021 wzrosta znacznie tgczna liczba udzielonych poreczen (o 2,9 tys. —az o 21%) oraz ich
warto$é (o 355 min zt — 0 21%). Na jeden fundusz przypadfo w 2022 r. Srednio 542 umoéw poreczenia,

zawartych na kwote $rednio 63,9 min zt. Nastgpit zatem wzrost, gdyz w 2021 r. byto to Srednio 421
umow na kwote 49,2 min zt.

Liczba udzielonych w 2022 r. poreczenn odpowiada az 97,5% liczby ztozonych wnioskéw
0 poreczenie. Zwraca uwage to, ze wskaznik ten ro$nie systematycznie od 2016 r. W poszczegdlnych
funduszach odsetek zaakceptowanych wnioskow o poreczenie takze jest na ogdt bardzo wysoki lub
nawet maksymalny —w 11 przypadkach wynidst 100% (w 2021 r. —w 18 jednostkach), a tylko w 5 mnie;j
niz 90% (w 2021 r. — w 4). Najnizsza odnotowana wartos¢ to 85%.

Wykres 9. Wskaznik zaakceptowanych wnioskdéw o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskéw
ztozonych) — w latach 2006-2022
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2006-2022.

3.4 Ranking funduszy poreczeniowych wedtug aktywnosci i wielkosci

Rozdziat trzeci, poswiecony analizie wielkosci i aktywnosci funduszy poreczeniowych w 2022
roku, konczymy wskazaniem funduszy osiggajacych czotowe lokaty pod wzgledem liczby i wartosci
udzielonych poreczenn, wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz zaangazowania kapitatu
poreczeniowego. Choé, co oczywiste, niniejszy podrozdziat bezposrednio dotyczy tylko niektdrych
podmiotéw, to zaprezentowane dane pozwalajg lepiej zrozumie¢ dynamike zachodzgcych zmian,

a przede wszystkim niespotykany w ostatnich latach wzrost liczby i wartosci udzielonych w skali roku
poreczen.
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Poreczen o najwiekszej tacznej wartosci (993 min zt w 2022 r.) udzielit Fundusz Rozwoju
i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego z siedzibg w Poznaniu (dalej: FRIPWW) i byto to o 288 min zt
wiecej niz w roku 2021. Wzrost byt zatem bardzo duzy, jeszcze wiekszy niz rok wcze$niej — miedzy
rokiem 2020 i 2021 wynidst blisko 185 min zt. Biorgc pod uwage, ze wsrdéd wszystkich aktywnych
funduszy w minionym roku wzrost ten wyniést 355 min zt, to wida¢, ze za jego znaczng czesé
odpowiadat wtasnie ten jeden poznanski podmiot. Zwraca uwage, ze wsrdd udzielonych przez FRiPWW
poreczen w 2022 r. zdecydowang wiekszos¢ (89% — az 882 min zt) stanowity poreczanie nalezytego
wykonania umowy, podczas gdy w 2021 r. wyraznie dominowaty poreczenia wadidw przetargowych
(81% - 430 min zt).

Drugi co do wielkosci wynik osiggnagt POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych z siedzibg
w Szczecinie (dalej: POLFUND), ktory w 2022 r. udzielit poreczen na kwote 210 min zt, a wiec 0 15 min zt
mniej niz w roku 2021. Udzielone przez POLFUND poreczenia w 84% stanowity zabezpieczenie
kredytéow bankowych, zatem od 2021 r. wskaznik ten zmniejszyt sie o 12 punktéw procentowych.
Jednoczesnie udziat poreczen wadialnych w 2022 r. wynidst 12%. Na przestrzeni roku wzrést on o 8 p.p.

Trzecie miejsce w zestawieniu funduszy zajat Slgski Regionalny Fundusz Poreczeniowy
z Katowic (dalej: SRFP), ktéry w 2022 r. udzielit 113 mlin zt poreczen (o 4,6 min zt wiecej niz w 2021 r.).
W jego przypadku udziat wadiéw przetargowych stanowit az 98,7% tacznej wartosci poreczen, zatem
na przestrzeni roku ulegta tylko kosmetycznej zmianie.

Czotowa pigtke funduszy, udzielajacych poreczen o najwiekszej tagcznej wartosci, uzupetniaja:

e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu (dalej: SFPK) — 106 mIn zt (roczny
wzrost 0 24,5 min zt, zatem az 0 30%). W fundusz tym, jako jedynym sposrdd prezentowanych
5 jednostek, zaden typ poreczen nie miat dominujgcego charakteru. Najwiecej udzielono
poreczen nalezytego wykonania umowy (stanowity 45% wartosci ogétu poreczen), poreczen
kredytéw i pozyczek (32%) oraz wadidéw przetargowych (22%);

e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w Gdansku (dalej: PRFPK)
— 72,3 min zt (w poréwnaniu z 2021 r. odnotowano minimalny spadek wartosci — o 2 min zt).
Wsrdd udzielonych poreczen dominujgcy udziat majg poreczenia kredytéw i pozyczek (62%),
ale znaczny jest takze udziat poreczen wadidw przetargowych (26%) oraz nalezytego
wykonania (12%).

Warto zauwazy¢, ze te same fundusze, w tylko nieznacznie zmienionej kolejnosci byty takze
najwiekszymi funduszami (pod wzgledem wartosci udzielonych poreczen) w latach 2018-2020, za$ od
roku 2021 czotowe zestawienie w catosci pozostato bez zmian.

Jezeli chodzi o liczbe udzielonych poreczen, to na przestrzeni roku zmiany wsrdd czotowych
funduszy byty nieco wieksze. Na pierwszym miejscu nadal znajduje sie FRiPWW (4 291 poreczen, od
2021 r.wzrostaz o 1 051 —32%), zas na drugim — POLFUND (2 033 poreczenia, roczny wzrost az o 35%).
Prég jednego tysigca udzielonych poreczen w 2022 r. przekroczyty takze trzy kolejne fundusze: SFPK
(1 725 poreczen — wzrost 0 22%), Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w Jeleniej Gérze (dalej: FPK
Jelenia Gdéra) — 1 254 poreczenia, roczny wzrost az o 139%) oraz fundusz Bitgorajskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego (dalej: BARR) — 1097 poreczen (spadek o 3%). W pordwnaniu z analogicznym
zestawieniem za rok 2021 zwraca uwage przede wszystkim pojawienie sie na czwartym miejscu (w
gronie funduszy o najwiekszej liczbie udzielonych poreczen) FPK Jelenia Gdra. Spdtka ta od kilku lat
wyraznie rozwija swojg aktywnos¢ (obecnie dominujg poreczenia wadidw przetargowych i nalezytego
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wykonania umowy), jest takze wiekszo$ciowym udziatowcem w Funduszu Poreczen Kredytowych

sp. z 0.0. w Ztotoryi.

Tabela 4. Ranking wg wartosci poreczen
udzielonych w 2022 r.

Tabela 5. Ranking wg liczby poreczen
udzielonych w 2022 r.

Wartos¢ udzielonych CL ]
Lp. Fundusz , v Lp. Fundusz udzielonych
poreczen (w min zt) )
poreczen
Fundusz Rozwoju i Promocji Fundusz Rozwoju i Promociji
1 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 993,2 | 1 | Wojewddztwa Wielkopolskiego 4291
S.A. S.A.
POLFUND Fundusz Poreczen POLFUND Fundusz Poreczen
2 Kredytowych S.A. AL | 2 Kredytowych S.A. CAER
3 Slgski Reg_|ona|ny Fundusz 1175 | 3 Samorza{dowy Fundusz 1775
Poreczeniowy sp. z 0.0. Poreczen Kredytowych sp. z 0.0.
Samorzadowy Fundusz ;
4 | Poreczen Kredytowych sp. 106,0 | 4 OGS LS R 1254
sp. z 0.0.
20.0.
5 Pomorsk’l Regionalny Fundusz 723 | s Blig.orajska Agencja Rozwoju 1097
Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Regionalnego S.A.

Zrédfo: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Ponizej zostaty przedstawione fundusze udzielajgce w 2022 r. najwiekszej liczby poreczen oraz
najwiekszej facznej ich wartosci. Ze wzgleddw prezentacyjnych na wykresie nie mogty zostac
uwzglednione nazwy wszystkich funduszy.

Wykres 10. Poreczenia udzielone w 2022 roku
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Zrédfo: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.
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Wyraznie odmiennie prezentuje sie zestawienie funduszy o najwiekszym kapitale
poreczeniowym — wedtug stanu na koniec grudnia 2022 roku. W poréwnaniu z poprzednim rokiem
zaszty w nim pewne zmiany. Kapitatem w wysokosci co najmniej 50 min zt dysponowaty dwa fundusze
— o0 jeden mniej niz w2021 r. Od kilku lat wida¢ w zakresie te]j liczebnosci tendencje spadkowa.
Najwieksze srodki stuzgce zabezpieczaniu dziatalnosci poreczeniowej (od kilku juz lat) znajdujg sie
w posiadaniu POLFUND-u. Na koniec 2022 roku wyniosty one 92 min zt, a od 2021 r. wzrosty o okoto
jeden milion ztotych. Drugimi co do wielkosci sSrodkami dysponowat SFPK (55,2 min zt, od 2021 r. wzrost
04,5 min zt). Kapitatem w wysokosci powyzej 40 min na koniec roku wykazaty sie takze 4 inne
podmioty: Warminsko-Mazurski Fundusz ,,Poreczenia Kredytowe” sp. z 0.0. (dalej: WMFPK) — 50 min
zt (wzrost 0 0,6 min zt), FRIPWW (47 min zt, bez zmian na przestrzeni roku), Lubuski Fundusz Poreczen
Kredytowych (47 min zt, wzrost 0 0,9 min zt) oraz PRFPK (43 min zf, wartos¢ ta nie zmienita sie).

Tylko 6 funduszy dysponowato kapitatem poreczeniowym w wysokosci powyzej 40 min zt. Jest
to dos¢ wyraznie mniej niz w 2021 r. (9) oraz w 2020 r. (8) i pozostaje w zwigzku z faktem
obserwowanego od lat zjawiska spadania kapitatéw (por. Wykres 1).

Tabela 6. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym —stan na 31.12.2022 .

Lp. Fundusz Wielkos¢ kapitatu poreczeniowego (min zt)
1 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 92,0
2 Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. 55,2
3 Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" sp. z 0.0. 49,9
4 Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 47,2
5 Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. 47,2
6 Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o.0. 42,7

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Zwraca takze uwage, ze sposréd szesciu wykazanych powyzej funduszy wiekszosé¢ (POLFUND,
SFPK, FRiPWW, PRFPK) nalezaty jednoczesnie do podmiotéw o najwiekszej wartosci udzielanych
poreczen (por. Tabela 4), a w znacznej czesci i jednostek z najwyzszg ich liczbg (por. Tabela 5).

Kolejne zestawienie (Tabela 7) prezentuje nazwy pieciu funduszy o najwiekszej wartosci
poreczen aktywnych, wedtug stanu na koniec 2022 r. Lista jest w znacznej mierze zbiezne z listg pieciu
funduszy udzielajgcych w 2022 roku poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci (Tabela 4) oraz
dysponujacych najwyzszymi kapitatami (Tabela 6).

Najwiekszg warto$¢ zaangazowania kapitatu poreczeniowego wykazat POLFUND, ktéry na
koniec 2022 roku odnotowat blisko 326 miIn zt aktywnych poreczen (o 8 min zt wiecej niz w 2021 r.).
Kolejne miejsce zajat FRIPWW (215 min zt, az 89 min zt wiecej niz w 2021 r.). Kwoty zaangazowania
przekraczajgce 100 min zt osiggnety takze dwa inne podmioty: PRFPK (137 min zt, o 1 min zt wiecej niz
rok wczesniej) oraz SFPK (134 min zt, 28 min zt wiecej niz w 2021 r.). Zestawienie pieciu czotowych
funduszy uzupetnia Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o0.0., ktdry osiggnat wartosc
zaangazowania kapitatu w wysokosci 98 min zt, co oznacza wzrost na przestrzeni roku o 11,5 min zt.
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Tabela 7. Fundusze o najwiekszej wartosci Tabela 8. Fundusze o najwiekszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego — zaangazowania kapitatu poreczeniowego* —
stan na 31.12.2022 r. stan na 31.12.2022 r.
War.tosc . Wskaznik
Lp. Fundusz zaangazowania | Lp. Fundusz . .
zaangazowania
(w min zt)
POLFUND Fundusz Poreczen Bitgorajska Agencja Rozwoju o
! Kredytowych S.A. 32561 1 Regionalnego S.A. 1682%
Fundusz Rozwoju i Promocji Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o
2 Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 21531 2 0.0. W Jeleniej Gorze 774%
Pomorski Regionalny Fundusz Fundusz Rozwoju i Promocji o
3 Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. 1366 | 3 Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 456%
4 Samorzadowy Fundusz Poreczen 1337 | 4 Torunski Fundusz Poreczen 435%
Kredytowych sp. z 0.0. Kredytowych sp. z 0.0.
Poznanski Fundusz Poreczen 97,8 POLFUND Fundusz Poreczen 3549%

Kredytowych sp. z 0.0. Kredytowych S.A.

* lloraz wartosci aktywnych poreczen i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2022 r.
Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Wyraznie inaczej prezentuje sie wykaz pieciu funduszy o najwyzszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego, liczonego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen i wartosci
kapitatu poreczeniowego funduszu, wedtug stanu na koniec 2022 r. Zestawienie to obejmuje wszystkie
fundusze, w ktérych analizowanych wskaznik osiggnat poziom 350%. Kolejny juz rok zestawienie
otwiera Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego, uzyskujac wskaznik wynoszacy 1 682% (o 88
punktow procentowych wiecej niz w 2021 r.). Tak wysoki wskaznik jest rezultatem udzielania przez ten
podmiot licznych poreczen (gtdéwnie poreczenn nalezytego wykonania umowy oraz wadidow
przetargowych —tgcznie stanowig one 93% ogdlnej wartosci udzielonych przez ten fundusz poreczen),
przy jednoczesnym dysponowaniu dos¢ niskim (4,1 min zt) kapitatem. Zestawienie uzupetniajg cztery
fundusze: FPK Jelenia Géra (wskaznik 774% , wzrost od 2021 r. az 0 205 p.p.), FRiPWW (456%, roczny
wzrost az o0 189 p.p.), Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. (435%, wzrost o 86 p.p.) oraz
POLFUND (354% (spadek 0 12 p.p.).

Kolejny wykres (Wykres 11) przedstawia fundusze, ktére na koniec 2022 roku wykazaty sie
najwiekszg liczbg iwartoscia aktywnych poreczen. Ze wzgleddw prezentacyjnych na wykresie
uwzgledniono tylko nazwy funduszy, w ktérych warto$¢ aktywnych poreczen przekroczyta poziom 20
min zt.
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Wykres 11. Zaangazowanie funduszy poreczeniowych (poreczenia aktywne) — stan na koniec 2022

roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.
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4. Zmiana aktywnosci funduszy poreczeniowych pomiedzy rokiem 2021
i2022

Analize w niniejszym rozdziale przeprowadzono w podziale na klasy aktywnosci danego
funduszu, mierzone wartoscig poreczen udzielonych w 2021 roku (traktowanym jako rok bazowy)
w pieciu przedziatach: do 2 min zt, 2 min — 10 min zt, 10 min — 20 mIn zf, 20 min — 50 min zt, powyzej
50 min zt. Wyliczenia zostaty wykonane dla 34 podmiotéw, ktére w roku 2021 lub 2022 udzielity co

najmniej jednego poreczenia.

Dodatkowo, zbadano zmiane aktywnosci funduszy w zaleznosci od udziatu, w strukturze
udzielonych w 2022 r. poreczen, poreczen wadialnych, poreczen nalezytego wykonania umowy oraz
poreczen finansowania dtuznego (kredytéw i pozyczek). Te trzy grupy poreczen majg obecnie
najwieksze znaczenie i sg udzielane przez zdecydowang wiekszos¢ funduszy.

W badanej grupie funduszy odnotowano (jak juz o tym wspominano) w 2022 roku
(w poréwnaniu z rokiem 2021) wyrazny wzrost liczby i wartosci udzielonych poreczen — o odpowiednio
21% i 22%. Analiza danych pojedynczych podmiotéw wskazuje, ze zwiekszenie liczby poreczen
odnotowano w 59% funduszy (w 20 jednostkach), zas zwiekszenie wartosci w 53% (w 18 jednostkach).
Wzrost wartosci udzielonych poreczen w 7 funduszach wynidst wiecej niz 10 min zt (maksymalnie az
0 288 min zt), w kolejnych 7 podmiotach wzrost byt kilkumilionowy, zas w 4 funduszach nie przekroczyt
kwoty jednego miliona ztotych. Spadek wartosci udzielonych poreczer miat miejsce w 16 funduszach.
Zazwyczaj byt on relatywnie niewielki: ponizej 500 tys. zt — w 7 podmiotach lub w wysokosci kilku
miliondw ztotych —w 6 jednostkach. Tylko w 3 przypadkach przekroczyt poziom 10 min zt.

Wzrost liczby i wartosci dotyczyt wszystkich pieciu wyrdznionych przedziatéw aktywnosci
funduszy. Wzrost liczby poreczen byt szczegélnie widoczny w grupie podmiotéw, ktére w 2021 roku
udzielity poreczen w przedziale wartosci od 10 min do 20 min zt. Do tej kategorii zalicza sie 7
podmiotéw, w latach 2021-2022 zwiekszyty one liczbe poreczen o 38%. W pozostatych przedziatach
aktywnosci funduszy, wyrdéznionych w zestawieniu ponizej, wzrosty byty nieco nizsze (21%-26%).
Wyjatkiem jest minimalny, tylko 3%-owy wzrost w przedziale funduszy ,, duzych”, tzn. takich, ktére w
2021 r. udzielity 20-50 min zt poreczen, jednak biorgc pod uwage, ze do tej kategorii nalezg tylko 2
jednostki, to trudno o daleko idgce wnioski.

Tabela 9. Zmiana liczby i wartosci poreczen pomiedzy 2021 i 2022 rokiem — wedtug przedziatéw
wartosci poreczen udzielonych w 2021 roku

Liczba udzielonych poreczer | Wartosé udzielonych poreczen | % FPK, ktére | % FPK, ktére

Klasy wielkosci zwigkszyly | zwiekszyty

funduszy - wedtug | Liczba zmiana2022| , . | 500 [ZMiana 2022/ . wartodé
wartosci poreczei | FPK |2021r.[2022r. |r. do 2021 . r " |r.do2021r. ;
udzielonych w 2021 r % (min zt) | (mln zt) % udzielanych | udzielanych
’ (%) (%) poreczen poreczen
(N dﬂ';',‘r']‘jfz‘; 11| 136 | 171 +26%| 46 8,2 +76% 64% 45%
Mate
(pow. 2 min do 10 5 559 685 +23% 23,5 43,9 +87% 40% 60%
min zt)
Sredniej wielkosci
(pow. 10 min do 20 7 | 1375 | 1904 +38% | 112,2 150,0 +34% 57% 57%
min zt)
Duze
(pow. 20 min do 50 211663 | 1711 +3% 70,8 79,9 +13% 50% 100%
min zt)
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Liczba udzielonych poreczen | Wartosé udzielonych poreczen | % FPK, ktére | % FPK, ktére

Klasy wielkosci zwiekszyly | zwiekszyty

fundugzy - wedlug Liczba zmiana 2022 0 | 500, [zmiana2022 il wartodé
wartosci poreczern | FPK (2021r.[2022r. |r. do 2021 . n ot gty | 7902021 e | udzielanych
udzielonych w 2021 r. (%) (min zf) | (min z}) (%) : :
poreczen poreczen
Bardzo duze 9 | 10160 12334 +21% |1413,8 |1698,0 +20% 67% 44%
(powyzej 50 min zt)
Suma 34 | 13893 | 16 805 +21%[1624,9 |1979,8 +22% 59% 53%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2021 i 2022.

Takze wzrost wartosci udzielonych poreczen miat miejsce we wszystkich grupach
wielko$ciowych funduszy. W najwiekszym stopniu dotyczyt on funduszy zaliczanych do kategorii
»matych” (tzn. takich ktére w 2021 r. udzielity poreczen w przedziale 2 min - 10 min z1) oraz
»najmniejszych” (warto$¢ poreczen do 2 min zt): o odpowiednio 87% i 76%. Nawet biorgc poprawke na
fakt, ze w przypadku niewielkich aktywnosci tatwo o ich (procentowo) wyrazne wahniecia (efekt niskiej
bazy), to mozna méwié o znacznej poprawie aktywnosci tych podmiotéw. Tym bardziej, ze rok
wczesniej (w roku 2021 — w poréwnaniu z rokiem 2020) w obu tych klasach wielko$ciowych
odnotowano ponadprzecietny spadek wartosci udzielanych poreczen (odpowiednio 0 20% i 17%).

Prezentowane dane pozwalajg zatem miec nadzieje, ze fundusze najmniejsze i mate, ktére
w minionych latach byly najbardziej wystawione na ryzyko zmniejszania liczby oraz wartosci
udzielonych poreczen bedg odnotowywac zwiekszenie aktywnosci. Taka teza jest tym bardziej
prawdopodobna, ze to gtdwnie w tej grupie podmiotéw od lat miaty przypadki rezygnacji
z prowadzenia dziatalnosci poreczeniowej (a ostatecznie — takze i likwidacji funduszy). Mozna zatem
przypuszczaé, ze podmioty, ktdre dotad utrzymaty dziatalnos¢ poreczeniowg beda w stanie pomyslnie
funkcjonowac rdwniez w przysztosci.

Dokonano takze dodatkowej analizy funduszy, w podziale na grupy podmiotéw
o zréznicowanym udziale poreczen finansowania dtuznego oraz poreczen wadialnych i nalezytego
wykonania umowy. Daje to mozliwos¢ do pewnego stopnia zweryfikowania czy fundusze
koncentrujgce swojg dziatalno$¢ na jednym rodzaju poreczen osiggaty wyraznie inng zmiane skali
dziatalno$ci niz podmioty udzielajgce poreczen innego typu.

Pierwsze zestawienie prezentuje zmiane aktywnosci funduszy w zaleznosci od udziatu (w ogdle
poreczen udzielonych w 2022) poreczen wadialnych. Wyrézniono 4 grupy:

e fundusze, ktére w 2022 r. nie udzielity ani jednego poreczenia wadialnego — 8 podmiotow,
0 3 mniej niz rok wczesniej?,

o fundusze, w ktdrych udziat wartosci poreczen wadialnych (w ogdlnej wartosci poreczen) byt
bardzo niski (ponizej 10%),

o fundusze, w ktérych udziat wartosci poreczen wadialnych byt znaczny (10-50%),

o fundusze, w ktérych udziat wartosci poreczenrn wadialnych byt dominujacy (przekroczyt 50%
ogoblnej wartosci udzielonych poreczen) — 6 podmiotdéw, o 2 mniej niz w roku 2021.

W tak oznaczonych grupach podmiotdw analizowano jak zmienita sie liczba i wartosé ogétu
poreczen udzielonych w 2022 roku (w stosunku do 2021 r.). Przedstawione dane wskazujg, ze w 2022 r.
zaréwno fundusze nie udzielajgce poreczen wadiéw, jak i udzielajgce gtéwnie takich poreczen

> Poreczent wadidw oraz poreczen jako zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w ramach prawa zaméwien
publicznych mogg udziela¢ te fundusze poreczeniowe, ktére otrzymaty pomoc finansowg z PARP, przeznaczong
na utworzenie lub powiekszenie wyodrebnionego ksiegowo funduszu, z ktérego ten podmiot udziela poreczen.
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odnotowaty niewielki spadek liczby takich uméw. Z drugiej strony wida¢, ze warto$¢ poreczen bardzo
zwiekszyta sie w podmiotach nie poreczajgcych wadidw (oraz w takich w ktérych ten typ poreczen ma
marginalne znaczenie), za$ zwiekszyta sie w znacznie mniejszym stopniu w funduszach o udziale
wadiéw znaczgcym oraz dominujgcym. Mozna wiec wnioskowad, ze w 2022 r. wysoki udziat poreczen
wadidéw przetargowych byt czynnikiem ograniczajgcym tempo wzrostu ogdlnej wartosci udzielonych
poreczen.

Tabela 10. Zmiana liczby i wartosci poreczen pomiedzy 2021 i 2022 rokiem — w grupach funduszy

wedtug udziatu poreczen wadialnych w wartosci poreczen udzielonych w 2022 roku

Liczba udzielonych poreczeri | Wartosé udzielonych poreczeri | % FPK, ktére | % FPK, ktére
Udziat wadiow w Liczba . . zwiekszyly | zwiekszyty
wartosci poreczen FPK | 2021 1. | 2022 zm(;anzaoifl).zz 2021r. | 2022 r. zm(;anzaoifl).zz liczbe wartos¢
udzielonych w 2022 r. r. r.|r.do r. minzh) | (min zt r.do r. udzielanych | udzielanych
poreczen poreczen
Brak wadiow (0%) 8 238 219 -8% 26,6 37,0 +39% 50% 63%
Niski (pow. 0 do 10%) 3| 3574 4774 +34%| 736,0 |1022,7 +39% 67% 67%
?:j;znlyo T 14 | 8157 | 10012 +23%| 7089 | 7518 +6% 79% 50%
. 0,
Z)‘::/'”S“gﬁ/c)y 6 1916 | 1800 -6%| 151,0 | 1683 +11% 50% 67%
. 0,
Suma 31 | 13885 16 805 +21%(1622,5 |1979,8 +22% 65% 58%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2021 i 2022.

Analogiczng analize przeprowadzono dla grup, do ktérych zakwalifikowanie byto uzaleznione

od udziatu poreczen kredytéw i pozyczek w wartosci ogétu udzielonych poreczen. Okazuje sie, ze cho¢
ogét 31 funduszy zwiekszyt wartos¢ udzielanych poreczen o 22%, to w grupie 9 funduszy udzielajacych
gtéwnie poreczen kredytéw i pozyczek, wartos¢ poreczen udzielonych spadta o 4%. Wsrdd tych
funduszy czesciej odnotowywano spadki liczby i wartosci udzielanych poreczen niz ich wzrosty.

Takze w gronie 8 podmiotéw w ogéle nie poreczajgcych w 2022 r. finansowania dtuznego, cho¢
odnotowano wzrost wartosci udzielonych poreczen, to byt on stosunkowo niski (tylko 10%). Najwyzsze
wzrosty odnotowano w takich jednostkach, w ktérych poreczenia finansowania dtuznego

wystepowaty, ale miaty one mniejszosciowy charakter.

Tabela 11. Zmiana liczby i wartosci poreczen pomiedzy 2021 i 2022 rokiem — w grupach funduszy
wedtug udziatu poreczen finansowania dtuznego w wartosci poreczen udzielonych w 2022 r.

Udziat kredytow i Liczba udzielonych poreczeri | Wartosé udzielonych poreczeri | % FPK, ktére | % FPK, ktére
. L. . zwiekszyt zwiekszyt
poiyczek w wartosci | Liczba zmiana2021 , . | 0. |zmiana 2021 “?:zbey v W:rtosyéy
poregczefi udzielonych | FPK |2021r.|2022r. |r. do 2020r. : 1 11.do2020r.| b | udzielanveh
w2022 o (min zt) | (min zt) o y y
. (%) (%) < <
poreczeh poreczeh
. A () 0 b A () ) )
Egitckzr:s‘(’;‘;‘j’ ! 8 | 2850 | 3242 14%| 2054 | 226,7 10% 63% 75%
0
Niski (pow. 0 do 10%) 4| 3768 | 4839 +28%| 729,6 |1020,4 +40% 75% 75%
?;2;2”1"0 o 10 | 4425 | 5319 +20%| 2903 | 352,7 +22% 80% 70%
. 0
2;”‘;/'”;’)?;)" 9| 2842 | 3405 +20%| 397,2 | 379,9 -4% 44% 22%
. 0
Suma 31 | 13885/ 16 805 +21%1622,5 |1979,8 +22% 65% 58%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2021 i 2022.
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Rok 2022 przynidst znaczny wzrost znaczenia poreczen nalezytego wykonania umowy, dlatego
przeanalizowano zmiane aktywnosci funduszy w grupach podmiotdw o réznym udziale takze tego
rodzaj umow. Dane w Tabeli 12 sugerujg, ze podmioty o dominujgcym (powyzej 50%) udziale poreczen
nalezytego wykonania umowy (w tgcznej wartosci poreczen udzielonych w 2022 r.) osiggnety
ponadprzecietnie wysoki wzrost aktywnosci. Przede wszystkim, ta liczaca 6 jednostek grupa,
odnotowata wzrost wartosci udzielonych poreczen wynoszacy az 41%, za$ wzrost dotyczyt az 83%
podmiotéw (5). Fundusze nie udzielajgce w 2022 r. poreczen nalezytego wykonania umowy takze
odnotowaty roczny wzrost wartosci zawartych umdéw, natomiast byt on nieco nizszy i dotyczyt tylko
okoto potowy funduszy wchodzgcych w sktad tej grupy (liczacej tacznie 9 podmiotdwy).

Widac¢ takze, ze w gronie funduszy nieudzielajgcych poreczen nalezytego wykonania umowy
byty wytgcznie podmioty mate (9 funduszy udzielito w 2022 roku poreczen na tgczng kwote tylko 44 min
z1). Kazda kolejna, wyrdzniona w ponizszym zestawieniu, grupa funduszy charakteryzowata sie coraz

wiekszg tgczng wartoscia udzielonych poreczen.

Tabela 12. Zmiana liczby i wartosci poreczen pomiedzy 2021 i 2022 rokiem — w grupach funduszy
wedtug udziatu poreczen nalezytego wykonania umowy w wartosci poreczen udzielonych

w 2022 r.
Udziat poreczert Liczba udzielonych poreczeri | Wartosé udzielonych poreczeri | % FPK, ktére | % FPK, ktére
nalezytego wykonania | Liczba zmiana 2021 zmiana 2021 zw'.ekszy'y zw'ekszy,'y
- 2021r. | 2022r. liczbe wartos¢
umowy w wartosci | FPK | 2021r.|2022r. |r. do 2020 . r.do2020r.| . . ;
poreczen w 2022 r % (min zt) | (min zt) % udzielanych | udzielanych
’ (%) (%) poreczen poreczen
Brak uméw (0%) 9| 497 | 538 +8%| 355 | 44,0 +24% 44% 56%
Niski (pow. 0 do 10%) 53203 | 3520 +10%| 3784 | 3724 2% 40% 40%
?;ijznlyo o 11 | 5538 | 7031 +27%| 456,5 | 502,5 +10% 82% 55%
. 0,
z)‘:)';‘/'";‘(’)?;)y 6| 4647 | 5716 +23%| 752,1 |1060,9 +41% 83% 83%
. 0,
Suma 31 | 13885/ 16 805 +21%1622,5 [1979,8 +22% 65% 58%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2021 i 2022.

Podsumowujac, dane w powyzszych trzech tabelach (Tabele 10 - 12) nalezy uznaé, ze nadal
wszystkie trzy gtdwne rodzaje poreczen (poreczenia wadialne, poreczenia finansowania zwrotnego,
poreczenia nalezytego wykonania umowy) sg dla funduszy poreczeniowych bardzo wazne. Wystepuje
znaczna liczba podmiotdéw, w ktérych dominuje (stanowi pond potowe ogdtu wartosci udzielonych w
2022 r. poreczen) tylko jeden rodzaj poreczen (odpowiednio: 6, 9, 6 funduszy). W minionym roku
wyzszy wzrost wartosci poreczernn odnotowaty fundusze udzielajgce gtéwnie poreczen nalezytego
wykonania umowy, niz podmioty koncentrujgce sie gtéwnie na poreczeniach wadialnych, a zwtaszcza
na poreczeniach kredytdow i pozyczek. Jednoczesnie autorzy niniejszego opracowania zdajg sobie
sprawe, ze za wzrost lub spadek aktywnosci danego funduszu odpowiada znacznie wieksza liczba
czynnikow niz tylko rodzaj oferowanych produktéw poreczeniowych. Na prezentowane wyniki
(w poszczegdlnych kategoriach funduszy) takze silnie wptynety wyniki osiggniete przez cztery fundusze
najwieksze pod wzgledem wartosci poreczen udzielonych w 2022 r. (FRiPWW, POLFUND, SRFP, SFPK),

a zwtaszcza przez najwiekszy sposrod nich.
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5. Struktura poreczen udzielonych w 2022 roku

5.1 Struktura poreczen wedtug instytucji finansujacej

Zmiany struktury udzielanych poreczen w roku 2022 wykazywaty ten sam kierunek co
w ostatnich kilku latach, natomiast ich tempo wyraznie sie zwiekszyto. Dalej obnizato sie znaczenie
poreczen finansowania dtuznego. Do 2019 r. wartosciowo najwiekszg cze$¢ udzielonych poreczen
stanowity poreczenia kredytéw bankowych (w 2019 r. ich udziat wyniést 53%), tymczasem w 2020 r.
ten wskaznik spadt do 30%, w roku 2021 r. do 26%, zas w 2022 r. do 19%. Coraz wyrazZniej przewazajg
poreczenia wobec innych podmiotéw: nastgpit wzrost z41% w 2019 r. do 65% w 2020 r., 70% w 2021 r.
i 79% w 2022 r. De facto oznacza to przede wszystkim wzrost poreczen wadialnych i poreczen
nalezytego wykonania umowy®. Takze liczbowo coraz wyrazniej przewazaja poreczenia dla innych
podmiotéw — zaobserwowano w skali roku wzrost z 70% w 2019 r. do 83% w 2020 r., 85% w 2021 r.
i90% w roku 2022.

Tabela 13. Poreczenia udzielone w 2022 r. wedtug rodzaju instytucji finansujgce;j

Liczba poreczen Wartos¢ érednia wartoéé
Wyszczegdlnienie X
sztuk struktura min zt struktura poreczenia (w tys. z)
Ogotem 16 805 100% 1979,8 100% 118
w tym na rzecz:
Banki 1338 8% 378,4 19% 283
- w tym: banki komercyjne 801 5% 216,4 11% 270
- w tym: banki spétdzielcze 537 3% 162,0 8% 302
Fundusze pozyczkowe 259 2% 39,5 2% 152
Inne podmioty 15 208 90% 1561,9 79% 103

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Spadek udziatu poreczen kredytéw bankowych w ostatnich latach jest bardzo znaczny i od kilku
lat (od okoto 2020 r.) banki nie sg juz kluczowym odbiorcg poreczen. Zachodzgce w tym obszarze
zmiany zostaty blizej zaprezentowane w rozdziale drugim (por. Wykres 5 i Wykres 6). Tempo zmian
w ostatnim roku nalezy uzna¢ jednak za znaczne.

& Wobec zgtaszanych uwag, przed sporzadzeniem raportu za 2023 rok postaramy sie, w konsultacji z
funduszami, ujednolici¢, w miare moznosci, zasady prezentowania poreczen (w szczegdlnosci poreczen wadiow
i nalezytego wykonania umowy), w sytuacjach gdy fundusze przyznajg firmom korzystajgcym z poreczen limity
dla danego instrumentu, tak, aby dane dla poszczegdlnych funduszy byty ze sobg poréwnywalne. W obecnej
wersji raportu (a takze poprzednich) w tej sferze opieramy sie na danych przestanych przez fundusze,
poszczegdlne podmioty moga jednak stosowac rézne podejscie w tej sferze.
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Wykres 12. Struktura poreczen udzielonych
w 2022 r. wedtug typu instytucji finansujgcej
(liczba)

Rozktad liczby poreczen

Wykres 13. Struktura poreczen udzielonych
w 2022 r. wedtug typu instytucji finansujace;j
(wartosc¢)

Rozktad wartosci poreczen

Banki
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spotdzielcze
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2% 2%
Inne Inng
podmioty podmioty
90% 79%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Zmniejszyt sie udziat poreczen pozyczek pozabankowych. Obecnie stanowig one tylko 2%
ogoblnej wartosci udzielonych poreczen (wartos¢ ta od 2021 r. obnizyta sie o dwa punkty procentowe,
za$ od roku 2020 — o 3 p.p.) oraz takze 2% ogdlnej ich liczby (w latach 2020-2021 byto to 3%.

Poreczenia kredytow charakteryzujg sie najwyzszg Srednig wartoscig (283 tys. zt, od 2021 roku
wzrost o 35 tys. zt), przy $redniej wartosci dla ogdétu udzielonych poreczenn wynoszacej 118 tys. (na
przestrzeni roku wzrost zaledwie o 1 tys. zt). Znacznie nizszej wartosci byly poreczenia udzielane na
rzecz funduszy pozyczkowych (Srednio 152 tys., rok wczesniej: 174 tys. zt), a przede wszystkim ,innych
podmiotéw” (103 tys. zt w 2022 r., 96 tys. zt w 2021 r.).

Beneficjentem wiekszosci poreczen udzielonych na rzecz bankéw byty banki komercyjne, na
ktore przypadto 60% liczby (roczny spadek o 4 p.p.) oraz 57% wartosci poreczen kredytéw bankowych
(3 p.p. mniej niz w 2021 roku). Poreczenia na rzecz bankow spétdzielczych od lat charakteryzujg sie
nieco wyzszg wartoscig niz poreczenia na rzecz bankéw komercyjnych —w 2022 r. byto to odpowiednio:
302 tys. i 270 tys. zt. Zatem w pordéwnaniu z rokiem 2021 w obu przypadkach nastgpit wzrost sredniej
wartosci, gdyz w 2021 r. wynosity one odpowiednio: 275 tys. i 232 tys. zt.

Poreczenia kredytéw byty w 2022 roku udzielane przez 18 sposrdd aktywnych 31 funduszy
Poreczen na rzecz bankéw komercyjnych udzielito 13 podmiotdw, zas na rzecz bankdéw spétdzielczych
—16. 11 funduszy udzielato poreczen na rzecz obu grup bankdéw.

Ponizszy wykres (Wykres 14) pokazuje jak nieliczna jest grupa podmiotéw udzielajgcych
znacznej liczby poreczen na rzecz bankéw. Jest to przede wszystkim POLFUND (udzielit w 2022 r. blisko
700 takich poreczen) oraz trzy kolejne podmioty (,Fundusz Pomerania” sp. z o0.0., SFPK, PRFPK),
z ktérych kazdy udzielit pomiedzy 100 a 200 takich poreczen. Jednoczesnie warto zauwazyd, ze liczba
funduszy, ktére w 2022 r. udzielity co najmniej 100 poreczen (niezaleznie od rodzaju) byta znacznie
wyzsza i wyniosta 18.

26



PAG *2* Uniconsult @

Wykres 14. Poreczenia udzielone w 2022 roku na rzecz bankéw
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

5.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Najwiekszg grupe poreczanych zobowigzan w 2022 r. pod wzgledem liczby umoéw stanowity
wadia przetargowe (62%), za$ pod wzgledem wartosci uméw - poreczenia nalezytego wykonania
umowy (55%). Wadia przetargowe, pod wzgledem liczby transakcji, kolejny rok odnotowywaty spadek
udziatu — nieznaczny wobec roku 2021 (kiedy to stanowity 63% umdw poreczenia) i nieco wiekszy
wobec roku 2020 (miaty woéwczas udziat wynoszacy 69%). Bardzo znaczny spadek ta grupa umow
odnotowata pod wzgledem wartosci: w 2022 r. ich udziat w tgcznej wartosci umow wynidst 20%,
podczas gdy w 2021 r. byto to 44%, zas w roku 2020 r. — 51%.

Bardzo znaczng i dalej rosngcq kategorie poreczen stanowig poreczenia nalezytego wykonania
umowy, na ktére w 2022 r. przypadto 55% wartosci uméw. W tym wypadku mozna méwié o wzroscie
spektakularnym, gdyz na te grupe poreczen w 2021 r. przypadato 23%, zas w 2020 r. 12% ogdtu umow.
Pod wzgledem liczby umoéw tego rodzaju poreczenia w 2022 r. stanowity 25%, co takze oznacza
wyrazne zwiekszenie ich udziatu —z 18% w 2021 r. oraz 12% w 2020 r.

Wyraznie nizszg (i dalej malejgcg) czes¢ poreczen stanowig poreczenia finansowania dtuznego.
Na poreczenia finansowania dtuznego o charakterze obrotowym w 2022 roku przypadto 12% ogdlnej
wartosci poreczen udzielonych przez fundusze (w roku 2021 byto to 16%, zas w roku 2020 — 20%) oraz
jeszcze nizsza czesé ich liczby — 5% (9% w 2021 r. i 10% w 2020 r.). Jeszcze mniejszg czes$¢ stanowity
poreczenia finansowania o charakterze inwestycyjnym — wsrdd ogotu poreczen udzielonych w 2022 r.
stanowity one 2% liczby i 7% wartosci uméw. Dla poréwnania, ich udziat w 2021 roku wynidst
odpowiednio 5% i 11%, zas w 2020 r.: 6% i 14%.
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Wykres 15. Struktura poreczen udzielonych Wykres 16. Struktura poreczen udzielonych
w 2022 r. wedtug przeznaczenia (liczba) w 2022 r. wedtug przeznaczenia (wartosc)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen
Cele Pozostate Cele

Pozostate  inwestycyjne inwestycyjne

Cele
; 2%
por‘ic;ema obrotowe
¢

5% Cele
inwestycyjno

Nalezyte

wykonanie obrotowe Cele
umowy 2% inwestycyjno
25% -obrotowe

3%

Nalezyte

Wadia

Wadia wykonanie przetargowe
przetargowe umowy 20‘;
62% 55%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Poza wymienionymi powyzej, czterema gtéwnymi typami poreczen, mozna wskazac jeszcze
kilka innych, natomiast zaden z nich nie osiggnat udziatu 3% w tgcznej liczbie lub tacznej wartosci
poreczen udzielonych w 2022 r. Byty to m.in. poreczenia:

e finansowania dtuznego o charakterze mieszanym — inwestycyjno-obrotowym (stanowity 1,7%
liczby oraz 2,5% wartosci wszystkich udzielonych poreczen),

e udzielanych dotacji (2,8% liczby i 0,7% wartosci poreczen),
e zwrotu zaliczki (0,3% liczby i 1,3% wartosSci poreczen),

e poreczenia leasingu i gwarancje bankowe (w obu przypadkach ich udziat w tgcznej liczbie
i wartosci udzielonych poreczen nie przekroczyt 1%).

Tabela 14. Poreczenia udzielone w 2022 r. wedtug przeznaczenia

Przeznaczenie finansowania Liczba Wartos¢ (w tys. zt) Srednia wartos¢ (w tys. zt)
Kredyty inwestycyjne 150 83 653 558
Pozyczki inwestycyjne 213 47 654 224
Kredyty obrotowe 840 232778 277
Pozyczki obrotowe 63 12 558 199
Kredyty inwestycyjno-obrotowe 280 48 681 174
Pozyczki inwestycyjno-obrotowe 6 1175 196
Poreczanie wadidéw przetargowych 10423 405 634 39
Leasing 44 13 200 300
Factoring 0 0 0
Poreczenia nalezytego wykonania umowy,
w tym: rekojmi i gwarancji (poza umowami 4196 1082 632 258
dotacji)
Dotacje (zabezpieczenie zwrotu) 478 13 715 29
Poreczenia zwrotu zaliczki 50 25317 506
Gwarancje bankowe 61 11 353 186
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Przeznaczenie finansowania Liczba Wartos¢ (w tys. z1) Srednia wartos¢ (w tys. z)
Pozostate poreczenia 1 1455 1455
Suma 16 805 1979 806 118

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Struktura poreczen w roku 2022 ulegta zatem (w poréwnaniu z rokiem poprzednim) dalszym
zmianom. Wartosciowo dominujgce znaczenie utracit instrument poreczenia jako wadium
przetargowego (cho¢ pod wzgledem liczby zawartych umow poreczenia dalej stanowi wiekszosc),
a jego miejsce zajety poreczania nalezytego wykonania umowy. Nie ulegt zmianie trend ostabiania roli
funduszy jako podmiotdw zabezpieczajgcych przede wszystkim finansowanie dtuzne. Znaczenie
bankéw i funduszy pozyczkowych — kiedys podstawowych partneréw funduszy poreczeniowych —cho¢
nadal istotne, to systematycznie maleje.

Analizujgc srednie wartosci poszczegdlnych, najczesciej wystepujgcych uméw poreczeniowych
widaé, ze najwiekszymi kwotami charakteryzowaty sie poreczenia kredytéw inwestycyjnych — $rednio
558 tys. zt (od 2021 roku znaczny wzrost — o blisko 200 tys. zt). Srednie kwoty okoto 200 tys. zt lub
wyisze wystgpity takie w przypadku poreczen kredytéow obrotowych (277 tys. zt), pozyczek
inwestycyjnych (224 tys. zt) oraz pozyczek obrotowych (199 tys. zt). Wysoka byta $Srednia wartos¢
poreczenia nalezytego wykonania umowy (258 tys. z1), za to wyraznie nizsza w przypadku poreczenia
udzielanego jako wadium (tylko 39 tys. zt).

Ponizej przedstawiamy aktywnos$¢ poszczegdlnych funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen jako wadiéw przetargowych — tego typu umowy w 2022 roku odnotowaty 23
fundusze (w2021 r.-22). Ze wzgleddéw technicznych nie zaprezentowano nazw funduszy udzielajgcych
najmniejszej liczby tego rodzaju poreczen.

Wykres 17. Poreczenia wadiéw przetargowych udzielone w 2022 roku
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.
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Analogiczne zestawienie przedstawia aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen nalezytego wykonania umowy — tego typu umowy w 2022 roku odnotowaty 22
fundusze, a wiec 71% aktywnych jednostek. W 2021 roku byto ich 16, zas w 2020 r. 11 podmiotéw,
mozna wiec moéwi¢ o bardzo znacznym wzroscie popularnosci tego produktu.

Wykres 18. Poreczenia nalezytego wykonania umowy udzielone w 2022 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Zgromadzone dane pozwalajg wyliczy¢ jaki odsetek wartosci udzielonych przez kazdy fundusz
poreczen stanowity 3 gtéwne grupy poreczen: poreczenia finansowania dtuznego (kredytéw
i pozyczek), wadidw przetargowych oraz poreczen nalezytego wykonania umowy. Przedstawione
w Tabeli 15 dane pokazuja, ze zaréwno w grupie funduszy najmniej, jak i najbardziej aktywnych, mozna
wskazac podmioty koncentrujgce sie na tylko jednym sposrdd wymienionych rodzajéw poreczen. Zdaje
sie to potwierdzaé, ze na aktywno$¢ funduszy znaczny wptyw majg czynniki inne niz zakres oferty.
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Tabela 15. Udziat w ogdlnej wartosci poreczed udzielonych w 2022 r. poreczen: wadidw

przetargowych, umow nalezytego wykonania umowy, kredytow i pozyczek oraz innych

Lp. Fundusz (miasto/skrét) przZ\t,:fglzwe Nalezy:?n\zl‘\’/vl;oname I::;{?z‘{(il Inne
1 |Biatystok ] 4% 8%l 86%| 3%
2 |Bitgoraj g 59% 0%/ 7%
3 |Bydgoszcz 0% - 100% 0% 0%
4 |Dziatdowo-DAR E 15% 84% | 2% 0%
5 |Dziatdowo-WMFPK Bl 25% 32%|10 43% 0%
6 |Dzierzgor 1] 10% [0 46% 1 43% 0%
7 |Gdarisk Bl 26% %l | 62% 0%
8 |Gostyr B 22% [0 4% ] 32%| 1%
9 |[sarocin 0% }7 o% [ sB%F:I 17%
10 |Jelenia Gora B sl | 49% 0%l | 17%
11 |Katowice | 1% 0% 0%
12 [Kielce }» 0% 0% [ 100% 0%
13 [Krakow b s%k | 34% | 19%|| 4%
14 |t6dz 0% 0% I 100% 0%
15 |Nidzica 0% 0% I 100% 0%
16 |Opole I sk 0%]| 12% 0%
17 |Ostréda 0% 0% I 89%|.| 11%
18 |Poznan-FRIPWW 1 9%’i 89%}L 1%) 1%
19 |Poznan-PFPK I 15%|L| 13%0 | 4%l | 31%
20 |Stalowa Wola 0%}7 0% |] 5% - 95%
21 [Starachowice Bl 21% | 79% 0% 0%
22 [Stargard I 1004 0% 0% 0%
23 |Szczecin-POLFUND 1] 12% 0% ’j- 84% | 3%
24 |Szczecin-Pomerania 1 14°o|i:| 5% |69%| 2%
25 [Tarnow R 100 0% 0% 0%
26 |Torun-KPFPK Bl 3%k | 37%L | 35% | 2%
27 |Torun-TFPK I 4% | 6%l | %l | 37%
28 |Warszawa | & 84% || 10% || 7% 0%
29 [Wroctaw B 53%|l 5% | 4% 0%
30 |Zielona Géra b ax | 24% | 2% 13%
31 |Ztotoryja }‘ 0% IR 100%}‘ 0%% 0%
Suma - 31 funduszy E 20% 55%( | 21% | 4%

Zrédfo: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

5.3

Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Najwieksza (dominujgca) czes¢ przedsiebiorstw korzystajgcych w 2022 roku z poreczen dziatata
w sektorze ustug i transportu. Na te firmy przypadto 51% liczby oraz 60% wartosci poreczen. Odsetki
sie niemal nie zmienity od 2021 roku, kiedy to wyniosty odpowiednio: 55% oraz 59%.

Bardzo znaczng czes$é klientéw stanowity firmy budowlane — odpowiadajg one za 35% liczby
umow oraz 22% ich wartosci (w roku 2021 byto to odpowiednio 30% oraz 21%). Wyraznie mniej liczne
byty firmy handlowe: w 2022 r. miaty udziat 5% w liczbie i 9% w wartosci poreczen, podczas gdy w roku
2021 byto to odpowiednio 7% i 11% (nastgpit spadek udziatéw o 2 punkty procentowe). Podobnie matg
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czes¢ odbiorcodw poreczen stanowity przedsiebiorstwa produkcyjne: w 2022 roku miaty udziat 5%
w liczbie i 6% w wartosci umoéw. Zmiana w poréwnaniu z 2021 r. byta zatem niewielka (przypadto
woéweczas na nie 4% liczby oraz 7% wartosci uméw).

Wykres 19. Struktura poreczen udzielonych Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych
w 2022 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (liczba) w 2022 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

cja

(]

Ustugi i Handel

transport 9% Ustugi i

51% transport
60%

5%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Wsréd ogétu niefinansowych przedsiebiorstw sektora MSP w Polsce na koniec 2021 roku’
firmy prowadzace (jako dominujgcy typ dziatalnosci) dziatalnos¢ ustugowg i transportowg stanowity
54%, handlowg — 21%, budowlang — 16%, za$ przemystowg — 10% (wartosci te od lat ulegajg tylko
kosmetycznym zmianom). Mozna zatem na tej podstawie wnioskowac, ze wsrdd klientow funduszy
poreczeniowych udziat firm ustugowo-transportowych jest podobny jak wéréd ogétu MSP w Polsce
(tylko nieznacznie nizszy). Z poreczen natomiast wyraznie czesciej (ponad dwukrotnie) korzystajg firmy
budowlane, natomiast znacznie rzadziej firmy przemystowe (réznica dwukrotna) oraz handlowe
(réznica czterokrotna).

Poreczenia o najwyzszej wartosci byly udzielane przedsiebiorcom prowadzgcym dziatalnos¢
handlowg — $rednia wartos$¢ to 197 tys. zt, a wiec wyzsza niz w 2021 r. (180 tys. zt). Poreczenia dla firm
produkcyjnych charakteryzowaty sie sSrednig wartoscig 148 tys. zt, co oznacza wyrazny spadek
w poréwnaniu z rokiem 2021 (éwczesnie byto to 220 tys. zt). Podmioty dziatajgce w sferze ustug
i transportu korzystaly z poreczen o $redniej wartosci 140 tys. (w roku 2021 — 126 tys. zf). Srednie
kwoty poreczen dla przedsiebiorstw dziatajgcych we wszystkich wymienionych sektorach przewyzszaja
Srednig ogdlng wartosé poreczenia udzielonego w 2022 roku (118 tys. zt, niemal tyle samo co rok
wczesniej — 117 tys. zt). WyraZznie nizsze wartosci poreczen przypadajg na podmioty dziatajgce
w budownictwie (Srednio 74 tys. zt, nieco mniej niz w roku 2021 - 80 tys. zt) oraz niezakwalifikowane
do zadnej z gtdwnych branz (Srednio 78 tys. zt).

5.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Dwie trzecie (67%) ogdlnej liczby udzielonych poreczen opiewato na relatywnie bardzo niskie
kwoty, to jest nieprzekraczajgce 50 tys. zt, przy czym srednia wartos¢ tych poreczen to 22 tys. zt, co
oznacza, ze wartos¢ znacznej liczby poreczen nie przekroczyta sredniej wartosci. Udziat tej grupy

7 Dziatalnoé¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2021 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2022.
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poreczen od 2021 roku zmienit sie tylko nieznacznie — nastgpito zmniejszenie o jeden punkt
procentowy.

Poreczenia o tylko nieco wyzszej wartosci (od 50 tys. do 100 tys. zt) stanowig 13% wszystkich
umoéw poreczenia (w 2021 r. — 11%), zas poreczenia w przedziale wartosci 100 tys. - 250 tys. — 9%
(w2021 r. — 10%). Zatem na przestrzeni roku udziat obu tych grup nie zmienit sie istotnie.

Tylko 11% poreczen przekroczyto wartos¢ ¢wieré miliona ztotych (odsetek nie zmienit sie od
2021 rok), przy czym 4,8% stanowity poreczenia w przedziale 250 tys. — 500 tys. zt, 2,5% - w przedziale
500 tys.— 1 min zt, zas 3,5% - powyzej kwoty jednego miliona ztotych. Widoczny jest stopniowy wzrost
odsetka udzielanych poreczen o najwyzszej wartosci: w roku 2021wynidst on 3,2%, zas w roku 2020
—2,8%. Jeszcze wyrazniej widaé wzrost liczby takich poreczen: z 393 w 2020 r. do 448 w 2021 r. i 595
w 2022 r. Tego rodzaju poreczenia w 2022 roku byty udzielane przez osiem funduszy poreczeniowych
(rok wczesniej — przez piec).

Tabela 16. Poreczenia udzielone w 2022 r. wedtug wartosci poreczenia

Przedziat wartosci poreczen taczna wartosc . Srednia wartos¢
(w tys. zt) (w min zt) Liczba (w tys. zt)
Do 50 247,5 11 276 22
50-100 150,5 2231 67
100 - 250 239,0 1489 160
250 -500 297,6 801 371
500 - 1000 353,4 413 856
Powyzej 1000 691,9 595 1163
Suma 1980 16 805 118

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Poreczenia o najwyzszej wartosci (ponad milion ztotych), cho¢ stanowig tylko 3,5% ogdlnej
liczby poreczen udzielonych w 2022 roku, to jednoczesnie przypada na nie najwiecej, bo az 35% ogdlnej
wartosci udzielonych poreczen (wzrost o 2 punkty procentowe od 2021 r.). Z kolei 18% wartosci
poreczen przypadto na poreczenia w przedziale od 500 tys. do jednego miliona ztotych —w 2021 roku
byto to 17%, zas w 2020 r. 15%, mozna zatem juz mowi¢ o tendencji wzrostowej znaczenia poreczen
o relatywnie wartosci wysokiej, to znaczy powyzej pét miliona ztotych.

Zmniejszyt sie, w poréwnaniu z rokiem 2021, udziat wartosci poreczen Sredniej wartosci
— w przedziale od 100 tys. do 500 tys. zt. W 2022 r. poreczenia w przedziale wartosci od 250 tys. do
500 tys. zt stanowity 15% (spadek 0 2 p.p. od 2021 r.i0 4 p.p. od 2020 r.). Z kolei poreczenia o wartosci
od 100 tys. do 250 tys. zt stanowity 12% poreczen udzielonych w 2022 r. (3 p.p. mniej niz w roku
poprzednim).

Poreczenia najnizszej wartosci (do 50 tys. zt), ktérych udziat liczbowy wynosi az 67% stanowig
tylko 12,5% ogdlnej wartosci udzielonych poreczen (udziat ten na przestrzeni roku zwiekszyt sie
01,7 p.p. Niemal nie zmienit sie natomiast udziat poreczen o tylko nieco wyzszej wartosci (50 tys.
—100 tys. zt) —w 2022 r. wynidst on 7,6%.
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Wykres 21. Struktura poreczen udzielonych Wykres 22. Struktura poreczen udzielonych
w 2022 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt w 2022 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt
(liczba) (wartosg)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen
500- 1000
250-500 2,5%

48%

Zrédfo: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

5.5 Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Dane udostepnione przez fundusze poreczeniowe dostarczajg informacji, jaka czes¢ poreczen
zostata udzielona na rzecz przedsiebiorstw mikro, matych i $rednich oraz innych podmiotéw. Istnieje
jednak ryzyko, ze ze wzgledu na trudnos¢ precyzyjnego ustalenia statusu przedsiebiorstwa (zgodnego
z definicjami UE?®), czeé¢ funduszy mogta dokonaé kategoryzacji wytacznie w oparciu o kryterium
wielkosci zatrudnienia, z pominieciem innych kryteriéw klasyfikacyjnych. Dlatego, w niniejszym
rozdziale, wzorem lat poprzednich, nie postugujemy sie kategoriami poreczen udzielanych na rzecz
firm mikro, matych, srednich i pozostatych podmiotéw, ale kategoriami poreczen udzielanych na rzecz
przedsiebiorstw zatrudniajgcych: do 9 oséb, od 10 do 49 oséb, od 50 do 249 osdb oraz pozostatych
podmiotow.

Nieco ponad potowa poreczeniobiorcéw to podmioty najmniejsze, zatrudniajgce do 9 oséb.
Poreczenia skierowane do takich firm stanowig 52% liczby wszystkich poreczen udzielonych w 2022
roku (wzrost w poréwnaniu z rokiem 2021 o 3 punkty procentowe) oraz 53% ich tacznej wartosci
(spadek o 3 p.p. od 2021 r.). W ostatnich kilku latach regularnie spadat udziat takich umoéw, przede
wszystkim liczbowo: z 59%-60% w latach 2016-2017 do 49% w latach 2020-2021. Zatem w 2022 r.
spadek tego odsetka zostat zatrzymany, a nawet mozna méwic¢ o odwrdceniu tendencji.

Zmniejszyt sie z kolei — aczkolwiek bardzo nieznacznie — udziat poreczen udzielanych na rzecz
firm nieco wiekszych, tj. zatrudniajgcych od 10 do 49 osdb. W 2022 r. stanowity one 38,5% ogdlnej
liczby oraz 35,9% ogdlnej wartosci udzielonych poreczen (w obu przypadkach spadek wynidst zaledwie
0,7 p.p.).

Podmioty, jak na polskie warunki bardzo znacznych rozmiaréw, a wiec zatrudniajace od 50 do
249 pracownikéw, otrzymaty 9,6% z tacznej liczby poreczen, co oznacza spadek w stosunku do roku
2021 o 2,3 p.p. Poreczenia dla tych przedsiebiorstw stanowity 10,9% ogdlnej wartosci poreczen, co

8 Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgce niektére rodzaje pomocy za
zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zatacznik | - definicja MSP.
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z kolei w poréwnaniu z rokiem poprzednim oznacza wzrost o 3,6 p.p. W ostatnich kilku latach udziat
wartosci takich poreczen wykazuje tendencje zwyzkowsa.

Poreczenia udzielone na rzecz pozostatych podmiotéw majg marginalne znaczenie
w dziatalnosci poreczeniowej funduszy — stanowig utamek procenta zaréwno w facznej liczbie, jak
i wartosci poreczen udzielonych w 2022 roku. Na te kategorie poreczeniobiorcéw zapewne sktadajg sie
zaréwno firmy sektora MSP, w odniesieniu do ktérych fundusze poreczeniowe nie badaty szczegétowo
poziomu zatrudnienia w podziale na trzy klasy wielkosci (mogto nie by¢ to wymagane na przyktad dla
udzielania poreczen wadialnych), jak i firmy niespetniajace kryteriéw MSP, zgodnych z wytycznymi
unijnymi.

Wykres 23. Struktura poreczen udzielonych Wykres 24. Struktura poreczen udzielonych
w 2022 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa w 2022 r. wedtug wielko$ci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (liczba) mierzonej zatrudnieniem (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

50-249
0s.
%

0-249 os.
0,9%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Prezentowana struktura poreczen udzielanych poszczegdlnym grupom firm bardzo odbiega
zatem od struktury wielkoSciowej przedsiebiorstw w  Polsce. Dla przypomnienia,
mikroprzedsiebiorstwa stanowig 97,2% ogoétu krajowych firm, przedsiebiorstwa mate — 2,1%,
przedsiebiorstwa Srednie — 0,6%, zas przedsiebiorstwa duze — 0,2%. Przy tej okazji warto zwrdcic
uwage, na wyrazng tendencje ksztattowania sie liczebnosci firm w kazdej z grup wielkosciowych.
W latach 2015-2021 mamy do czynienie w Polsce ze statym wzrostem liczby mikroprzedsiebiorstw
(w tym okresie o 25%) oraz spadkowg tendencjg w grupie firm matych (o 14%) oraz $rednich (o 6%)°.

Zwraca uwage, ze $rednia wartos¢ poreczenia udzielanego na rzecz firm zatrudniajgcych do
9 0s6b (w 2022 r. byto to 121 tys. zt — 0 13 tys. zt mniej niz w 2021 r.) jest wyzsza niz Srednia wartos¢
dla firm o zatrudnieniu 10-49 osdéb (109 tys. zt — o 1 tys. zt mniej niz w 2021 r.). W poréwnaniu latami
poprzednimi wzrosta $rednia wartos¢ poreczen dla firm z zatrudnieniem 50-249 osdb (133 tys. zt
—w roku 2021 byto to 72 tys. zt, a w 2020 r. 80 tys. zt). Wptyw na to ma zapewne odmienny rozktad
rodzajow udzielanych poreczen w ramach firm o réznej wielkosci oraz generalnie silnie zmieniajaca sie
struktura poreczen.

% Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2021 r. (op. cit).
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6. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Analizowane w niniejszym raporcie, aktywne fundusze poreczeniowe od poczatku swej
dziatalnosci do korica 2022 r. zarejestrowaty 2 346 przypadkdéw wyptaty poreczenia, na tgczng kwote
218,8 min zt. W sytuacjach takich fundusze poreczeniowe (zgodnie ze stosowanymi w nich
procedurami) wdrazajg dziatania majgce na celu odzyskanie wyptaconych kwot, jednak zdecydowana
wiekszos¢ tej kwoty (158 min zt, 72%) nie zostata dotad odzyskana.

Ogdtem w 2022 r. odnotowano 134 przypadki wyptaty poreczen. Oznacza to niewielki wzrost
w poréwnaniu z rok 2021 r. (130 wyptat) oraz rokiem 2020 (109). Wartos¢ poreczen wyptaconych
w minionym roku wyniosta 7,3 min zi, co jest wartoscig nizszg niz w 2021 r. (10,9 min zt) oraz 2020 r.
(13 miIn zt) i najnizszg od 2008 roku. W najgorszym pod tym wzgledem okresie, tj. w latach 2013-2014,
kwoty poreczen wyptacanych rocznie przez wszystkie fundusze byty czterokrotnie wyzsze niz w roku
2022 i przekraczaty poziom 30 min zt.

Wykres 25. Wartos¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min zi)

40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

50

0,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2008 - 2022.

Analizujgc perspektywy dalszego prowadzenia dziatalnosci poreczeniowej nalezy zwrdcié
uwage, ze w ostatnich trzech latach (w okresie 2019-2022) spadkowi kwot wyptacanych towarzyszy
bardzo wyrazny wzrost aktywnosci poreczeniowej — warto$¢ poreczen udzielanych w skali roku wzrosta
w analogicznym okresie az 0 58%). W tym kontekscie jakos¢ portfela poreczeniowego ogétu lokalnych
i regionalnych funduszy poreczeniowych w 2022 roku nalezy oceni¢ pozytywnie. Stabilizacji sytuacji
sprzyja wysoki udziat generalnie bezpiecznych poreczen wadialnych. Z drugiej jednak strony,
czynnikiem mogacym zmniejszac¢ bezpieczeristwo funduszy w przysztosci jest obserwowany obecnie
silny wzrost udziatu w portfelu poreczeniowym gwarancji nalezytego wykonania umowy. Sg one
udzielane na dtugi okres (w sytuacji gdy obejmujg zarédwno okres trwania kontraktu, jak i okres
gwarancji na wykonane zlecenie — nawet do 10 lat), a jednoczesnie fundusze w okresie obowigzywania
gwarancji moga nie dysponowac petng informacjg o sytuacji klienta.

Dostepne aktualnie dane nie wskazujg, by pandemia COVID-19 wyraznie wptyneta na
pogorszenie jakosci portfela poreczeniowego funduszy. Negatywne oddziatywanie pogorszenia
ptynnosci w niektérych branzach moze jednak (cho¢ nie musi) znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach
sprawozdawczych funduszy na koniec 2023 roku. Czynnikami zwiekszajgcymi niebezpieczeristwo moze
by¢ ostabienie wzrostu gospodarczego w zwigzku z wojng w Ukrainie i wzrostem inflacji, powigzanym
ze wzrostem stdp procentowych (wzrost rat odsetkowych).
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Tabela 17. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Wyszczeg6lnienie Liczba/warto$é
Wyptacone poreczenia (liczba) —w 2022 r. 134
Woyptacone poreczenia (warto$¢) —w 2022 r. 7,3 min zt
- jako odsetek wartosci poreczen aktywnych wg stanu na koniec 2022 r. 0,4%
Poreczenia wyptacone (liczba) — od poczatku dziatania funduszy 2 346
Poreczenia wyptacone (wartos$¢) — od poczatku dziatania funduszy 219 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane — od poczatku dziatania funduszy 158 min zt

Zrédfto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Poziom wypfat poreczen w 2022 roku nie stwarza zatem zagrozenia dla bezpieczeristwa
funkcjonowania ogétu funduszy poreczeniowych. Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze nadal ograniczona
oferta reporeczen (takg ofertg dysponujg tylko nieliczne regionalne fundusze rozwoju) utrudnia rozwaj
dziatalnosci poreczeniowej. Obserwuje sie tylko pojedyncze przypadki funduszy rejestrujgcych dosé
znaczny poziom wyptaconych poreczer, mogacych powodowac uszczuplenia kapitatow witasnych
i w krétkiej lub Sredniej perspektywie zagrazac istnieniu danego funduszu. Przypadki najwyzszych
wypfat poreczenia w 2022 roku stanowity, w odniesieniu do kapitatéw poreczeniowych, okoto 3-4%
(w 3 podmiotach). Najwyzsze wyptaty w wartosciach bezwzglednych wyniosty 0,9 min — 1 min zt (takze
w 2 jednostkach).

Wykres 26. Udziat wartosci naleznosci Wykres 27. Udziat wartosci poreczen wyptaconych
dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen (w danym roku) w wartosci poreczen aktywnych
w wartosci poreczen aktywnych powiekszonych (na koniec roku)

o wartos¢ kwot dochodzonych (na koniec roku)

10,6% 2,7%
2,5%

10,0%
8,4% 9.8%
% 8,4%

4%
8,4%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2008 - 2022.

Udziat wartosci naleznosci dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen w wartosci poreczen
aktywnych, powiekszonych o wartos¢ kwot dochodzonych, zmniejszyt sie z poziomu 10,6% w 2020
roku do 9,4% w 2021 roku oraz 8,4% w 2022 r.'°, Takze po raz kolejny zmniejszyt sie udziat wartosci

10 Jest prawdopodobne, ze warto$¢ wskaznika (poreczenia dochodzone w relacji do poreczen aktywnych) wynika
z tego, ze znaczna czes¢ lub nawet wiekszo$¢ wyptaconych poreczen pozostaje w praktyce niesciggalna,
natomiast fundusze, chcac unikngc zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzadzaniu srodkami publicznymi,
nie umarzajg de facto niesciggalnych naleznosci. Warto takie zwréci¢ uwage, ze poszczegdlne fundusze
przyjmujg w swoich umowach z instytucjami finansujgcymi bardzo rdéine rozwigzania, jesli chodzi o moment
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poreczen wyptaconych w danym roku w odniesieniu do wartosci poreczen aktywnych (stan na koniec
danego roku). Wskaznik ten zmniejszyt sie z 1% w 2019 r. do 0,9% w 2020 r., 0,7% w 2021 r. i 0,4%
w roku 2022. Plasuje sie on na najnizszym poziomie w ostatnich kilkunastu latach.

Analizowane wskazniki (poreczen wyptaconych oraz naleznosci dochodzonych) ksztattujg sie

zatem na bezpiecznym poziomie.

wyptaty poreczenia. Zatem np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia
wypowiedzenia umowy kredytowej, sg nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktéry wyptaca poreczenie dopiero
w momencie zakonczenia przez bank postepowania egzekucyjnego.
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7. Fundusze poreczeniowe w wymiarze regionalnym

Siedziby aktywnych w 2022 roku funduszy poreczeniowych byly obecne we wszystkich
wojewddztwach Polski. Wraz ze statym spadkiem liczby funduszy udzielajgcych poreczen, w potowie
regiondw ma siedzibe juz tylko jeden tego typu podmiot (w 2021 r. — 7), zas w trzech s3 to 2 fundusze.
Tym bardziej zwraca uwage to, ze nadal az cztery fundusze majg usytuowane swoje siedziby na terenie
dwéch wojewddztw: warminsko-mazurskiego i wielkopolskiego. Z kolei w trzech wojewddztwach
(dolnoslgskim, kujawsko-pomorskim i zachodniopomorskiego) sg zlokalizowane po trzy siedziby
funduszy.

Analizowane fundusze sg najbardziej (a zazwyczaj: wytgcznie) aktywne tylko w regionach, gdzie
jest ulokowana ich siedziba. Zdarza sie jednak, cho¢ stosunkowo rzadko, ze fundusze poreczeniowe
prowadzg dziatalnos¢ takie poza regionem macierzystym. Nalezy zastrzec, ze w niniejszym
opracowaniu aktywnosc kazdego z funduszy w catosci zostata przypisywana do regionu, w ktérym
znajduje sie jego siedziba. Zatem prezentowane w poniiszej tabeli dane dotyczgce poreczen
udzielonych w 2022 r. nie oznaczajg, ze poreczenia te trafity wytacznie do przedsiebiorcéw z terenu
danego regionu.

Tabela 18. Podstawowe informacje o aktywnych funduszach poreczeniowych w regionach — dane za

2022 r.
. Kapitat Poreczenia | poreczenia udzielone w 2022 r. Zaangazowanie
Wojewddztwo L':;za poreczeniowy aktywne . . kapitatu
(min zt) (min zt) Liczba Wartos¢ (min zi) poreczeniowego
Dolnoslaskie 3 334 89,7 1687 90,1 269%
Kujawsko-pomorskie 3 44,5 127,4 1164 66,3 286%
Lubelskie 1 4,1 69,0 1097 44,8 1682%
Lubuskie 1 47,2 30,4 326 28,7 64%
todzkie 1 10,0 6,1 6 1,8 61%
Matopolskie 2 38,2 66,3 397 36,7 174%
Mazowieckie 1 35,6 27,3 220 8,4 77%
Opolskie 1 11,5 7,2 298 10,8 62%
Podkarpackie 1 0,6 19 38 0,9 339%
Podlaskie 1 22,9 20,5 36 6,1 89%
Pomorskie 2 48,7 137,9 713 73,6 283%
Slaskie 1 37,0 82,1 802 117,5 222%
Swietokrzyskie 2 37,0 27,2 59 16,4 73%
Warminsko-mazurskie 4 71,5 113,1 907 53,4 158%
Wielkopolskie 4 158,1 488,2 6 460 1153,8 309%
Zachodniopomorskie 3 124,8 417,5 2595 270,5 335%
Suma 31 725,0 1711,7 16 805 1979,8 236%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Liczba funduszy poreczeniowych w regionie nie jest dobrym wyznacznikiem ich potencjatu.
Bardziej uzyteczna moze by¢ natomiast analiza tacznej wartosci kapitatu poreczeniowego, jakim
dysponujg podmioty w danym wojewddztwie. Mapa nr 1 prezentuje sume wartosci kapitatu
poreczeniowego oraz liczbe funduszy w poszczegdlnych regionach. Jak widaé, trzy wojewddztwa
z najwiekszg (powyzej 70 min zt) wartoscig kapitatu poreczeniowego (zachodniopomorskie,
wielkopolskie, warminsko-mazurskie) jednoczesnie charakteryzujg sie takze wysoka liczbg jednostek
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udzielajacych poreczen (w tych regionach majg siedzibe po 3 lub 4 fundusze poreczeniowe). Z drugiej
strony w regionach, w ktorych zarejestrowana jest siedziba tylko jednego funduszu, na ogét takze
kapitaty poreczeniowe nalezg do najnizszych (w zadnym z 8 regiondw nie przekraczajg poziomu 50 min
zt, zas$ w dwédch przypadkach nawet poziomu 10 min zt). Generalnie jednak zwigzek pomiedzy tymi
dwoma zmiennymi nie jest $cisty — przyktadowo, wystepujg regiony, w ktdrych siedziby majg po trzy
fundusze, jednak dysponuje one niezbyt wysokimi kapitatami (tgcznie po okoto 30 min — 40 min zt
w wojewddztwie).

Mapa 1. Wartos¢ kapitatu aktywnych funduszy poreczeniowych w regionach (liczby pisane czarna
czcionkg —dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone cieniowaniem na mapie) oraz
liczba funduszy poreczeniowych w regionach (liczby w biatych polach) — dane na koniec 2022
roku

tacznie kapitaty
. wPolsce—

725 min zt
)
- 4,1
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¢
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Bardzo znaczne zrdinicowanie pomiedzy regionami wystepuje w aspekcie stopnia
wykorzystania kapitatu poreczeniowego w funduszach. Sredni poziom wykorzystania kapitatu
wszystkich funduszy poreczeniowych w Polsce na koniec 2022 r. wynidst 236% (wzrost w ciggu roku az
0 39 punktéw procentowych), natomiast w wojewddztwie lubelskim wskaznik ten wynidst az 1 682%.
Takze w trzech innych regionach (podkarpackim, zachodniopomorskim i wielkopolskim) wskaznik ten
przekroczyt poziom 300%. Warto zauwazy¢, ze dwa ostatnie regiony zajmujg czotowe miejsce takze
pod wzgledem wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz liczby i wartosci udzielonych w 2022 r.
poreczen. Poziom zaangazowania ponizej 100% wystepuje w szesciu wojewddztwach, a wiec w dwéch
wiecej niz w 2021 roku.
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Mapa 2. Wskaznik zaangazowania kapitatu w uktadzie wojewddzkim (wartos¢ poreczen aktywnych
w stosunku do kapitatu poreczeniowego funduszy aktywnych w danym wojewdédztwie — na
koniec 2022 r.)

Wskaznik
zaangazowania
w Polsce —
236%

1682%

Zrédfo: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Kolejna mapa przedstawia zrdznicowanie wojewddztw w zaleznosci od skali aktywnosci
poreczeniowe]j funduszy, mierzonej wartoscig i liczbg udzielonych w 2022 r. poreczen (przez fundusze
z siedzibg w danym wojewddztwie — niezaleznie od siedziby poreczeniobiorcy).

Sposréd 1,98 mid zt udzielonych w 2022 r. poreczen przeszto potowa (58% — blisko 1,2 mid zt)
przypadta na fundusze z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim, zas 14% (271 min zt) na fundusze
zachodniopomorskie. Udziat w wartosci poreczen zadnego z pozostatych wojewddztw nie przekroczyt
6%. Analogicznie, w strukturze liczby poreczen udzielonych w 2022 r., na fundusze z siedzibg
w wojewddztwie wielkopolskim przypadto 38%, na fundusze zachodniopomorskie 15%, zas na kazde
z pozostatych wojewddztw nie wiecej niz 10%. Na przestrzeni roku, zwtaszcza pod wzgledem wartosci
udzielonych poreczen, wida¢ rosngca dominacje funduszy wielkopolskich — wartos¢ udzielonych
tacznie przez nie poreczen wzrosta az o 312 min, zas ich udziat w kraju zwiekszyt sie o 6 punktow
procentowych.
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Mapa 3. Wartos$¢ poreczen udzielonych w regionach przez fundusze w 2022 roku (liczby w kolorze
niebieskim — dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone wysokoscig stupka) oraz
liczba poreczen udzielonych w 2022 r. (liczby w biatym polu, rdéznice odzwierciedlone
cieniowaniem na mapie)
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022.

Prezentowane na powyzszych mapach dane pokazujg na duze, obserwowane od wielu lat,
a nawet rosngce zrdznicowanie potencjatu i aktywnosci funduszy z poszczegdlnych regiondw. Nie
uwzgledniajg on natomiast zrdznicowania skali potencjalnego popytu na poreczenia, wynikajgcego
—do pewnego stopnia — z liczebnosci firm sektora MSP w poszczegdlnych wojewddztwach. Dlatego
kolejna mapa (Mapa 4) prezentuje dla poszczegélnych regiondw wartos¢ poreczen udzielonych
w 2022 r. przez fundusze z siedzibg na jego terenie w przeliczeniu na jeden aktywny niefinansowy
podmiot sektora MSP. Nawet bioragc poprawke na fakt, ze cze$¢ funduszy prowadzi dziatalno$¢ w skali
ponadregionalnej, to mozna przyjaé, ze obserwowane silne zréznicowania miedzyregionalne tylko
w niewielkim stopniu jest efektem tego zjawiska.

Statystyczny podmiot sektora mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw w 2022 r.
w najwiekszym stopniu korzystat z poreczen w wojewddztwie wielkopolskim — 5 tys. zt wartosci
poreczen w przeliczeniu na jeden aktywny podmiot, okoto 1,2 tys. zt wiecej niz w roku 2021. Na drugim
miejscu pod tym wzgledem znalazto sie wojewddztwo zachodniopomorski (2 260 zt, o blisko 200 zt
mniej niz rok wczesniej). Tak relatywnie wysokie kwoty, znacznie powyzej poziomu sredniego dla catej
Polski, wynoszgcego 833 zt (w 2021 r. byto to 711 zt, zas w 2020 r. 662 zt) odnotowano tylko w tych
dwoéch wojewddztwach. Wszystkie pozostate regiony osiggnety wartosci ponizej S$redniej
ogoélnopolskiej, sposrdéd ktérych najwyzsza (683 zt) odnotowano w wojewddztwie warminsko-
mazurskim. O ile mapy 1 i 3 wskazujg, ze najwiekszg aktywnoscig poreczeniowg, wyrazang
w wartosciach bezwzglednych, charakteryzujg sie gtéwnie fundusze z siedzibg w pétnocnej i zachodniej
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Polsce, to mapa 4 pokazuje, ze ma to miejsce takze w przypadku wartosci wzglednych. Szczegélnie
niskie przecietne wsparcie firm (w formie wartosci udzielonych poreczen) odnotowano w centralnej
oraz wschodniej czesci Polski. Pozytywnym wyjgtkiem pod tym wzgledem jest wspomniane
wojewddztwo warminsko-mazurskie, a takze wojewddztwo lubelskie.

Mapa 4. Wartos¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe w 2022 roku w przeliczeniu na
jeden aktywny podmiot sektora MSP (dane w zt)

Wartos¢ poreczen na
1 MSP w Polsce — 833

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022 oraz danych Gtéwnego
Urzedu Statystycznego "Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2021 r.", Warszawa 2022.
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8. Prognozy rozwoju rynku poreczen

Wystepujagce w ostatnim czasie zjawiska, zaktdcajgce rozwdj gospodarczy Polski (m.in.
pandemia COVID-19, wojna w Ukrainie, inflacja), wptywajg takze na rynek poreczeniowy. Dlatego
przedstawiciele wszystkich aktywnych funduszy poreczeniowych w ankiecie zostali poproszeni o opinie
na temat spodziewanego kierunku zmian popytu na produkty poreczeniowe w 2023 r. Pytanie
dotyczyto zaréwno perspektyw zmian popytu na poreczenia ze strony bankdw i instytucji finansowych,
jak i mozliwych zmian popytu na poreczenia wadiéw przetargowych i inne poreczenia, nie zwigzane
z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Fundusze spodziewajg sie do konca 2023 r. zmniejszenia popytu na poreczenia ze strony
bankdéw iinstytucji finansowych — tak przewiduje 58% przedstawicieli funduszy poreczeniowych.
Odsetek ten zatem nie zmienit sie od 2022 r., natomiast, o ile obecnie 29% badanych spodziewa sie
spadku znacznego (odpowiedz ,,zdecydowanie zmaleje”) i tyle samo spadku umiarkowanego (,troche
zmaleje”), to przed rokiem wyraznie przewazato oczekiwanie spadku znacznego (az 42%). Co czwarty
fundusz spodziewa sie, ze popyt nie ulegnie zmianie (przed rokiem byt to co trzeci podmiot). Tylko 6%
podmiotéw poreczeniowych oczekuje wzrostu popytu i to raczej niewielkiego (przed rokiem — 3%)
— por. Tabela 19.

Zatem prognozy popytu na poreczenia za strony bankéw i funduszy pozyczkowych sg
pesymistyczne, nadal nalezy spodziewaé sie spadku. Tylko matym pocieszeniem moze by¢ fakt, ze
rokowania sg nieco lepsze (a wtasciwie: mniej niekorzystne) niz w roku 2021 roku, a zwtaszczaw 2020 r.
Wdweczas az 73% ankietowanych spodziewato sie spadku popytu.

Przedstawione opinie ogoétu badanych podmiotow, dotyczace ksztattowania sie popytu na
poreczenia ze strony bankdéw i instytucji finansowych, nie réznig sie wyraznie od opinii wytgcznie takich
podmiotéw, ktdre w 2022 r. tego typu poreczen udzielaty. W tej grupie jest co prawda nieco nizszy

odsetek wskazan na prognozowany spadku popytu (52%) oraz wiekszy wskaznik odpowiedzi
»pozostanie bez zmian” (35%), ale i rzadziej badani spodziewajg sie wzrostu popytu (4%).

Tabela 19. Perspektywy dziatalnosci poreczeniowej funduszy do korica 2023 r.

Popyt na poreczenia:

Kategoria zdecydowanie | troche |pozostanie | troche |zdecydowanie | trudno
zmaleje zmaleje | bez zmian | wzrosnie wzrosnie  |powiedzie¢
!DOI'QCZGI-’TIa- ze strony bankéw / 29% 29% 26% 6% 0% 10%
instytucji finansowych
Poreczenia wadiéw
przetargowych i inne poreczenia 0% 10% 10% 39% 29% 13%

nie zwigzane z zabezpieczeniem
instrumentu finansowego

Zrédto: obliczenia na podstawie danych ankietowych funduszy poreczeniowych w 2022 r.

Zdecydowanie lepsze sg prognozy wzgledem popytu na poreczenia wadiéw przetargowych
iinne poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego. W tym zakresie spadku
popytu (i to raczej nieznacznego) spodziewa sie tylko 10% badanych (w ubiegtym roku az 26%). Tyle
samo ankietowanych nie przewiduje w tym zakresie zmian (w 2022 r.— 17%). Natomiast az %/3 funduszy
spodziewa sie wzrostu popytu na ten typ poreczen — 39% umiarkowanego (odpowiedz ,troche
wzrosnie”) oraz 29% znacznego (,,zdecydowanie wzrosnie”). Sa to wskazniki znacznie wyzsze nig w roku
2022 (wéwczas odpowiednio: 33% i 13%). Pozostate 23% badanych jednostek albo nie spodziewa sie
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zmian popytu, albo tez nie ma jednoznacznego zdania, co do mozliwego ksztattowania sie przysztego
zapotrzebowania.

Opinie ogdtu badanych podmiotdw co do popytu na poreczenia wadiéw przetargowych i inne
poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego, nieco réznig sie od opinii
wyfacznie funduszy udzielajgcych w 2022 r. tego rodzaju poreczen (tj. poreczen nalezytego wykonania
umowy badz wadiéw przetargowych). Prognozy tych podmiotéw na rok 2023 sg jeszcze lepsze: spadku
spodziewa sie tylko 5%, zas wzrostu az 75%.

Przytoczone wstepne szacunki, najprawdopodobniej czesciowo oparte o rzeczywiste wyniki
funduszy w pierwszym kwartale 2023 r., pozwalajg zachowa¢ umiarkowany optymizm co do popytu na
poreczenia w biezgcym roku, a przynajmniej wybrane ich rodzaje. Cho¢ dynamika zdarzen, mogacych
wptywaé na popyt na poreczenia, jest trudna do przewidzenia, to bazujgc na prognozie popytu oraz
dotychczasowej aktywnosci funduszy poreczeniowych, mozna oczekiwaé, ze biezacy rok bedzie dla
wielu podmiotéw pomysiny.

45



PAG *2* Uniconsult @”

9. Podsumowanie — wyzwania

Juz od co najmniej kilku lat, podsumowania raportéw sg do siebie podobne, takze w tym roku
nie jest inaczej. Dobrg strong tego jest natomiast fakt, ze pewne zjawiska, przez swojg coroczng
powtarzalnosé, stajg sie lepiej poznane i mozemy juz z catg pewnoscig méwic¢ o wyraznych trendach i
zmianach, a nie tylko o chwilowych zawirowaniach.

Coraz mniejsze (cho¢ nadal istotne) znaczenie odgrywajg poreczenia finansowania dtuznego,
w tym kredytow bankowych. Réwnolegle stale rosnie udziat instrumentéw de facto
ubezpieczeniowych, czyli poreczen jako wadidw przetargowych, a takze (co nastgpito szczegdlnie
w 2022 r.) poreczen jako zabezpieczen nalezytego wykonania umowy — dzieki nim odnotowano
rekordowo wysokie poziomy liczby i wartosci udzielonych poreczen, a takze wartosci mnoznika. Warto
jednak zauwazy¢, ze w obszarze zamdwien publicznych oba te typy poreczen sg dostepne tylko dla
niektérych funduszy, tj. tych, ktére w przesztosci korzystaty z dotacji Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Koncentracja funduszy na nowych, stosunkowo zyskownych instrumentach natury
ubezpieczeniowej moze sie obecnie wydawacd bardzo korzystna, chociaz trudno powiedzie¢, czy tak
rzeczywiscie bedzie w perspektywie wieloletniej, biorgc pod uwage wynikajace z tego zagrozeniall. Z
drugiej strony, stale malejagcy udziat zabezpieczen dotyczacych kredytow bankowych moze byé
(niestety), w dtuzszej perspektywie, potencjalnie niebezpieczny dla sytuacji funduszy poreczeniowych.
Trzeba bowiem pamieta¢ ze kredyt stanowi kluczowe zrédto finansowania sektora MSP. Nalezy tu
jednak podkresli¢, ze nie tyle fundusze odchodzg od udzielania poreczen na rzecz bankéw i funduszy
pozyczkowych (cho¢ w latach 2017-2022 ich wartos¢ zmniejszyta sie az o 39%), co intensywnie
zwiekszajg warto$¢ nowych rodzajow poreczen (w analogicznym okresie pozwolito to podwoic tgczng
wartos$¢ poreczen — z kwoty jednego do dwdch miliardéw ztotych).

Cho¢ w 2022 roku aktywnych byto 31 funduszy, to z roku na rok obserwujemy, ze na ich tgczng
aktywnosé (w tym jej sumaryczne pogorszenie lub poprawe) coraz wiekszy wptyw ma dziatalnos¢ tylko
kilku najwiekszych podmiotéw, a zwtaszcza jednego — udzielajgcego ostatnio najwiecej poreczen
(FRIPWW). Jest to zwigzane ze zjawiskiem zaprzestania w ostatnich latach dziatalnosci poreczeniowej
przez wiele jednostek, gtdwnie podmiotdw najmniejszych (pod wzgledem kapitalizacji i aktywnosci).

W okresie 2021-2027 z catg pewnoscig bedzie mozliwe faczenie instrumentdw poreczeniowych
i gwarancyjnych z finansowaniem bezzwrotnym. Taki, na pewno bardzo atrakcyjny instrument, ma
zosta¢ uruchomiony przez BGK w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej
Gospodarki (FENG) — beda to dwa typy gwarancji na finansowanie projektéw polegajgcych na
wdrozeniu innowacji produktowych, procesowych, organizacyjnych lub marketingowych, w tym
opartych na automatyzacji, robotyzacji lub cyfryzacji przedsiebiorstw, a takie projektéw
zwiekszajgcych efektywnosé energetyczng. W przypadku obu instrumentéw mozliwe bedzie uzyskanie
doptaty do kapitatu (czyli de facto sptaty czesci kredytu) w wysokosci do 20% kapitatu?2.

BGK zamierza tez uruchomié¢ gwarancje portfelowe w ramach europejskiego programu
InvestEU. Oferta BGK bedzie zatem nadal powazng (i niestety coraz wiekszg) konkurencjg dla oferty
funduszy poreczeniowych.

10 ile doé¢ bezpieczny charakter maja wadia, to poreczenia nalezytego wykonania umowy wigzg sie z wyzszym
ryzykiem — por. rozdz. 6.
2przy czym brak jeszcze oficjalnych informacji o ostatecznych parametrach instrumentu.
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Tak jak dotad popularne bedzie oferowanie instrumentéw poreczeniowych na bazie srodkéw
zwroéconych z poprzednich perspektyw finansowych Unii Europejskiej, na przyktad w ramach srodkéw
zarzadzanych przez regionalne fundusze rozwoju. Instrumenty poreczeniowe (choé¢ na bardzo
niewielka skale) mogg sie tez pojawi¢ w ramach wybranych programoéw regionalnych w perspektywie
programowej 2021-2027.
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Zestawienie 1. Wartos$¢ kapitatéw, zaangazowania i udzielonych poreczen; struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju instytucji, bedacej beneficjentem poreczenia

Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2022 r. na rzecz:

Fundusz z:;lgitza’; oo wartosd RAZEM bankéw komercyjnych | bankow spétdzielczych pox:zdkl:)svlech innych podmiotéw

iczba (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 22 902 169 20482 36 6134 8 2470 2 490 9 2485 17 689
Bitgoraj 4102 1661 69 015 1097 44 796 0 0 0 0 0 0 1097 44 796
Bydgoszcz 1456 49 4159 26 3957 0 0 0 0 0 0 26 3957
Dziatdowo-DAR 10561 507 21026 290 17 977 0 0 0 0 2 280 288 17 697
Dziatdowo-WMFPK 49921 953 89 849 614 35060 5 1631 13 5162 59 8229 537 20038
Dzierzgon 5949 30 1276 41 1304 0 0 6 565 0 0 35 739
Gdansk 42 704 713 136 576 672 72324 2 1051 116 43178 0 0 554 28 095
Gostyn 55195 1421 133 656 1725 106 039 30 7 828 100 25224 16 1716 1579 71271
Jarocin 21554 145 41451 91 13 328 0 0 0 0 0 0 91 13 328
Jelenia Géra 8241 891 63 789 1254 58 723 0 0 0 0 0 0 1254 58 723
Katowice 37 000 237 82 069 802 117 532 0 0 0 0 0 0 802 117 532
Kielce 26 352 115 24701 51 16 100 0 0 43 13 546 7 1754 1 800
Krakow 35786 295 65988 395 36 505 1 218 12 7531 1 500 381 28 256
tédz 10 000 34 6 097 6 1795 0 0 0 0 0 0 6 1795
Nidzica 6 620 16 1460 1 184 0 0 1 184 0 0 0 0
Opole 11534 70 7 166 298 10782 1 174 3 294 5 793 289 9521
Ostréda 4362 17 789 2 135 0 0 0 0 1 120 1 14
Poznan-FRiPWW 47 242 3341 215271 4291 993 219 9 4716 10 5290 5 940 4267 982 273
Poznan-PFPK 34 074 481 97 786 353 41218 37 8935 25 9744 11 1342 280 21198
Stalowa Wola 566 87 1916 38 855 0 0 0 0 12 231 26 624
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Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2022 r. na rzecz:

Fundusz ;(:lgitza’; oo wartosd RAZEM bankéw komercyjnych | bankow spétdzielczych po::::kl;svzv‘;ch innych podmiotéw

iczba (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Starachowice 10675 64 2468 8 287 0 0 0 0 0 0 8 287
Stargard 2003 7 75 49 616 0 0 0 0 0 0 49 616
Szczecin-POLFUND 91997 2283 325570 2033 209 628 697 183 876 0 0 0 0 1336 25752
Szczecin-Pomerania 30814 574 91961 513 60 296 2 1018 158 39595 0 0 353 19 683
Tarnéw 2443 3 351 2 187 0 0 0 0 0 0 2 187
Torun-KPFPK 32013 863 75 209 691 38977 0 0 4 611 67 12101 620 26 265
Torun-TFPK 11033 776 48 032 447 23369 0 0 1 60 42 5921 404 17 388
Warszawa 35610 145 27 338 220 8374 1 391 0 0 1 175 218 7 808
Wroctaw 20789 213 25267 429 30782 3 1154 42 10479 1 200 383 18 949
Zielona Géra 47 207 224 30397 326 28 693 5 2932 1 80 20 2677 300 23 004
Ztotoryja 4330 4 630 4 630 0 0 0 0 0 0 4 630
Suma 725 034 16 388 1711821 16 805 | 1979 806 801 216 394 537 162 032 259 39 465 15208 | 1561915
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Zestawienie 2. Struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(':;;tij; liczba ‘?;(;:tij)c liczba V(':;;tij; liczba xc;/:tij)c liczba xc;/:tij)c
Biatystok 0 0 4 1232 7 2416 6 1603 0 0
Bitgoraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 2 483 55 7 829 16 6310 4 400 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 0 0 0 0 6 565
Gdarnsk 31 16 671 0 0 88 28 513 0 0 0 0
Gostyn 9 3892 8 839 117 27 839 8 878 0 0
Jarocin 0 0 1 11011 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Katowice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kielce 3 1538 7 2304 40 12 008 1 250 0 0
Krakéw 1 1468 1 500 11 4 826 0 0 0 0
tédz 0 0 2 900 0 0 0 0 0 0
Nidzica 0 0 0 0 1 184 0 0 0 0
Opole 0 0 4 443 3 294 2 524 0 0
Ostrdda 0 0 1 120 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 0 0 0 0 19 10006 5 940 0 0
Poznan-PFPK 8 2553 6 726 29 11966 7 1616 0 0
Stalowa Wola 0 0 0 0 2 43 0 0 0 0
Starachowice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(‘:;;tij)c liczba x;:tzj)c liczba V(‘:;;tij)c liczba x;;tzj)c liczba x;;tzj)c
Szczecin-POLFUND 61 44 414 0 0 328 84 345 0 0 274 48 116
Szczecin-Pomerania 35 12 633 0 0 126 28 880 0 0 0 0
Tarnéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 0 0 66 12 403 2 125 5 1184 0 0
Torun-TFPK 0 0 37 6298 0 0 20 3587 0 0
Warszawa 0 0 1 175 1 391 0 0 0 0
Wroctaw 0 0 1 200 45 11 633 1 1000 0 0
Zielona Gora 0 0 19 2673 5 3000 4 576 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma 150 83 653 213 47 654 840 232778 63 12 558 280 48 681
Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)
Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
liczba V(‘:;;tij)c liczba x;:tzj)c liczba V(‘:;;tij)c liczba V(Vtzgtisf; liczba x;;tzj)c
Biatystok 9 229 0 0 8 460 0 0 2 194
Bitgoraj 607 15 405 0 0 480 26 383 2 1840 8 1168
Bydgoszcz 0 0 0 0 26 3957 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 104 2 648 0 0 184 15049 0 0 2 280
Dziatdowo-WMFPK 369 8717 0 0 168 11321 0 0 0 0
Dzierzgon 16 136 0 0 19 603 0 0 0 0
Gdarnsk 430 18 565 0 0 123 8574 0 0 0 0
Gostyn 1127 23219 4 1321 452 48 051 0 0 0 0
Jarocin 0 0 0 0 0 0 90 2317 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
liczba V(':;;tij; liczba ‘?/tc;tij)c liczba V(':;;tij; liczba V(l;(;;t(;.;;,‘ liczba Zc;gtij)c
Jelenia Géra 767 19 988 0 0 478 28 609 0 0 9 10127
Katowice 774 116 023 0 0 28 1509 0 0 0 0
Kielce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krakéw 307 15 863 0 0 74 12 393 0 0 1 1455
tédz 0 0 0 0 0 0 0 0 4 895
Nidzica 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 289 9521 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostréda 0 0 0 0 0 0 1 14 0 0
Poznan-FRiPWW 2612 88279 0 0 1631 882 327 0 0 24 11 666
Poznan-PFPK 177 6382 30 8156 67 5361 0 0 29 4459
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 36 812 0 0
Starachowice 1 60 0 0 7 227 0 0 0 0
Stargard 49 616 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 1329 25479 0 0 7 273 0 0 34 7 000
Szczecin-Pomerania 247 8376 0 0 103 9203 0 0 2 1203
Tarnéw 2 187 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 386 9875 0 0 229 14 536 0 0 3 854
Torun-TFPK 20 1010 0 0 21 3742 349 8732 0 0
Warszawa 206 6 996 0 0 12 812 0 0 0 0
Wroctaw 362 16 281 0 0 20 1668 0 0 0 0
Zielona Géra 233 11778 10 3723 55 6943 0 0 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 4 630 0 0 0 0
Suma 10 423 405 634 44 13 200 4196 1082 632 478 13 715 118 39 301

53




PAG ':' Uniconsult

Zestawienie 3. Struktura udzielonych poreczen wedtug wartosci poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(‘:;;tij)c liczba Ze}v/gtozs;)c liczba V(‘:;;tij)c liczba ‘?/tf/gtij)c liczba V(Vt(;gtisf;: liczba V(‘;Z;tij)c
Biatystok 15 384 3 216 8 1152 6 1971 4 2410 0 0
Bitgoraj 891 14 709 120 9159 65 10 235 10 3015 10 6539 1 1140
Bydgoszcz 0 0 0 0 26 3957 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 215 3289 27 1932 29 4434 15 4991 4 3331 0 0
Dziatdowo-WMFPK 468 6 143 68 5146 47 7 547 17 6118 14 10 105 0 0
Dzierzgon 36 415 3 230 0 0 2 659 0 0 0 0
Gdansk 397 8 606 132 10 706 76 12634 36 14 082 31 26 296 0 0
Gostyn 1296 21613 173 13 047 147 22 644 81 28 459 28 20276 0 0
Jarocin 90 2317 0 0 0 0 0 0 0 0 1 11011
Jelenia Géra 1036 16 349 123 8775 58 8190 23 7929 9 6177 5 11 302
Katowice 548 7 808 109 7944 39 6526 34 14 950 61 58 804 11 21500
Kielce 2 67 5 440 26 4851 9 3433 9 7310 0 0
Krakow 236 5383 86 7111 43 6794 19 6 630 6 4 398 5 6190
tédz 1 40 1 75 4 1680 0 0 0 0 0 0
Nidzica 0 0 0 0 1 184 0 0 0 0 0 0
Opole 231 4108 38 2127 26 3617 3 930 0 0 0 0
Ostroda 1 14 0 0 1 120 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 2372 98 759 780 40414 267 39094 180 68 759 132 127 695 560 618 497
Poznan-PFPK 191 3809 66 4 860 53 8402 21 7222 22 16 926 0 0
Stalowa Wola 38 855 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 6 138 2 149 0 0 0 0 0 0 0 0
Stargard 49 616 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(‘:;;tij)c liczba Zc}v/gtozs;)c liczba V(‘:;;tij)c liczba ‘?’tzgt‘;j)c liczba V(Vtzgtisf;: liczba V(‘:;;tij)c
Szczecin-POLFUND 1292 17 869 168 13186 338 58 554 176 62 112 48 36 684 11 21223
Szczecin-Pomerania 289 6 035 70 5463 75 13 496 70 28 446 8 5 808 1 1048
Tarnéw 1 87 1 100 0 0 0 0 0 0 0 0
Torur-KPFPK 516 8413 78 5843 61 9515 32 12 413 4 2793 0 0
Torun-TFPK 353 7123 45 3303 28 4316 21 8628 0 0 0 0
Warszawa 178 2483 24 1661 13 1617 3 1014 2 1 600 0 0
Wroctaw 312 5996 57 4538 29 4852 21 8044 10 7352 0 0
Zielona Goéra 215 4035 51 3968 28 4319 21 7 463 11 8908 0 0
Ztotoryja 1 34 1 58 1 238 1 300 0 0 0 0
Suma 11276 247 497 2231 150 451 1489 238 968 801 297 566 413 353413 595 691912
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Zestawienie 4. Struktura udzielonych poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Fundusz

Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne

liczba V(‘:;gtij)c liczba V(‘:;gtij)c liczba V(Vt(;gtisf; liczba V(‘:;fij)c liczba %thj)c
Biatystok 3 1423 22 2350 7 2188 4 173 0 0
Bitgoraj 1 1140| 293 8 644 9 637 793 33674 1 700
Bydgoszcz 2 500 1 121 6 274 15 2600 2 461
Dziatdowo-DAR 13 3329 84 2697 4 270 189 11 681 0 0
Dziatdowo-WMFPK 17 3462 297 17 277 10 4249 217 9089 73 984
Dzierzgon 1 140 8 567 0 0 32 597 0 0
Gdansk 7 1685| 378 38 358 29 7372 251 22 851 7 2058
Gostyn 34 6768 | 1193 69 385 32 8553 466 21333 0 0
Jarocin 5 146 74 12 895 11 257 0 0 1 30
Jelenia Géra 11 310| 936 27 190 0 0 307 31223 0 0
Katowice 23 4709 | 243 38712 48| 11235 281 40071 207 22 806
Kielce 6 2226 15 3172 15 3969 15 6733 0 0
Krakéw 19 777 99 9503 6 957 271 25269 0 0
tédz 2 900 1 40 1 75 1 500 1 280
Nidzica 0 0 1 184 0 0 0 0 0 0
Opole 4 122 15 595 2 280 277 9785 0 0
Ostroda 0 0 1 120 1 14 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 267 34468 | 2773 785 818 401 74 705 474 78 582 376 19 645
Poznan-PFPK 22 6328 | 146 15 648 27 7922 158 11 319 0 0
Stalowa Wola 0 0 38 855 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 5 177 0 0 3 110 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 49 616 0 0
Szczecin-POLFUND 184 40915| 761 79 107 172 | 39261 893 45994 23 4351
Szczecin-Pomerania 14 4152 | 180 21727 36 5691 280 26 826 3 1900
Tarnéw 0 0 2 187 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 189 7701 241 15 269 41 2909 215 11 886 5 1212
Torun-TFPK 14 1932| 367 14792 18 2004 48 4 642 0 0
Warszawa 0 0 80 4304 10 292 130 3778 0 0
Wroctaw 11 3457 | 133 8164 9 2343 276 16 818 0 0
Zielona Géra 29 3620| 113 10 601 11 3208 173 11 263 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 0 0 4 630 0 0
Suma 878 | 130209 | 8500 | 1188460 906 | 178667 | 5822 428044 699 54 426
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Zestawienie 5. Struktura udzielonych poreczen wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2022 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Fundusz do 9 os6b 10 do 49 oséb 50 do 249 os6b pozostali*®
liczba V(Vtzgtisf; liczba V(Vtzgtisf; liczba Zc;/gtozs;)c liczba Zc;/gtozs;)c
Biatystok 28 3115 7 2459 1 560 0 0
Bitgoraj 1051 41 699 26 1170 10 1499 10 428
Bydgoszcz 4 541 8 1200 14 2216 0 0
Dziatdowo-DAR 181 6792 103 8 893 6 2292 0 0
Dziatdowo-WMFPK 210 13124 274 14779 130 7 157 0 0
Dzierzgon 34 868 5 341 2 94 0 0
Gdansk 238 36 140 382 30889 52 5295 0 0
Gostyn 639 32 690 839 57 191 247 16 158 0 0
Jarocin 84 2151 3 81 4 11 096 0 0
Jelenia Géra 423 14 126 726 36 700 105 7 897 0 0
Katowice 45 8760 617 82263 140 26 509 0 0
Kielce 32 7 517 17 7 383 2 1200 0 0
Krakéw 95 8426 173 12571 127 15 508 0 0
tédz 4 895 2 900 0 0 0 0
Nidzica 0 0 1 184 0 0 0 0
Opole 86 2411 178 6077 34 2295 0 0
Ostroda 2 135 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 2354 638 477 1603 280982 334 73759 0 0
Poznan-PFPK 173 14 214 134 17033 46 9972 0 0
Stalowa Wola 38 855 0 0 0 0 0 0
Starachowice 6 186 2 100 0 0 0 0
Stargard 49 616 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 13801 135923 215 65 967 17 7738 0 0
Szczecin-Pomerania 254 34 935 254 24 127 5 1234 0 0
Tarnéw 2 187 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 241 16 511 287 16 517 163 5949 0 0
Torun-TFPK 391 17 900 49 4161 7 1308 0 0
Warszawa 60 1586 157 5171 3 1617 0 0
Wroctaw 113 8 397 250 16 502 66 5883 0 0
Zielona Géra 72 3919 154 16 573 100 8200 0 0
Ztotoryja 0 0 4 630 0 0 0 0
Suma 8710 | 1053097 6470 710 845 1615 215436 10 428

13 Na kategorie ,pozostali” sktadaja sie gtéwnie przedsiebiorcy sektora MSP, wobec ktérych nie dokonano
zaklasyfikowania do jednej z trzech grup: mikroprzedsiebiorcéow, matych firm, srednich firm.
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Zestawienie 6. Wskaznik zaangazowania kapitatu, poreczenia wyptacone

Zaangazowanie

Liczba poreczen

Wartosc¢ poreczen

Wartosc¢ poreczen wyptaconych

Fundusz (wartosc aktualnych wypfaconych wyptaconych w 2022 r. do wartosci poreczen
poreczen/kapitat) w 2022 roku w 2022 roku (tys. zt) aktywnych

Biatystok 89% 0 0 0,0%
Bitgoraj 1682% 7 126 0,2%
Bydgoszcz 286% 0 0 0,0%
Dziatdowo-DAR 199% 6 192 0,9%
Dziatdowo-WMFPK 180% 8 841 0,9%
Dzierzgon 21% 0 0 0,0%
Gdansk 320% 11 920 0,7%
Gostyn 242% 14 482 0,4%
Jarocin 192% 1 15 0,0%
Jelenia Gora 774% 0 0 0,0%
Katowice 222% 3 378 0,5%
Kielce 94% 1 15 0,1%
Krakéw 184% 9 1035 1,6%
tédz 61% 0 0 0,0%
Nidzica 22% 0 0 0,0%
Opole 62% 4 137 1,9%
Ostréda 18% 1 3 0,3%
Poznan-FRiPWW 456% 24 907 0,4%
Poznan-PFPK 287% 5 222 0,2%
Stalowa Wola 339% 0 0 0,0%
Starachowice 23% 4 215 8,7%
Stargard 4% 0 0 0,0%
Szczecin-POLFUND 354% 8 115 0,0%
Szczecin-Pomerania 298% 1 82 0,1%
Tarndéw 14% 0 0 0,0%
Torun-KPFPK 235% 8 346 0,5%
Torun-TFPK 435% 2 437 0,9%
Warszawa 77% 5 617 2,3%
Wroctaw 122% 2 33 0,1%
Zielona Géra 64% 10 138 0,5%
Ztotoryja 15% 0 0 0,0%
Suma 236% 134 7 256 0,4%
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Zatacznik - dane teleadresowe

Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail WWWwW
Podlaski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bielsko-Biata iSDywizji Pancernej (33) 818 47 79 | biuro@arrsa.pl www.arrsa.pl
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bitgoraj Kosciuszki 65 (84) 686 53 93 | poreczenia@barr.org.pl www.barr.org.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdarnska 32 509 429 419 | biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. Dziatdowo \{\Qadysiawa Jagiefty (23) 697 06 66 | darsa@darsa.pl darsa.pl
Z\Fl)é;rr;i.r:ko-Mazurski Fundusz ,Poreczenia Kredytowe” Dziatdowo Wolnoéci 4 (23) 697 50 52 ierel;rjittzr'\:\:ﬁ?sreczenia- \Ii\;\g(\j’\\l/.tgoc:,;?fiznefgia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Dzierzgon Wojska Polskiego 3 (55) 276 25 79 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. | Gdansk Szara 32-33 lok.24 (58) 320 34 05 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Gostyn Rynek 6 (65) 572 36 33 | info@fundusz.gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Jarocinska Agencja Rozwoju sp. z 0.0. Jarocin T. Kosciuszki 15B 627479102 | jar@jarjarocin.pl WWwWw.jarjarocin.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o.0. Jelenia Goéra Sobieskiego 53 lok. 8 | 607 115641 | biuro@fpkjg.pl fpkig.pl
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Katowice ?Is.sRoidzieﬁskiego (32) 785 85 85 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 95 05 | sekretariat@swietokrzyskifp.pl | www.swietokrzyskifp.pl
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Krakéw Mogilska 69A (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl WWww.poreczeniowy.pl
tédzki Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. tédz Dubois 114/116 539335502 | kontakt@Ifpk.lodz.pl Ifpk.lodz.pl
Nidzicka Fundacja Rozwoju ,,NIDA” Nidzica RzemiesInicza 3 (89) 625 36 51 | nida@nida.pl www.nida.pl
Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Opole Kottgtaja 11/28 (77) 441 56 20 | biuro@orfpk.opole.pl www.orfpk.opole.pl
Elrjzneddus?ét;gi;cz)?cﬁi l:;?jd_f_?wy‘:h przy Fundacji Rozwoju Ostrdoda Jsacr/\:;ll Sobieskiego 604 458 176 | sekretariat@atut.org.pl www.atut.org.pl
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego Poznan Piekna 58 (61) 671 04 81 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl

S.A.
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Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail WWWwW
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Poznan ';\(I) Marcinkowskiego (61) 102 67 50 | biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl
Putawski Fundusz P A Kredyt h — Fundacji Putawski
utawsirrun us.z .oreczefn. redytowyc undaciFutawskie Putawy Moscickiego 1 (81) 470 09 00 | fpcp@fpcp.org.pl www.fpcp.org.pl
Centrum Przedsiebiorczosci
Podkarpacki Funduszu Rozwoju sp. z 0.0. Rzeszow Kréla Kazimierza 7 (17) 786 35 49 | sekretariat@pfr-podkarpackie.pl | www.pfr-podkarpackie.pl

lok. 2

Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0.

Stalowa Wola

1-go Sierpnia 26¢

664 159 071

piotr.koczwara@gmail.com

Fundusz Poreczen Kredytowych i Wspierania Finansowego

FUNDSTAR” Starachowice | Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 | farr@farr.pl www.farr.pl
Stargardzka Agencja Rozwoju Lokalnego sp. z 0.0. Stargard Pierwszej Brygady 35 | (91) 578 26 97 | biuro@sarl.pl www.sarl.pl
f;r;;:{;\?vd:;y{/eil;:gtjéi::czzzzri;ﬁylz;evd;ystfr\ggci::i:towarzyszenia Strzelin Zabkowicka 11a (71) 392 07 66 | sisg@sisgstrzelin.pl www.sisgstrzelin.pl
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej sp. z 0.0. Szczecin Niemierzyriska 17A (91) 333 97 71 | sekretariat@arms-szczecin.eu arms-szczecin.eu
POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. Szczecin Monte Cassino 32 (91) 424 31 30 | polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
»Fundusz Pomerania” sp. z 0.0. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 | (91) 813 01 10 | biuro@funduszpomerania.pl www.funduszpomerania.pl
;:gidounsazl:ggzcsziﬁ_ Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnéw Szujskiego 66 (14) 623 55 00 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. zo.0. | Torun Sienkiewicza 38 (56) 66057 61 | kpfpk@kpfpk.pl bip.kpfpk.pl

Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o0.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl

Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Warszawa Mycielskiego 20 (22) 840 32 35 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy sp. z 0.0. Wroctaw Al. Kasztanowa 3a-5 | (71) 343 79 64 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl

Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Zielona Géra | Kupiecka 32B (68) 323 96 00 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w Ztotoryi Ztotoryja Al. Mita 18 665 606 032 | biuro@fpkz.pl www.fpkz.pl
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