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Opracowanie ,,Rynek lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych w Polsce w 2023 r.”
zostato oparte o wyniki aktywnosci 31 podmiotdw, ktére w 2023 roku udzielity co najmniej jednego
poreczenia ijednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej aktywnosci w ubiegtym roku.
Niniejszym sktadamy serdeczne podziekowania przedstawicielom funduszy za wypetnienie i odestanie
ankiet sprawozdawczych. To dzieki Panstwu powstat kolejny — juz dwudziesty — roczny raport
poreczeniowy.

Wzorem minionych lat, w opracowaniu najwiecej miejsca poswiecamy omoéwieniu wynikow
dziatalnosci poreczeniowej w roku ubiegtym (prezentowanych w licznych przekrojach) oraz potencjatu
funduszy, szacowanego miedzy innymi na podstawie wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz wartosci
i liczby udzielonych poreczen. Dodatkowo, prezentujemy wieloletnie trendy ksztattowania sie
podstawowych parametréw, charakteryzujgcych aktywnosé funduszy poreczeniowych oraz
szczeg6towo omawiamy zmiany, ktére zaszty na przestrzeni ostatniego roku (2023).

Dodatkowo, w kontekscie czynnikdow stanowigcych o ograniczonej stabilnosci w gospodarce
(gtéwnie przedtuzajgca sie wojna w Ukrainie, wysoki, cho¢ spadajgcy, poziom inflacji i stép
procentowych, niski wzrost gospodarczy), przedstawiamy szacunki przedstawicieli badanych
podmiotéw dotyczace spodziewanego kierunku zmian popytu na produkty poreczeniowe w 2024 r. —
osobno w odniesieniu do poreczen dla bankéw i innych instytucji finansowych oraz osobno
w odniesieniu  do poreczen wadidw przetargowych i innych poreczeh, nie zwigzanych
z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Autorzy opracowania ostroznie podchodzg do interpretowania przedstawianych danych oraz
prognozowania mozliwych zmian, gdyz (jak pokazuje doswiadczenie ostatnich lat) zalezg one od wielu
niemozliwych do przewidzenia czynnikdéw. Wiekszo$é z nich znajduje sie poza kontrolg $rodowiska
lokalnych / regionalnych funduszy poreczeniowych w Polsce.

Raport zamyka aneks tabelaryczny, zawierajacy najwazniejsze informacje obrazujace
aktywnosé funduszy poreczeniowych w 2023 roku. Ponadto, prezentowane sg dane teleadresowe
wszystkich zidentyfikowanych i aktywnych obecnie lokalnych / regionalnych funduszy poreczeniowych
w Polsce.

Uktad prezentowanego opracowania od lat pozostaje w znacznej mierze nie zmieniony,
co w opinii autoréw stanowi duzy atut, umozliwia bowiem fatwe poréwnywanie poszczegdlnych
analizowanych wartosci z osigganymi we wczesniejszych latach (prezentowanymi w opracowaniach
z poprzednich lat). W tym roku dokonaliSmy tylko niewielkich zmian w zakresie zbieranych
i prezentowanych danych, czesciowo wynikajgcych ze zgtoszonych sugestii przedstawicieli niektdrych
funduszy. Po pierwsze, w przypadku poreczen wadialnych oraz poreczen nalezytego wykonania
rozrozniliSmy udzielone limity tych poreczen od poreczen faktycznie udzielonych (limity
wykorzystane). Po drugie, zaczelismy analizowac¢ wielkos$¢ przychodéw uzyskiwanych przez fundusze
z tytutu prowizji od udzielonych poreczen. Mamy nadzieje, ze te dane beda dla czytelnikéw
interesujgce. Zapraszamy do lektury!
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1. Dziatalnos¢ poreczycielska w 2023 r. — kontekst ogélnopolski

Rok 2023 byt czasem do$¢ pomysinym, cho¢ niezbyt stabilnym w polskiej gospodarce.
Oficjalnie zostat ogtoszony przez Swiatowa Organizacje Zdrowia koniec pandemii COVID-19, a Minister
Zdrowia odwotat na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stan zagrozenia epidemicznego. Jednoczesnie
na sytuacje ekonomiczng dalej negatywnie wptywata rosyjska agresja na Ukraine (i z tym zwigzane
zaktdcenia handlowe i wysokie ceny surowcéw) oraz wysoki poziom inflacji i stop procentowych
(wysoki koszt pienigdza). Z jednej strony utrzymywat sie wysoki poziom niestabilnosci i niepewnosci,
z drugiej jednak strony wydaje sie, ze biznes dos¢ dobrze dostosowat sie do tych uwarunkowan.

Obserwowano ozywienie na rynku kredytéw, ktorych poziom (w wartosciach bezwzglednych)
byt najwyzszy w ostatnich latach. Sredniomiesieczna warto$¢ naleznoéci MSP w bankach w 2023 roku
wyniosta 199,2 mld zt (od sierpnia 2023 r. przekracza poziom 210 mld zt)™. Jest to wyraZnie wiecej niz
w roku poprzednim (182,7 mild zt w 2022 r.), ostatnim rokiem przed pandemia COVID-19 (185,5 mld zt
w 2019 r.), a zwtaszcza w latach 2020-2021 (odpowiednio: 180,6 mid zti 168,3 mld zt), gdy rést poziom
ryzyka i banki zaostrzaty kryteria udzielania kredytéw. Naturalnie, wptyw na to miata takze wysoka
inflacja.

Kolejny rok pogarszato sie postrzeganie przez firmy koniunktury w branzy, w ktdrej dziataja.
W 2023 r. ocene negatywng (oznaczajgcg postrzeganie koniunktury jako gorszej niz rok wczesniej)
wyrazito az 72% badanych podmiotdéw, co oznacza wzrost tego wskaznika na przestrzeni roku
0 12 punktéw procentowych (60% w 2022 r.). Dla poréwnania, w roku 2021 r. odsetek ten wynidst
65%, aw 2019 r. — tylko 45%2.

Cho¢ mozna méwié¢ o ozywieniu na rynku kredytowym, to oferta lokalnych i regionalnych
funduszy poreczeniowych caly czas napotykata silng konkurencje w postaci programéw
gwarancyjnych, realizowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. W minionym roku uptyneto 10 lat
od wprowadzenia flagowego programu gwarancji portfelowych — , Gwarancji de minimis”. Do konca
kwietnia 2024 r. z tego programu skorzystato ponad 278 tys. przedsiebiorcéw — udzielono im gwarancji
na kwote 214,3 mld z*. Dodatkowo, istotne znaczenie miaty, wprowadzone w zwigzku z pandemig
i utrzymywane (takze w zwigzku z wojng w Ukrainie) do korica 2023 r., zmiany dodatkowo podnoszace
atrakcyjnosé tego programu. Dotyczyty one takich kwestii jak: zwiekszenie maksymalnego udziatu
gwarancji do 80% kwoty wnioskowanego kredytu, maksymalny okres gwarancji wydtuzony do 75
miesiecy dla kredytu obrotowego i do 120 miesiecy dla kredytu inwestycyjnego. Zniesiono tez
wynoszacg 0,5% prowizje za udzielenie gwarancji‘.

Sytuacja ta w sposdb oczywisty wywierata wptyw na dziatalno$¢ funduszy poreczeniowych,
stanowigc zachete do coraz wiekszego skoncentrowania sie na dziatalnosci innej, niz poreczanie
kredytow bankowych. Rozwojowi rynku poreczen wadialnych sprzyjata relatywnie wysoka liczba
ogtoszen o zamdwieniach publicznych, publikowanych w Biuletynie Zamoéwien Publicznych — 132 tys.
w 2023 r. Byto to wiec nieco mniej niz w roku wczesniejszym (137 tys. w 2022 r.), ale jednoczes$nie
wyraznie wiecej niz w latach 2019-2021, kiedy to liczba zamdéwien zmniejszata sie i wynosita kolejno:

! Dane Komisji Nadzoru Finansowego.

2 Wyniki badania Koniunktura i otoczenie biznesu, Raport o stanie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w
Polsce 2023, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci 2023.

3 Dane Banku Gospodarstwa Krajowego https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-
finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270 (dostep w dniu 30.05.2024 r.).

4 Dane BGK https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-
minimis/#c13671 (dostep w dniu 31.05.2024 r.).



https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270
https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270
https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c13671
https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c13671
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117 tys., 113 tys. i 109 tys.”> (oczywiscie warto pamieta¢ o tym, ze wadia s3 wymagane tylko
w przypadku czesci zamdwien, przewaznie wiekszych wartosciowo).

Perspektywy dalszego funkcjonowania funduszy poreczeniowych bedg zwigzane z poziomem
wzrostu gospodarczego i popytem na kredyt oraz, w coraz wiekszym stopniu, z liczbg ogtaszanych
przetargéw publicznych i realizowanych kontraktéw. Prognozy w tej sferze sg zrdznicowane, za$s
czynnikami niepewnosci i ryzyka w 2024 roku jest miedzy innymi przedtuzajgcy sie konflikt zbrojny
w Ukrainie, czy tez nastepstwa zmian klimatycznych i anomalii pogodowych.

5> Dane Urzedu Zaméwieri Publicznych (informacja na podstawie ogtoszeri BZP).
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2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w 2023 .

Zidentyfikowano 31 aktywnych funduszy poreczeniowych, to znaczy takich, ktére w 2023 roku
udzielity co najmniej jednego poreczenia i jednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej
aktywnosci za ubiegty rok. Zatem, liczba ta od 2022 roku nie ulegta zmianie, podczas gdy w roku 2021
odnotowano spadek liczby aktywnych podmiotéw o 2. W roku ubiegtym, z jednej strony, po rocznej
przerwie ponownie poreczen udzielity Samorzagdowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Strzelinie oraz
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0., z drugiej jednak, w 2023 roku poreczen nie
udzielity dwa fundusze — prowadzone przez Nidzickg Fundacje Rozwoju ,,NIDA” oraz Fundacje Rozwoju
Przedsiebiorczosci ,, ATUT” w Ostrddzie (podmioty te udzielaty poreczen w 2022 roku). Przedstawiciele
tych dwéch podmiotow nieaktywnych w 2023 roku deklaruja, ze nie zaprzestaty trwale dziatalnosci
poreczeniowej, jednak ich oferta nie spotkata sie z zainteresowaniem przedsiebiorstw.

Widac¢ zatem, ze niepokojace zjawisko, polegajgce na braku zainteresowania przedsiebiorstw
ofertg niektdrych lokalnych funduszy poreczeniowych, utrzymuje sie. Mozna bowiem wskaza¢ dwa
inne podmioty, ktére w 2023 r. nie udzielity zadnego poreczenia juz trzeci rok z rzedu (pomimo
uprzedniej aktywnosci — w roku 2020). Byty to: Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Bielsku-Biatej
i Podkarpacki Fundusz Rozwoiju sp. z o0.0. Z kolei Putawski Fundusz Poreczen Kredytowych nie udzielit
poreczen drugi rok z rzedu. Z informacji udzielonych przez przedstawicieli wyzej wymienionych trzech
funduszy wynika, ze ubiegtoroczny brak aktywnosci poreczeniowej moze miec charakter przejsciowy
i jest ttumaczony brakiem popytu na poreczenia ze strony lokalnych przedsiebiorcéw.

Podsumowujac, rok 2023 byt rokiem, w ktérym liczba aktywnych funduszy poreczeniowych
po raz pierwszy od kilku lat nie ulegta zmniejszeniu (i wyniosta 31 — podobnie jak w roku 2022).
Przypomnijmy, ze w 2021 roku liczba takich podmiotédw wyniosta 33, zas w 2020 roku — 37. W jeszcze
wczesniejszych latach liczba funduszy osiggata nawet 40 lub wiecej jednostek: 36 w 2019 r., 40 w 2018
r., 41w 2017 r., 43 w 2016 r. Tylko na przestrzeni lat 20162022 liczba aktywnych podmiotédw spadta
o ponad jedng czwartg (o 12 jednostek).

Sytuacja na rynku poreczeniowym w 2023 roku zmieniata sie czesciowo w odmienny sposdb
niz to wynikato ztrendéw obserwowanych we wczesniejszych latach. Odnotowano pozytywne
zjawisko w postaci znacznego wzrostu liczby udzielonych poreczen, ale jednoczesnie wyraZnie
zmniejszyta sie ich wartosé. Po raz pierwszy od kilku lat nie zmniejszyta sie liczba funduszy
poreczeniowych oraz warto$¢ kapitatdw poreczeniowych. Zmniejszenie aktywnosci poreczycielskiej
wynika bezposrednio z wyraznego spadku wartosci udzielonych poreczen nalezytego wykonania
umowy. Wartosc¢ tego rodzaju umoéw na przestrzeni roku (od 2022 r. do 2023 r.) bardzo wyraznie spadta
(z1,1 mld zt do 0,5 mld zt). Tym samym dominujgca role pod wzgledem liczby oraz wartosci poreczen
udzielonych w ciggu roku ponownie zaczety petnic¢ poreczenia udzielane jako wadia przetargowe.

Piszac o zmniejszeniu wartosci poreczen udzielonych w 2023 r. pragniemy podkresli¢, ze
spadek mégt byé wynikiem nieco zmienionej (bardziej restrykcyjnej) metodologii zaliczenia do kategorii
poreczen udzielonych poreczen wadialnych i nalezytego wykonania umowy. Bardziej szczegétowo
opisujemy to w dalszej czesci tego rozdziatu. Rynek lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych
sie rozwija i zmienia sie takze sposdb prezentacji danych (wraz ze zmiang struktura poreczen). To co
najistotniejsze to fakt, ze najprawdopodobniej w minionym roku fundusze (jako grupa) de facto nie
zmniejszyty aktywnosci i byta ona poréwnywalna lub nawet (co bardziej prawdopodobne) wieksza
niz w roku 2022.
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Wykres 1. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w min zt, na koniec roku)
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2023.

Wartos¢ kapitatu 31 dziatajgcych w 2023 roku funduszy poreczeniowych wyniosta tgcznie

799 min zt, co oznacza wzrost o 74 min zt (10,2%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Kapitaty
funduszy malaty od szeregu lat (w latach 2013-2022 spadek wynidst 34%), zatem ubiegtoroczny wzrost
zastuguje na szczegdlng uwage. Warto tez zaznaczy¢, ze biorgc pod uwage, ze prezentowane wielkosci
ujmowane s3 w wymiarze nominalnym, zatem w ujeciu realnym (po uwzglednieniu inflacji) spadek
wartosci (dominujgcy w ostatnich latach) jest niestety znacznie wiekszy.

Wykres 2. Procentowe zmiany wartosci kapitatow funduszy poreczeniowych (zmiany ,,rok do roku”)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 1999 - 2023.

Wzrost tgcznej wartosci kapitatdw wynika przede wszystkim z faktu, ze dane dla 2023 roku

zostaty oparte na sprawozdaniu m.in. Agencji Rozwoju Metropolii Szczecinskiej (co nie miato miejsca
w 2022 r.). Znaczne kapitaty poreczeniowe tego podmiotu miaty decydujacy wptyw na wielkos$c
odnotowanej zmiany. Ponadto, wsrdd 31 funduszy, aktywnych zaréwno w 2023, jak i w 2022 roku,
spadek wielkosci kapitatéw odnotowano tylko w 5 podmiotach, natomiast wzrost w wiekszosci z nich,
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bo az w 18. Wysokos¢ kapitatu pozostata niezmieniona w 5 podmiotach. Kierunek i skala zmian
wielkosci kapitatéw nalezy wiec z duzg dozg ostroznosci ocenic jako pozytywne.

Rok 2023 byt kolejnym rokiem w ostatnim okresie, w ktérym bardzo wyraznie wzrosta liczba
udzielonych poreczenn — do poziomu blisko 20 tysiecy, najwyiszego w historii. Od 2015 r. niewielki
spadek miat miejsce tylko w roku 2021 (o0 0,8% — 108 umoéw). Za to wzrost odnotowany w minionym
roku byt bardzo wysoki — wynidst okoto 3 tysiecy poreczen (o 18,2% wiecej wobec poprzedniego roku)
— i jego wysoko$¢ byta bardzo podobna jak w roku 2022 (wzrost 0 2,9 tys., a wiec az 0 21% w stosunku
do roku 2021).

Wykres 3. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze poreczeniowe (w szt.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2023.

Miniony rok byt natomiast pierwszym od 2013 roku, w ktérym odnotowano wyrazne
zmniejszenie fgcznej wartosci udzielanych poreczen.

Wykres 4. Wartos¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze poreczeniowe (w min zi)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2000 - 2023.
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Wartosé poreczen udzielonych w 2023 roku wyniosta 1,46 mld zt, co oznacza roczny spadek
0515 min zt (26%). Tak radykalna zmiana moze zastanawiaé¢ o tyle, ze w latach 2015-2022 byt
obserwowany silny wzrost tej wartosci, z poziomu 924 min zt do 1,98 mld zt, a wiec az o 114%.
Przyczyna spadku moze mie¢ zwigzek, jak juz wspomnielismy, z bardziej restrykcyjnym zaliczeniem (do
kategorii poreczen udzielonych) poreczen wadialnych i nalezytego wykonania umowy. Istnieje ryzyko,
ze w minionych latach czes¢ funduszy omytkowo lub celowo mogta wliczaé czes¢ udzielonych limitéow
tych rodzajéw poreczen do kategorii poreczen udzielonych (traktowanych jako rzeczywiste
wykorzystanie tych limitéw). W ankiecie stuzgcej do sprawozdawania wynikéw dziatalnosci
poreczeniowej za rok 2023 (bedacej podstawg opracowania niniejszego raportu) kwoty udzielonych
limitdw oraz kwoty poreczen faktycznie udzielonych (limitéw wykorzystanych) zostaty wyraznie
oddzielone, a do puli poreczen udzielonych zostaty wliczone tylko te drugie. Jest wiec bardzo
prawdopodobne, ze w minionych latach cze$¢ poreczern (kwoty limitdw poreczen wadialnych
i nalezytego wykonania umowy) zawyzata liczbe i warto$é¢ poreczer udzielonych®. Znaczny (powyzej
25%) udziat tych poreczen obserwowany jest od 2016 roku. Zatem, poréwnujgc wartos¢ poreczen
udzielonych w roku 2015 (924 min zt) z wartoscig w 2023 r. (1 465 min zt), nadal mozna moéwi¢ o
wyraznym wzroscie w tym okresie, nawet jesli nie byt on tak spektakularny jak to wynika z wykresu 4.
Z kolei zaktadajac, ze raportowana w 2022 r. wartos¢ poreczen (1,98 mld zt) w znacznej mierze
zawierata kwoty udzielonych limitow poreczen wadialnych i nalezytego wykonania umowy, mozna jg
porownac z kwotg za 2023 r. uwzgledniajgcg wartos¢ udzielonych limitéw tych dwdéch typdow poreczen
(2,23 mld zt). Zatem i w tym przypadku potwierdza sie hipoteza, ze w 2023 r. de facto warto$¢
poreczen udzielonych mogta sie zwiekszy¢.

Obserwowany znaczny wzrost liczby (trwajacy od lat) i wartosci (obserwowany do 2022 r.)
udzielanych poreczen jest wynikiem postepujgcych zmian w strukturze udzielanych poreczen.
Fundusze poreczeniowe sg coraz lepiej dostosowane do wieloletniej juz (a w zasadzie mozina
powiedzie¢, ze statej) obecnosci konkurencyjnej oferty gwarancji de minimis oraz innych produktéw
portfelowych udostepnianych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. W rezultacie tej konkurencji
(dotyczacej rynku kredytéw bankowych) zaczeto z sukcesem (na skale wczesniej nie spotykang)
udziela¢ poreczen jako wadiéow przetargowych, ktérych udziat na przestrzeni ostatnich kilku lat
zwiekszyt sie z poziomu bliskiemu zeru, jeszcze okoto 2013 roku, do dominujgcego w 2020 roku (/3
ogélnej liczby uméw poreczenia zawartych w 2020 r. oraz pofowa facznej wartosci udzielonych
poreczen). Co prawda od 2021 r. sy obserwowane spadki udziatdéw tego typu poreczen, ale nadal
w 2023 ich udziat jest bardzo znaczny (38% pod wzgledem wartosci oraz az 67% pod wzgledem liczby).

Takze od roku 2020 widoczny jest, rownolegle z nieco zmniejszajgcym sie (aczkolwiek nadal
bardzo wysokim) udziatem poreczen jako wadidw przetargowych, dynamiczny wzrost udziatu poreczen
nalezytego wykonania umowy. Jeszcze w latach 2018-2019 miaty one udziat wynoszacy okoto 5%
(zarowno w liczbie, jak i wartosci poreczen udzielanych w danym roku), jednak w latach 2020-2022 r.
wzrést on dynamicznie do 55% w wartosci oraz 25% w liczbie uméw. W 2023 roku zaobserwowano
niewielki spadek udziatu tego typu umoéw w strukturze udzielonych poreczen: nieznaczny w liczbie
(spadek do 24%) oraz bardziej wyrazny w wartosci (spadek do 32%).

Dynamike zmian aktywnosci poreczeniowej, wedtug poreczanego zobowigzania, prezentuja:
Wykres 5 (zmiana struktury liczby transakcji) i Wykres 6 (zmiana struktury wartosci). Bardziej

6 Teze te potwierdza fakt, ze spadek warto$ci poreczer wadialnych i nalezytego wykonania umowy w 2023 r.
odnotowat jeden z funduszy, w minionych latach raportujacy bardzo wysokie kwoty w tym zakresie.
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szczegdtowe dane na temat struktury poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
przedstawiamy w punkcie 5.2 niniejszego opracowania.

Wykres 5. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug liczby umow)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2023.
Wykres 6. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug wartosci umow)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2023.
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Znacznemu spadkowi wartosci udzielanych poreczen towarzyszyt mniejszy (acz tez wyrazny,
7%-owy) wzrost wartosci poreczen aktywnych (wartosci zaangazowania kapitatu funduszy wedtug
stanu na koniec roku). Wartos¢ poreczen aktywnych na koniec 2023 r. wyniosta 1,84 mld zt (wzrost
roczny o 124 min zt, czyli o 7%.) i przekroczyta najwyiszy dotad poziom, zanotowany w roku 2022.

Wykres 7. Wartos¢ zaangazowania funduszy poreczeniowych — poreczenia aktywne (stan na koniec
roku, w min zt)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2023.

Konsekwencjg jednoczesnego wzrostu poziomu zaangazowania funduszy oraz wzrostu
wartosci kapitatow (przy czym to pierwsze zjawisko wystgpito w 2023 r. w stopniu nieco mniejszym niz
to drugie, odpowiednio 0 7,2% i 10,2%) jest spadek wskaznika zaangazowania kapitatu (ilorazu wartosci
poreczen aktywnych i kapitatu poreczeniowego) — z poziomu 236% w 2022 r. do 230% w 2023 r.
(zmniejszenie o 6 punktow procentowych). Patrzac na dane za okres minionych kilkunastu lat
(por. Wykres 8) warto zwréci¢ uwage, ze po okresie odnotowywania pozioméw rekordowo wysokich
w latach 2019-2022 ubiegtoroczny spadek byt pierwszym od 2011 roku.

Wykres 8. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2023.
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3. Wielkos¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w 2023 roku — dane
szczegotowe

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

Kapitat poreczeniowy 31 funduszy na koniec 2023 roku wynidst 799 min zt (wzrost o 10,2%
w stosunku do roku 2022), co w przeliczeniu na jeden podmiot daje Srednig wartos$¢ 25,8 min zt (wzrost
o 2,4 min zt). Kapitatem w takiej lub wyzszej wysokosci dysponuje 45% (14) podmiotow, za$
w przypadku wiekszosci funduszy (17) kapitaty sg nizsze. Wystepuje, obserwowane od lat, zjawisko
bardzo znacznego zréznicowania podmiotdw ze wzgledu na wysokos¢ kapitatu poreczeniowego — jego
wielko$¢ waha sie od mniej niz jednego miliona (w dwdch funduszach; 2022 r. miato to miejsce
w jednym funduszu, zas w 2021 r. — w 4 funduszach) do 94 min zt. Kapitat tylko 7 najwiekszych pod tym
wzgledem funduszy — tacznie 396 min zt — stanowi niemal potowe (49,6%) kapitatow wszystkich
funduszy poreczeniowych. Tego rodzaju dysproporcje w wartosci kapitatu poreczeniowego funduszy
na przestrzeni ostatnich lat nie ulegajg wiekszym zmianom, aczkolwiek wraz ze zmniejszeniem sie
liczby aktywnych funduszy maleje takze liczba podmiotdéw o kapitatach najnizszych.

Dla pokazania zréznicowania potencjatu kapitatowego funduszy, 31 analizowanych jednostek
umownie podzielono na 5 grup, w zaleznosci od wielko$ci kapitatu poreczeniowego jakim dysponowat
kazdy z funduszy na koniec 2022 roku:

e fundusze ,,najmniejsze” (kapitat ponizej 2 min zt),

e fundusze ,mate” (kapitat o wartosci od 2 min do 10 min zt),

e fundusze ,$rednie” (10 min —20 min zt),

e fundusze ,duze” (20 min — 50 min zt),

e fundusze ,bardzo duze” (wartos¢ kapitatu powyzej 50 min zt).

Najliczniejsze okazaty sie podmioty ,, duze” (kapitat od 20 min do 50 min zt) —w 2023 r. az 11
funduszy nalezato do tej grupy (o 3 mniej niz w 2022 r.). Na kazdg z pozostatych 4 grup (tj.: do 2 min zi,
2 min =10 min zt, 10 min — 20 min zt, powyzej 50 min zt) przypadta znacznie nizsza liczba funduszy: od
2 (fundusze ,,najmniejsze”) do 7 (kategoria funduszy ,,matych”). Liczba funduszy z kapitatami w klasie
wielkosciowej ,bardzo duze” wzrosta z 2 do 5.

Dane na ten temat zawiera ponizsza tabela. Zestawienie prezentuje takze srednie wartosci
kapitatu wsréd podmiotow danej klasy wielkosci oraz udziat kapitatu danej grupy w catosci kapitatu
poreczeniowego wszystkich funduszy.

Tabela 1. Struktura funduszy poreczeniowych wg wielkosci kapitatu (stan na 31.12.2023 r.)

taczny kapitat Przecietna wartos¢

Klasy wielkosci funduszy - wedtug Liczba w grupie Udziat kapitalu kapitatu w grupie
grupy funduszy
wielkosci kapitatu poreczeniowego funduszy funduszy . . funduszy
(w tys. z4) w kapitale ogétem (w tys. z4)
Najmniejsze (do 2 min zt) 2 1452 0,2% 726
Mate (2-10 min zt) 7 39358 4,9% 5623
Srednie (10-20 min z1) 6 76 670 9,6% 12778
Duze (20-50 min z1) 11 370 249 46,3% 33659
Bardzo duze (powyzej 50 mln zt) 5 311 305 39,0% 62 261
Wszystkie fundusze 31 799 034 100,0% 25775

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.
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Zdecydowana wiekszo$¢ (az 85%) kapitatéw funduszy poreczeniowych jest skupiona
w 16 podmiotach z grupy funduszy ,duzych” oraz ,bardzo duzych”. Taka lub podobna koncentracja ma
miejsce wséréd funduszy od lat.

3.2 Zaangaiowanie kapitatu poreczeniowego

Podobnie jak w przypadku wysokosci kapitatu poreczeniowego, takze analize wartosci
zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych przeprowadzono w pieciu grupach wielkosciowych.
Obserwuje sie zjawisko polaryzacji funduszy: pod wzgledem wartosci zaangazowania kapitatu
najliczniejsza jest z jednej strony grupa jednostek ,,bardzo duzych” (zaangazowanie powyzej 50 min zt)
i duzych (20 min —50 min zt), a z drugiej strony podmiotéw ,,najmniejszych” (zaangazowanie w kwocie
do 2 min zt). Najmniej jest podmiotdow ,Sredniej wielkosci” (tj. z zaangazowaniem kapitatu w wysokosci
10 min - 20 min zt —w 2023 r. do tej kategorii zaliczat sie tylko jeden fundusz, zas rok wczesniej— zaden)
oraz podmiotéw ,,matych” (2 min — 10 min zt).

Na koniec 2023 r. taczne zaangazowanie osiggneto kwote 1,8 mld zt, co oznacza trzeci kolejny
rok wzrostu (w 2022 r. byto to 1,7 mld zt, aw 2021 r. 1,5 mld zt). Roczny wzrost w 2023 r. wynidst 7,2%
(rok wczeéniej 11%). Srednia wartoéé zaangazowania dla jednego, przecietnego funduszu wyniosta
59,2 min zt, co oznacza wzrost o 7 min zt (7%). Wzrost wartosci zaangazowania wystgpit mimo
wyraznego spadku ogdlnej wartosci poreczen udzielonych w catym 2023 roku.

Zdecydowana wiekszos$¢ funduszy (20 jednostek, tj. 65% ich facznej liczby) na koniec 2023 roku
odnotowata warto$é zaangazowania mniejszg od wartosci $redniej. Z drugiej strony, cztery fundusze
najwieksze (kazdy z wartoscig zaangazowania w kwocie powyzej 100 min zt — ich liczba nie ulegta
zmianie od 2022 r.) cechujg sie wartoscig zaangazowania tgcznie w kwocie 916 min zt, co stanowi 50%
wartosci zaangazowania wszystkich 31 funduszy poreczeniowych (odsetek ten na przestrzeni roku
wzrést o 3 punkty procentowe).

Fundusze ,najmniejsze” i ,,mate” to tgcznie 10 jednostek, z ktdrych zadna nie wykazuje
zaangazowania o wartosci przekraczajgcej 10 min zt. Odpowiadajg one za zaledwie 1,2% tgcznego
zaangazowania wszystkich funduszy poreczeniowych. Liczba podmiotdw w tych dwéch klasach
wielkosciowych na przestrzeni roku zmniejszyta sie o jeden (podobnie jak w roku 2022 w stosunku do
roku 2021). Najliczniejsza klasa wielkosci funduszy to podmioty ,bardzo duze” (12 jednostek — na
przestrzeni roku ta liczba nie zmienita sie). Stanowig one nieco ponad !/; wszystkich funduszy
poreczeniowych, ale przypada na nie blisko 83% wartosci zaangazowania wszystkich funduszy.

Tabela 2. Struktura funduszy poreczeniowych wedtug wielkosci zaangazowania kapitatu (stan na
31.12.2023r.)

. - taczne Udziat zaangazowania Przecietna wartos¢

Klasy (grupy) wielkosci funduszy | . . . . . X .
. P Liczba zaangazowanie | danej grupy funduszy | zaangazowania przypadajacego

wedtug wielkosci
. R . funduszy | w danej grupie W zaangazowaniu na 1 fundusz w danej klasie
zaangazowania kapitatu )

funduszy (w tys. zt) ogoétem funduszy (w tys. zi)
Najmniejsze (do 2 min zt) 7 8250 0,4% 1179
Mate (2-10 min zt) 3 13616 0,7% 4539
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 1 12 235 0,7% 12 235
Duze (20-50 min zt) 8 272954 14,9% 34119
Bardzo duze (powyzej 50 mln zt) 12 1528 444 83,3% 127370
Wszystkie fundusze 31 1835500 100,0% 59 210

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.
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3.3  Wartosc udzielonych poreczen

Analogicznie jak w przypadku wysokosci kapitatu poreczeniowego i poziomu jego
zaangazowania, podziat na pieé klas wielkosci funduszy zastosowano takze w odniesieniu do wartosci
poreczen udzielonych w 2023 roku.

Najliczniejszg grupa przez lata byty fundusze ,najmniejsze” (to jest udzielajgce poreczen
w tgcznej kwocie do dwdch miliondw ztotych rocznie). Tak byto do 2022 r., kiedy to do tej kategorii
nalezato 9 podmiotéw (w 2021 r. - 10 funduszy, w 2020 r. — 15). W 2023 r. najliczniejsza okazata sie
kategoria ,funduszy bardzo duzych” (takich, ktére w danym roku udzielity poreczen o wartosci powyzej
50 min zt). W 2023 r. liczyta ona 9 podmiotéw (w 2022 r. — 7). Podmioty nalezace do tej grupy
odpowiadajg za poreczenia o facznej wartosci blisko 1,2 mld zt, stanowigcej okoto 80% wartosci
wszystkich poreczen udzielonych przez lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe w Polsce (2 punkty
procentowe mniej niz w 2022 r.). Warto$¢ poreczen udzielonych tylko przez dwa najwieksze pod tym
wzgledem fundusze osiggneta poziom 583 min zt i stanowita 40% wartosci poreczen udzielonych przez
wszystkie 31 funduszy (1,5 mld zt).

Fundusze ,,najmniejsze” (8 podmiotéw) udzielity w ubiegtym roku poreczen o tgcznej wartosci
5 min zt (tylko 0,3% wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie fundusze — udziat podobny jak rok
wczesniej). Sg to podmioty bardzo mate (nawet jak na realia polskiego rynku poreczeniowego) —
w tej grupie Srednia wartos¢ poreczen udzielonych w 2023 r. wyniosta 627 tys. zt (2022 r. — 666 tys. zt).
Wartos$¢ poreczen udzielonych w 2023 r. ponizej jednego miliona ztotych odnotowano (podobnie jak
w roku 2022) w siedmiu funduszach.

Takze liczna byta grupa funduszy, ktére w catym roku udzielity poreczen w przedziale od 20 min
do 50 min zt. W jej sktad weszto w 2023 r. 8 jednostek, a wiec doktadnie tyle co rok wczesnie;.
Odpowiadaty one za 16,5% ogdlnej wartosci poreczen udzielonych przez wszystkie 31 funduszy
(w2022 r.—-14,1%).

Najmniej liczna byta w 2023 (podobnie jak rok wczesniej) grupa podmiotéw w niniejszym
opracowaniu kwalifikowana do klasy wielkosciowej funduszy ,, matych” (tzn. takich, ktére udzielity w
skali roku poreczen o wartosci od 2 min do 10 min zt) oraz ,$redniej wielkosci” (udzielone poreczenia
o wartosci od 10 min do 20 min zt). Do tych grup zakwalifikowaty sie w obu przypadkach po 3 podmioty,
a wiec mniej niz w latach 2021-2022.

Podsumowujac, caty czas pozostaje bardzo liczna (i coraz liczniejsza) grupa funduszy z jednej
strony ,najmniejszych”, zas z drugiej strony ,,duzych” i ,,najwiekszych”. Coraz mniej liczne sg fundusze
»mate” i ,$redniej wielkosci”, a wiec udzielajgce rocznie poreczen o wartosci od 2 min do 20 min zt.

Tabela 3. Struktura funduszy poreczeniowych wedtug wartosci poreczen udzielonych w 2023 r.

taczna liczba taczna wartos¢ Udziat wartosci Przecietna wartos¢
Klasy (grupy) wielkosci funduszy Liczba aporeczer'\ poreczen poreczen grupy | poreczen przypadajacych

wedtug wartosci udzielonych R w grupie funduszy na fundusz w danej

funduszy w grupie
poreczen fundusz funduszy w wartosci grupie funduszy
¥ (w tys. zt) poreczen ogétem (w tys. zt)

Najmniejsze (do 2 min zt) 8 105 5017 0,3% 627
Mate (2-10 min zt) 3 206 8 160 0,6% 2720
Sredniej wielkosci (10-20 min zt) 3 667 45 432 3,1% 15 144
Duze (20-50 min zt) 8 3641 242 302 16,5% 30288
Bardzo duze (powyzej 50 min zt) 9 15 237 1163693 79,5% 129 299
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. taczna wartosc Udziat wartosci Przecietna wartos¢
. L. taczna liczba . , , .

Klasy (grupy) wielkosci funduszy Liczba oreczen poreczen poreczen grupy | poreczen przypadajacych

wedtug wartosci udzielonych fundusz \P;v ?u e w grupie funduszy na fundusz w danej

poreczen ¥ grup funduszy w wartosci grupie funduszy
funduszy L
(w tys. zt) poreczen ogétem (w tys. zt)

Wszystkie fundusze 31 19 856 1464 604 100,0% 47 245

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

W 2023 r. 31 funduszy udzielito ok. 19,9 tys. poreczen na kwote 1,46 mld zt. W poréwnaniu
z rokiem 2022 wzrosta znacznie taczna liczba udzielonych poreczen (o 3 tys. —wzrost o 18%) oraz
bardzo wyraznie zmniejszyta sie ich wartos¢ (o 515 mIn zt — spadek 0 26%). Na jeden fundusz przypadto
w 2023 r. srednio 641 uméw poreczenia, zawartych na kwote $rednio 63,9 min zt (w 2022 r. byly to
Srednio 542 umowy o $redniej wartosci 64 min zt).

Az 98% liczby ztozonych wnioskéw o poreczenie skutkuje udzieleniem poreczenia. Wskaznik
ten rosnie systematycznie od 2016 r. i w 2023 r. po raz pierwszy osiggnat tak wysoki poziom.
W poszczegdlnych funduszach odsetek zaakceptowanych wnioskdw o poreczenie takze jest na ogot
bardzo wysoki lub nawet maksymalny —w 11 przypadkach (podobnie jak rok wczes$niej) wynidst 100%,
a tylko w 3 mniej niz 90% (w 2022 r. — w 5). Dwie najnizsze odnotowane wartosci (ponizej 50%)
dotyczyty podmiotéw z najnizszg aktywnoscig poreczeniowg, mierzong liczbg i wartoscig udzielonych
W ciggu roku poreczen.

Wykres 9. Wskaznik zaakceptowanych wnioskéw o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskéw
ztozonych) — w latach 2006-2023
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2006-2023.

3.4 Przychody z tytutu prowizji od udzielonych poreczen

Niniejsze opracowanie po raz pierwszy zawiera informacje o wielkosci przychodow
uzyskiwanych przez fundusze z tytutu prowizji od udzielonych poreczen, wliczajgc w to rdwniez tzw.
optaty za zarzadzanie i inne zwigzane z udzielaniem poreczen. Prezentowane dane dotyczg wartosci
prowizji, ktére powinny zosta¢ wptacone w 2023 roku, czyli wyliczone przy zastosowaniu podejscia
memoriatowego, a nie kasowego (uwzgledniajg wszelkie naleznosci z tytutu prowizji za poreczenia
nalezne w danym roku, niezaleznie od tego, czy zostaty faktycznie uregulowane).
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30 funduszy poreczeniowych uzyskato przychody w tacznej kwocie 41,6 min zt, co stanowi 3,4%
wartosci poreczen udzielonych? w 2023 roku®. 11 funduszy (37% ich ogélnej liczby) osiggneto wysokosé
tego wskaznika w przedziale 2-4%, zas kolejnych 9 (30%) na poziomie nizszym, tj. do 2%. Z drugiej
strony w 10 funduszach (w co trzeciej jednostce) analizowany wskaznik przekroczyt 4%.

Wykres 10. Liczba funduszy uzyskujgcych dany poziom wskaznika przychodéw z tytutu udzielonych
poreczen w relacji do wartosci udzielonych poreczen w 2023 roku

11
9
5
4
I 1
do 2% pow. 2%-do 4% pow. 4%-do 6% pow. 6%-do 8% pow. 8%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Zdajemy sobie sprawe, ze poszczegdlne fundusze mogg w rozny sposéb nalicza¢ i pobieraé
optaty z tytutu udzielonych poreczen (w tym np. catg kwote z gory, badz tez takie w okresie
obowigzywania poreczenia; skomplikowany moze by¢ sposdb rozliczania prowizji np. w ramach
programow reporeczeniowych), co ma zasadniczy wptyw na wysokos$¢ prezentowanego powyzej
wskaznika. Na powodowane tym zaktécenia (wskaznik staje sie trudno poréwnywalny) narazone sg
w najwiekszym stopniu fundusze o relatywnie niewielkiej aktywnosci poreczeniowej. Moze to
ttumaczy¢ fakt, ze 3 fundusze, ktére uzyskaty najwyzszy (powyzej 10%) poziom wskaznika przychodéw
(byty to: Fundusz Poreczen Kredytowych i Wspierania Finansowego "FUNDSTAR", Fundusz Poreczen
Kredytowych w Ztotoryi, Jarociriska Agencja Rozwoju) w 2023 r. udzielity poreczen na kwote do
2 min zt. Z drugiej strony, 3 fundusze ktdre uzyskaty najwyzsze kwoty prowizji (powyzej 3 min zt), byty
jednoczesnie podmiotami, ktére w 2023 r. udzielity poreczen znacznej wartosci (na kwote co najmniej
60 min zt). Byly to: Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego, Bydgoski Fundusz
Poreczen Kredytowych, Fundusz Poreczen Kredytowych w Jeleniej Gorze.

3.5 Ranking funduszy poreczeniowych wedtug aktywnosci i wielkosci

Rozdziat trzeci, poswiecony analizie wielkosci i aktywnosci funduszy poreczeniowych w 2023
roku konczymy wskazaniem funduszy osiggajgcych czotowe lokaty pod wzgledem liczby i wartosci
udzielonych poreczen, wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz zaangazowania kapitatu
poreczeniowego. Choé, co oczywiste, niniejszy podrozdziat bezposrednio dotyczy tylko niektdérych

7 Zdajemy sobie przy tym sprawe, ze w przypadku czesci funduszy wptacane prowizje dotyczg takze poreczei
udzielonych we wczesniejszych latach.

& Informacje o przychodach przekazato 30 sposréd 31 aktywnych funduszy, takich danych nie przekazat jeden
z najwiekszych funduszy, co oczywiscie wyraznie zmniejsza reprezentatywnos¢ danych. W prezentowanych
odniesieniach do wartosci udzielonych poreczen uwzglednionych zostato tylko tych 30 podmiotow.
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podmiotéw, to zaprezentowane dane pozwalajg lepiej zrozumie¢ dynamike zmian zachodzacych
w catej grupie aktywnych funduszy poreczeniowych, a przede wszystkim wyrazny w ostatnich latach
wzrost liczby i wartosci udzielonych poreczen oraz wptyw na to zjawisko efektéw uzyskiwanych przez
pojedyncze (najwieksze) jednostki.

Poreczen o najwiekszej tacznej wartosci (339 min zt w 2023 r.) udzielit Fundusz Rozwoju
i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego z siedzibg w Poznaniu (dalej: FRIPWW), ale byto to az
0 655 miIn zt mniej niz w roku 2022. Fakt ten miat oczywiscie decydujgce znaczenie dla odnotowanego
w 2023 r. spadku wolumenu wartosciowego poreczen ogoétu podmiotéw poreczeniowych (spadek
0 515 min z{°). Zwraca uwage, ze w$rdd udzielonych przez FRIPWW poreczeh w 2023 r. wyrdzniaja sie
poreczenia nalezytego wykonania umowy (stanowig 51% wartosci poreczen) oraz poreczenia wadiow
przetargowych (42%).

Drugi co do wielkosci wynik osiggngt POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych z siedzibg
w Szczecinie (dalej: POLFUND), ktory w 2023 r. udzielit poreczen na kwote 245 min zt, a wiec 0 35 min zt
wiecej niz w roku 2022. Udzielone przez POLFUND poreczenia w 81% stanowity zabezpieczenie
kredytéow bankowych, zatem od 2022 r. wskaznik ten zmniejszyt sie o 2 punkty procentowe, a od
2021 r. 0 14 p.p. Jednoczesnie udziat poreczen wadialnych w 2023 r. wynidst 15% i na przestrzeni roku
wzrdst on o 3 p.p.

Trzecie miejsce w zestawieniu funduszy zajat Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy
z Katowic (dalej: SRFP), ktéry w 2023 r. udzielit 141 min zt poreczen (o 23 min zt wiecej niz w 2022 r.).
W jego przypadku udziat wadiow przetargowych stanowit az 97,5% tacznej wartosci poreczen, zatem
na przestrzeni roku ulegt tylko nieznacznemu zmniejszeniu.

Powyzej wymienione 3 fundusze udzielity w 2023 r. poreczen na kwote co najmniej 100 min zt.
Czotowag szdstke funduszy, udzielajgcych poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci, uzupetniaja:

e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu (dalej: SFPK) — 99 mIn zt (roczny
spadek o 7 min zt). W funduszu tym, jako jedynym sposréd prezentowanych 6 jednostek, zaden
typ poreczen nie miat dominujgcego charakteru. Najwiecej udzielono poreczen nalezytego
wykonania umowy (stanowity 43% wartosci ogétu poreczen), poreczen wadidw przetargowych
(32%) oraz kredytow i pozyczek (25%).

e Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gérze (dalej: FPK Jelenia Gora)
— 94 min zt (roczny wzrost az o 36 min zt — 61%). Podmiot ten udzielat gtéwnie poreczen
nalezytego wykonania umowy (55% wartosci ogdtu poreczen) oraz poreczen wadidw
przetargowych (42%).

e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w Gdansku (dalej: PRFPK)
—72,9 min zt (w poréwnaniu z 2022 r. odnotowano symboliczny wzrost wartosci — o 0,6 min
zt). Wsréd udzielonych poreczern dominujgcy udziat majg poreczenia kredytow i pozyczek
(63%), ale znaczny jest takze udziat poreczen jako wadiéw przetargowych (25%) oraz
nalezytego wykonania umowy (12%). Struktura pozostata niemal niezmieniona od 2022 r.

Warto zauwazy¢, ze czotowka najwiekszych funduszy (pod wzgledem wartosci udzielonych
poreczen) w ostatnich kilku latach zmienia sie tylko nieznacznie, zas czotowa trdjka zestawienia od roku
2021 w catosci pozostaje bez zmian.

9 Jest to zapewne spowodowane zmiang metodyki prezentacji poreczen wadialnych i nalezytego wykonania
umowy (poreczenia faktycznie udzielone vs. limity poreczeniowe).
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Takze pod wzgledem liczby udzielonych poreczen zmiany wsrdd czotowych funduszy byty na
przestrzeni roku niewielkie. Na pierwszym miejscu nadal znajduje sie FRIPWW (5 010 poreczen,
od 2022 r. wzrost 0 719 — 17%), za$ na drugim — POLFUND (2 494 poreczenia, roczny wzrost o 23%).
Prég jednego tysigca udzielonych poreczen w 2023 r. przekroczyly takze cztery kolejne fundusze
(o jeden wiecej niz rok wczesniej): SFPK (1 999 poreczen —wzrost o 16%), FPK Jelenia Gdra — 1 625
poreczenia (roczny wzrost o 30%), fundusz Bitgorajskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (dalej: BARR) —
1 551 poreczen (wzrost az o0 41%) oraz SRFP (1 100 poreczen, o 37% wiecej niz w 2022 r.). W rankingu
funduszy z najwieksza liczbg udzielonych poreczen, drugi rok z rzedu plasuje sie FPK Jelenia Géra, za$
w zestawieniu funduszy z najwiekszg wartoscig udzielonych poreczenn podmiot ten znalazt sie
w czotéwce po raz pierwszy. Spétka ta od kilku lat intensywnie rozwija swojg aktywnos¢ (obecnie
dominujg poreczenia wadiéw przetargowych i nalezytego wykonania umowy — 97% ogdlnej wartosci
poreczen udzielonych w 2023 r.), jest takze wiekszosciowym udziatowcem w Funduszu Poreczen
Kredytowych sp. z 0.0. w Ztotoryi'®.

Tabela 4. Ranking wg wartosci poreczen Tabela 5. Ranking wg liczby poreczen
udzielonych w 2023 r. udzielonych w 2023 r.
I, Fundusz Wartosc Edelelonych o, Fundusz Liczba udZ|eIr:mych
poreczen (w min zt) poreczen

Fundusz Rozwoju i Promocji Fundusz Rozwoju i Promogji

1 | Wojewddztwa 338,5| 1 | Wojewddztwa 5010
Wielkopolskiego S.A. Wielkopolskiego S.A.
POLFUND Fundusz Poreczen POLFUND Fundusz Poreczen

2 Kredytowych S.A. 244,51 2 Kredytowych S.A. 2494
P . Samorzadowy Fundusz

Igski R Iny F

3 Slaski eglona ny Fundusz 140,7 | 3 | Poreczen Kredytowych sp. z 1999

Poreczeniowy sp. z 0.0.
0.0.

Samorzadowy Fundusz Fundusz Poreczen

4 | Poreczen Kredytowych sp. 99,1 | 4 | Kredytowych Sp.zo.0.w 1625
Z0.0. Jeleniej Gérze
Fundusz Poreczen . . . .

5 | Kredytowych Sp.zo0.0. w 94,3 | 5 B|{g9rajska Agencja Rozwoju 1551

L Regionalnego S.A.

Jeleniej Gérze
Pomorski Regionalny L. .

6 | Fundusz Poreczen 72,9 SREY (HEEEel) e 1100

Poreczeniowy sp. z 0.0.
Kredytowych sp. z 0.0. & ysp

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.
Ponizej zostaty przedstawione fundusze udzielajgce w 2023 r. najwiekszej liczby poreczen oraz

najwiekszej tgcznej ich wartosci. Ze wzgledéw prezentacyjnych na wykresie nie mogly zostaé
uwzglednione nazwy wszystkich funduszy.

10 potgczenie spétek, poprzez przejecie spétki w Ztotoryi przez spétke w Jeleniej Gérze jest zaplanowane na
2024 rok.
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Wykres 11. Poreczenia udzielone w 2023 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

WyraZznie odmiennie prezentuje sie zestawienie funduszy o najwiekszym kapitale
poreczeniowym (wedtug stanu na koniec grudnia 2023 roku), aczkolwiek w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zaszty w nim tylko niewielkie zmiany. Kapitatem w wysokosci co najmniej 50 min zt
dysponowato pie¢ funduszy — zatem o trzy wiecej niz w 2022 r. Po kilku latach udato sie zatrzymac
tendencje spadkowg w tym zakresie. Najwieksze srodki stuzgce zabezpieczaniu dziatalnosci
poreczeniowej (od kilku juz lat) znajdujg sie w posiadaniu POLFUND-u. Na koniec 2023 roku wyniosty
one 94 min zt, a wiec od 2022 r. wzrosty o okoto dwa miliony ztotych. Drugimi co do wielkosci sSrodkami
dysponowata Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. (dalej: ARMS), ktéra w 2022 r. nie
byta w rankingu uwzgledniania za wzgledu na przejsciowy brak aktywnosci poreczeniowej. Kolejne
miejsce w zestawieniu zajat SFPK (55,7 mlin zt, od 2022 r. wzrost 0 0,5 mlIn zt). Kapitatem w wysokosci
powyzej 50 min na koniec roku wykazaty sie takze 2 inne podmioty: FRiPWW (43 min zt, wzrost 0 6 min
zt na przestrzeni roku) oraz Warminsko-Mazurski Fundusz , Poreczenia Kredytowe” sp. z 0.0. (dalej:
WMFPK) — 50,5 miIn zt (wzrost 0 0,6 min zt).

tacznie 8 funduszy dysponowato kapitatem poreczeniowym w wysokosci powyzej 40 min zt.
Jest to liczba wyzsza niz w 2022 r. i pordwnywalna z danymi dla lat 2020-2021. Mozna wiec méwié
o powstrzymaniu obserwowanego od lat zjawiska spadku wartosci kapitatow (por. Wykres 1),
przynajmniej w ujeciu nominalnym, tzn. nie uwzgledniajgc podwyzszonego wskaznika inflacji
w ostatnich latach.
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Tabela 6. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym —stan na 31.12.2023 r.

Wielkos¢ kapitatu

Lp. Fundusz poreczeniowego (min zt)

1 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 94,3
2 Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. 58,0
3 Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o0.0. 55,7
4 Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 52,9
5 Warminsko-Mazurski Fundusz "Poreczenia Kredytowe" Sp. z o0.0. 50,5

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Zwraca takze uwage to, ze sposrdod pieciu wykazanych powyzej funduszy wiekszos¢ (POLFUND,
SFPK, FRiIPWW) nalezata jednoczesnie do grupy podmiotéw o najwiekszej wartosci (por. Tabela 4) oraz
najwyzszej liczbie udzielanych poreczen (por. Tabela 5).

Kolejne zestawienie (Tabela 7) prezentuje nazwy szesciu funduszy o najwiekszej wartosci
poreczen aktywnych, wedtug stanu na koniec 2023 r. Lista jest w znacznej mierze zbiezna z listg
funduszy udzielajgcych w 2023 roku poreczen o najwiekszej tacznej wartosci (Tabela 4) oraz
dysponujgcych najwyzszymi kapitatami (Tabela 6).

Najwiekszg wartos¢ zaangazowania kapitatu poreczeniowego wykazat POLFUND, ktéry na
koniec 2023 roku odnotowat 346 min zt aktywnych poreczen (o 20 min zt wiecej niz w 2022 r.). Kolejne
miejsce zajat FRIPWW (308 min zt, az 93 miIn zt wiecej niz w 2022 r.). Kwoty zaangazowania
przekraczajgce 100 min zt osiggnety takze dwa inne podmioty: SFPK (134 min zt, 0,6 min zt wiecej niz
w 2022 r.) oraz PRFPK (127 miIn zt, 0 10 mlIn zt wiecej niz rok wczesniej). Zestawienie szesciu czotowych
funduszy (w ktérych poziom zaangazowania przekroczyt poziom 90 min zt) uzupetnia "Fundusz
Pomerania" sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (warto$¢ zaangazowania kapitatu w wysokosci 92 min zt)
oraz SRFP (90 min zi).

Tabela 7. Fundusze o najwiekszej wartosci Tabela 8. Fundusze o najwiekszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego — zaangazowania kapitatu poreczeniowego* —
stan na 31.12.2023 r. stan na 31.12.2023 r.
Wartosc Wskaznik
Lp. Fundusz zaangazowania | Lp. Fundusz . .
zaangazowania
(w min zt)
POLFUND Fundusz Poreczen Bitgorajska Agencja Rozwoju
1 1 9
Kredytowych S.A. 346,1 Regionalnego S.A., 1528%
Fundusz Rozwoju i Promocji Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o
2 Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. AL || 2 0.0. W Jeleniej Gérze e
Samorzgadowy Fundusz Poreczen Fundusz Rozwoju i Promocji o
3 Kredytowych sp. z 0.0. 134313 Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. >83%
4 Pomorskll Regionalny Fundusz 1274 | 4 Bydgoski Fundusz Poreczen 472%
Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Kredytowych Sp. z 0.0.

Lokalny Fundusz Poreczen
5 | "Fundusz Pomerania" Sp. z 0.0. 91,6 | 5 | Kredytowych Sp. z 0.0. z siedziba 370%
w Stalowej Woli

Slaski Regionalny Fundusz 90.4 POLFUND Fundusz Poreczen

6 0,
Poreczeniowy sp. z 0.0. Kredytowych S.A. Hoi

* lloraz wartosci aktywnych poreczeri i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2023 r.

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.
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Wyraznie inaczej prezentuje sie wykaz szesciu funduszy o najwyzszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego, liczonego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen i wartosci
kapitatu poreczeniowego funduszu, wedtug stanu na koniec 2023 r. Zestawienie to obejmuje wszystkie
fundusze, w ktérych analizowanych wskaznik osiggnat poziom 300%. Kolejny juz rok zestawienie
otwiera Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego, uzyskujac wskaznik wynoszacy 1528% (o 154
punkty procentowe nizszy niz w 2022 r.). Tak wysoki wskaznik jest rezultatem udzielania przez ten
podmiot licznych poreczen (gtdwnie poreczenn nalezytego wykonania umowy oraz wadidw
przetargowych —tacznie stanowig one 93% ogdlnej wartosci udzielonych przez ten fundusz poreczen),
przy jednoczesnym dysponowaniu relatywnie niskim kapitatem (5,1 min zt). Zestawienie uzupetnia piec¢
funduszy:

e FPK Jelenia Géra (wskaznik 784%, spadek od 2022 r. 0 10 p.p.),
e FRiIPWW (583%, roczny wzrost 0 127 p.p.),
e Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. (472%, wzrost az 0 186 p.p.),

e Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli (370%, roczny
wzrost o 31 p.p.),

e POLFUND (367%, wzrost o 13 p.p.).

Kolejny wykres (Wykres 12) przedstawia fundusze, ktére na koniec 2023 roku wykazaty sie
najwiekszg liczbg iwartoscia aktywnych poreczen. Ze wzgleddw prezentacyjnych na wykresie
uwzgledniono nazwy tylko czesci funduszy.

Wykres 12. Zaangazowanie funduszy poreczeniowych (poreczenia aktywne) — stan na koniec 2023
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.
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4. Zmiana aktywnosci funduszy poreczeniowych w latach 2022-2023

Analize w niniejszym rozdziale przeprowadzono w podziale na klasy aktywnosci danego
funduszu, mierzone wartoscig poreczen udzielonych w 2022 roku (traktowanym jako rok bazowy)
w pieciu przedziatach: do 2 min zt, 2 min — 10 min zt, 10 min — 20 min zt, 20 min — 50 miIn zt, powyzej
50 min zt. Wyliczenia zostaty wykonane dla 33 podmiotéw, ktére w roku 2022 lub 2023 udzielity co
najmniej jednego poreczenia.

Dodatkowo, zbadano zmiane aktywnosci funduszy w zaleznosci od udziatu, w strukturze
udzielonych w 2023 r. poreczen: poreczen wadialnych, poreczen nalezytego wykonania umowy oraz
poreczen finansowania dtuznego (kredytdw i pozyczek). Te trzy grupy poreczen majg obecnie
najwieksze znaczenie i sg udzielane przez zdecydowang wiekszos¢ funduszy.

W badanej grupie funduszy odnotowano w 2023 roku (w poréwnaniu z rokiem 2022) wyrazny
wzrost liczby udzielonych poreczen (tj. o 18%), a jednoczesnie spadek ich wartosci (o 26%). Analiza
danych indywidualnych podmiotéw wskazuje, ze zwiekszenie liczby poreczern odnotowano w 61%
funduszy (w 20 jednostkach), zas zwiekszenie wartosci w 55% (w 18 jednostkach). Tendencja
wzrostowa w wiekszosci funduszy jest zjawiskiem bardzo pozytywnym.

Wzrost wartosci udzielonych poreczen w 5 funduszach wyniést wiecej niz 10 min zt
(maksymalnie o 57 min zt), w kolejnych 7 podmiotach wzrost byt kilkumilionowy, zas w 6 funduszach
nie przekroczyt kwoty jednego miliona ztotych. Spadek wartosci udzielonych poreczen miat miejsce
w 13 funduszach. Zazwyczaj byt on relatywnie niewielki: ponizej 1 min zt — w 6 podmiotach lub
w wysokosci kilku miliondw ztotych — w 7 jednostkach. Tylko w 2 przypadkach przekroczyt poziom 10
min zt, przy czym w jednym z nich byt to spadek bardzo znaczacy, wynoszacy az 655 min zt.
Prawdopodobnie w minionych latach czes¢ funduszy omytkowo mogta wlicza¢ do kategorii poreczen
udzielonych limity poreczen wadialnych i nalezytego wykonania umowy. Skorygowanie tych wartosci
dla danych za rok 2023 sugeruje wiec wystgpienie (w rzeczywistosci prawdopodobnie nie majgcego
miejsca) spadku wartosci udzielanych poreczen.

Wzrost liczby dotyczyt wszystkich pieciu wyrdznionych przedziatéw aktywnosci funduszy.
Wozrost ten byt szczegdlnie widoczny w grupie podmiotéw, ktére w 2022 roku udzielity poreczen
w przedziale wartosci od 2 min do 10 min zt. Do tej kategorii zaliczajg sie tylko 3 podmioty, natomiast
wszystkie one w latach 2022-2023 zwiekszyty liczbe poreczen, jako grupa az o 87%. W pozostatych
przedziatach aktywnosci, wzrosty liczby poreczen byty wyraznie nizsze (4%-21%).

Wzrost wartosci poreczen wystgpit tylko w grupach funduszy o aktywnosci w 2022 r.
najmniejszej (udzielone poreczenia wartosci do 2 min zt) i matej (poreczenia 2-10 min zt). W tym drugim
przypadku wzrost w roku 2023 wynidst az 385%. Zwraca uwage, ze kolejny juz rok najwieksze wzrosty
wartosci udzielonych poreczen dotyczg wtasnie tych dwdch klas wielkosci funduszy. Nawet biorgc
poprawke na fakt, ze w przypadku niewielkich aktywnosci tatwo o ich (procentowo) wyrazny wzrost
(tzw. efekt niskiej bazy), to mozna moéwic¢ o znacznej poprawie aktywnosci tych podmiotow. W grupach
poreczen o rocznej aktywnosci powyzej 10 min zt dominowaty spadki, przy czym bardzo wyrazny
spadek dotyczyt tylko kategorii funduszy bardzo duzych (warto$¢ poreczen powyzej 50 min zt

rocznie)’.

11 Spadek dotyczyt przede jednego funduszu, fakt ten moze mie¢ zwigzek z przytaczanym juz zjawiskiem
wliczania w ubiegtych latach limitéw poreczen wadialnych i nalezytego wykonania umowy do kategorii
poreczen faktycznie udzielonych.
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Tabela 9. Zmiana liczby i wartosci poreczen w latach 2022-2023 — wedtug przedziatéw wartosci
poreczen udzielonych w 2022 roku

Klasy wielkosci Liczba udzielonych poreczen | Warto$é udzielonych poreczen | % F'?K, ktére | % F'?K, ktére
zwiekszyly | zwiekszyty

funduszy - wedtug | Liczba zmiana 2023 zmiana 2023

L . , . . liczb wartosc
wartosci porgczen FPK |2022r./2023r.|r.do 2022r. 2022r. | 2023 r.do 2022r. . N .
udzielonych w 2022 r % (min zt) | (min zt) o udzielanych | udzielanych
' (%) (%) poreczen poreczen
?‘ di:’;":ﬁf;e) 11 151 | 182 +21%| 6,0 7,5 +25% 36% 55%
Mate
(pow. 2 min do 10 3 282 527 +87% 18,5 89,5 +385% 100% 67%
min zf)
Sredniej wielkosci
(pow. 10 min do 20 4 730 759 +4% 58,2 53,0 -9% 50% 75%
min zt)
Duze
(pow. 20 min do 50 8 | 4352 | 4824 +11% 279,4 264,9 -5% 63% 38%
min zt)
Bardzo duze 7 | 11290 13 564 +20% |1617,8 |1049,6 -35% 86% 57%
(powyzej 50 min zt)
Suma 33 | 16 805| 19 856 +18%11979,8 |1464,6 -26% 61% 55%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022 i 2023.

Prezentowane dane pozwalajg mie¢ nadzieje, ze fundusze najmniejsze i mate, ktére
w minionych latach byty najbardziej wystawione na ryzyko spadku liczby oraz wartosci udzielonych
poreczen bedg odnotowywac zwiekszenie aktywnosci. Taka teza jest tym bardziej prawdopodobna, ze
to gtdéwnie w tej grupie podmiotdéw od lat wystepujg przypadki rezygnacji z prowadzenia dziatalnosci
poreczeniowej oraz wykazywania braku aktywnosci poreczeniowej, wynikajacej z braku popytu ze
strony przedsiebiorcow (a ostatecznie — takze i przypadki likwidacji funduszy). Mozna zatem
przypuszczaé, ze podmioty, ktdre dotad utrzymaty dziatalnos¢ poreczeniowg beda w stanie pomysinie
funkcjonowac réwniez w przysztosci.

Dokonano takze dodatkowej analizy funduszy, w podziale na grupy podmiotéw
o zréznicowanym udziale poreczen finansowania dtuznego oraz poreczen wadialnych i nalezytego
wykonania umowy. Daje to mozliwos¢ do pewnego stopnia zweryfikowania, czy fundusze
koncentrujgce swojg dziatalno$¢ na jednym rodzaju poreczen osiggaty wyraznie inng zmiane skali
dziatalnosci niz podmioty udzielajgce poreczen innego typu.

Pierwsze zestawienie prezentuje zmiane aktywnosci funduszy w zaleznosci od udziatu (w ogdle
poreczen udzielonych w 2023) poreczen wadialnych. Wyrdzniono 4 grupy:

e fundusze, ktére w 2022 r. nie udzielity ani jednego poreczenia wadialnego — 7 podmiotow,
o 1 mniej niz rok wcze$niej*?,

e fundusze, w ktdrych udziat wartosci poreczen wadialnych (w ogdlnej wartosci poreczen) byt
bardzo niski (ponizej 10%),

12 poreczen jako wadidw przetargowych oraz poreczeri jako zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w
ramach prawa zamodwien publicznych moga udziela¢ te fundusze poreczeniowe, ktére otrzymaty pomoc
finansowa z PARP, przeznaczong na utworzenie lub powiekszenie wyodrebnionego ksiegowo funduszu, z ktérego
ten podmiot udziela poreczen.
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o fundusze, w ktérych udziat wartosci poreczen wadialnych byt znaczny (10-50%),

e fundusze, w ktdrych udziat wartosci poreczen wadialnych byt dominujacy (przekroczyt 50%
ogoblnej wartosci udzielonych poreczen) — 6 podmiotdw, tyle samo co w roku 2022.

W tak okreslonych grupach podmiotéw analizowano jak zmienita sie liczba i warto$¢ ogétu
poreczen udzielonych w 2023 roku (w stosunku do 2022 r.). Przedstawione dane wskazujg, ze w 2022 r.
zarowno fundusze nie udzielajgce poreczen wadidw, jak i udzielajgce gtéwnie takich poreczen
odnotowaty wzrosty liczby udzielonych poreczen. Takze warto$¢ poreczen najbardziej zwiekszyta sie
w podmiotach nie poreczajacych wadiéw oraz w funduszach o dominujgcym udziale poreczen
wadialnych. Ale juz w podmiotach o znacznym, ale nie dominujgcym udziale poreczen wadidw
odnotowano znaczny spadek ogélnej liczby wartosci udzielonych poreczen. Mozna wiec wnioskowac,
ze w 2023 r. brak poreczen jako wadiéw przetargowych byt czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi ogdlnej
wartosci udzielonych poreczen. Zastrzec nalezy jednak, ze takich funduszy, nie poreczajgcych wadiow,
jest relatywnie niewiele (7) i sg to fundusze o niskiej aktywnosci poreczeniowej.

Tabela 10. Zmiana liczby i wartosci poreczen w latach 2022-2023 — w grupach funduszy wedtug
udziatu poreczen wadialnych w wartosci poreczen udzielonych w 2023 roku

Liczba udzielonych poreczeri | Wartos¢ udzielonych poreczeri | % FPK, ktére | % FPK, ktére

Udziat wadiow w Liczba . i zwiekszyly | zwiekszyty
wartosci poreczeri EPK zmiana 2023 ., | 5053, [ZMiaNa 2023 ope wartosé
udzielonych w 2023 r. 2022r.(2023r. r. do 02022 “(minzt) | (minzt) |~ do 3022 | udzielanych | udzielanych

(%) (%) poreczen poreczen
Brak wadiow (0%) 7 216 302 +40% 36,7 84,4 +130% 43% 43%
Niski (pow. 0 do 10%) 1 447 318 -29% 23,4 14,8 -37% 0% 0%
Znaczny o o o o
(pow. 10 do 50%) 17 {13946 | 16 501 +18%|1714,9 |1122,4 35% 76% 59%
([;;r:/'”;é?;)y 62193 | 2735 +25%| 204,6 | 243,0 +19% 67% 83%
. 0
Suma 31 | 16802 | 19 856 +18%|1979,5 |1464,6 -26% 65% 58%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022 i 2023.

Analogiczng analize przeprowadzono dla grup, do ktérych zakwalifikowanie byto uzaleznione
od udziatu poreczen kredytow i pozyczek w wartosci ogétu udzielonych poreczen. Okazuje sie, ze cho¢
populacja 31 funduszy zmniejszyta wartosé udzielanych poreczen o 26%, to w dos¢ licznej grupie 11
podmiotéw w ogdle nie poreczajgcych w 2023 r. finansowania dtuznego odnotowano znaczny wzrost
wartosci udzielonych poreczen (o 45%). Takze w grupie 7 funduszy udzielajgcych gtéwnie poreczen
kredytow i pozyczek ogdlna warto$¢ udzielonych poreczen wzrosta, cho¢ w znacznie mniejszym stopniu
(0 10%). W tych dwoch grupach wzrost wartosci poreczen odnotowata wiekszo$¢ podmiotow. Gorsze
wyniki w zakresie aktywnosci odnotowaty fundusze, w ktérych poreczenia finansowania dtuznego
wystepowaty, ale miaty one mniejszosciowy charakter. W grupie tych funduszy czesciej
odnotowywano spadki liczby i wartosci udzielanych poreczen niz ich wzrosty. Spadek ogdlnej wartosci
poreczen odnotowaty zaréwno podmioty, w ktérych udziat kredytow i pozyczek (w wartosci poreczen
udzielonych w 2023 r.) byt niski (tzn. ponizej 10%), jak i znaczny (10%-50%).
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Tabela 11. Zmiana liczby i wartosci poreczen w latach 2022-2023 rokiem — w grupach funduszy
wedtug udziatu poreczen finansowania dtuznego w wartosci poreczen udzielonych

w 2023 .
Udziat kredytow i Liczba udzielonych poreczeri | Wartos¢ udzielonych poreczeri | % FPK, ktére | % FPK, ktére
pozyczek w wartosci | Liczba zmiana 2023 2miana 2023 ZW|.<-;kszyly ZW'QkSZIYI'V
PR 2022r. | 2023 . liczbe wartos¢
poreczen udzielonych | FPK | 2022r.(2023r. |r. do 2022r. r.do 2022 r. - .
W 2023 r % (min zt) | (mln zt) % udzielanych | udzielanych
: (%) (%) poreczen poreczen
Brak kredytow | 11 | 3661 | 4900 +34%| 2589 | 3747 +45% 55% 73%
pozyczek (0%)
Niski (pow. 0 do 10%) 4 | 5204 | 6070 +17% |1 048,9 407,1 -61% 75% 50%
Znaczny o o o o
(pow. 10 do 50%) 9 | 4662 | 4983 +7%| 311,6 285,0 9% 67% 33%
(Dp%r:/'”:é?;)y 7 | 3275 | 3903 +19%| 360,1 | 397,8 +10% 71% 71%
. ()
Suma 31 | 16802 | 19 856 +18%|1979,5 |1464,6 -26% 65% 58%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022 i 2023.

Poreczenia nalezytego wykonania umowy od kilku lat majg dominujace znaczenie, zwtaszcza
pod wzgledem tacznej wartosci zawieranych uméw, dlatego przeanalizowano zmiane aktywnosci
funduszy w grupach podmiotéw o réznym udziale takze tego rodzaj uméw. Dane w Tabeli 12 wskazuja,
ze podmioty o dominujgcym (powyzej 50%) udziale poreczen nalezytego wykonania umowy (w tacznej
wartosci poreczen udzielonych w 2023 r.) osiggnety (jako grupa liczgca 9 podmiotéw) wyrazny spadek
aktywnosci (az 0 49% pod wzgledem wartosciowym). Jednoczesnie, wiekszosé podmiotdw nalezgcych
do tej kategorii (6, czyli 67%) odnotowata w 2023 r. wzrost ogdlnej wartosci udzielonych poreczen.
Wida¢ wiec, ze na wynikach tej grupy funduszy zawazyty spadki odnotowane przez pojedyncze
jednostki.

Takze fundusze nie udzielajgce w 2023 r. poreczen nalezytego wykonania umowy (grupa 8

podmiotéw) odnotowaty roczny spadek wartosci zawartych uméw poreczeniowych (wszystkie typy
poreczen), choé¢ jednoczesnie wiekszo$¢ sposrdd nich zwiekszyta ogdlng wartosc poreczen.

Tabela 12. Zmiana liczby i wartosci poreczen w latach 2022-2023 rokiem — w grupach funduszy
wedtug udziatu poreczen nalezytego wykonania umowy w wartosci poreczen
udzielonych w 2023 r.

Liczba udzielonych poreczeri | Wartos¢ udzielonych poreczeri | % FPK, ktére | % FPK, ktére

Udziaf poreczed zwigkszyly | zwiekszyty
nalezytego wykonania | Liczba zmiana 2022r. | 2023 r zmiana Ii?:zbe waertoé(:
umowy w wartosci | FPK |2022r.|2023r.| 2023r.do . ~ | 2023r.do | i | L dselanveh
poreczeri w 2023 . 2022+, (%) | MINZ) [MInZ) |5 0o 1 () | UERCAMVER | uczietany
- 10 - 10 poreczen poreczen
Brak umow (0%) 8| 33| 527 1%| 435 | 359 -17% 38% 63%
Niski (pow. 0 do 10%) 3| 3264 | 4121 +26%| 357,9 | 4181 +17% 100% 100%
f;;fvznlyo i 11 | 5997 | 6522 +9% | 4522 | 437,9 3% 64% 36%
. 0,
(Dl;r:/'”;‘é?;)y 9 | 7008 | 8686 +24% 11259 | 572,6 -49% 78% 67%
. ()
Suma 31 | 16802 19 856 +18%1979,5 |1464,6 -26% 65% 58%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2022 i 2023.
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Bardzo trudne jest podsumowanie danych zaprezentowanych w powyzszych trzech tabelach
(Tabele 10-12). Nalezy uznaé, ze nadal wszystkie trzy gtdéwne rodzaje poreczen (poreczenia wadialne,
poreczenia finansowania zwrotnego, poreczenia nalezytego wykonania umowy) sg dla funduszy
poreczeniowych bardzo wazne. Wystepuje znaczna liczba podmiotéw, w ktorych dominuje (stanowi
ponad potowe ogdtu wartosci udzielonych w 2022 r. poreczen) tylko jeden rodzaj poreczen
(odpowiednio: 6, 7, 9 funduszy), przy czym widaé, ze na przestrzeni roku zmniejszyta sie liczba
podmiotéw z dominujgcy kategorig poreczen finansowania zwrotnego, zas zwiekszyta sie zdominujaca
pozycjg poreczen nalezytego wykonania umowy. W minionym roku wyrazny spadek wartosci poreczen
odnotowaty fundusze udzielajgce gtdwnie poreczen nalezytego wykonania umowy, podczas gdy wzrost
miat miejsce w podmiotach koncentrujgcych sie gtdéwnie na poreczeniach wadialnych oraz na
poreczeniach kredytéw i pozyczek. Jest to wiec sytuacja odwrotna do opisywanej w ubiegtym roku
(dla zmian odnotowanych w 2022 r. wobec roku 2021). Autorzy niniejszego opracowania zdajg sobie
sprawe, ze za wzrost lub spadek aktywnosci danego funduszu odpowiada znacznie wieksza liczba
czynnikdw niz tylko rodzaj oferowanych produktéw poreczeniowych. Na przedstawione wyniki
(w poszczegdlnych kategoriach funduszy) silnie wptywajg wyniki osiggniete przez cztery fundusze
najwieksze pod wzgledem wartosci poreczen udzielonych w 2023 r. (FRiPWW, POLFUND, SRFP,
PRFPK®), a zwtaszcza przez najwiekszy spos$rdd nich. Zmiany w aktywnosci poreczeniowej takich
podmiotéw (a nawet zmiany w zasadach kwalifikowania udzielonych limitéw poreczeniowych do
poreczen udzielonych) istotnie wptywajg na wnioski ptyngce z prezentowanych zestawien.

13 Rozwiniecia skrétéw / petne nazwy tych funduszy zostaty podane w rozdziale 3.4.
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5. Struktura poreczen udzielonych w 2023 roku

5.1 Struktura poreczen wedtug instytucji finansujacej

Struktura poreczen udzielanych w roku 2023 nieco rézni sie od obserwowanej w ostatnich kilku
latach. Zatrzymana zostata wieloletnia tendencja obnizania sie znaczenia poreczen finansowania
dtuznego. Przez wiele lat (do 2019 r.) wartosciowo najwiekszg czes¢ udzielonych poreczen stanowity
poreczenia kredytdw bankowych (w 2019 r. ich udziat wynidst 53%), tymczasem w 2020 r. wskaznik
ten spadt do 30%, w roku 2021 r. do 26%, za$ w 2022 r. do 19%. W 2023 r. poreczenia na rzecz bankéw
zwiekszyty wartosciowy udziat do 25%. Analogicznie nieco zmniejszyt sie przez lata rosnacy udziat
poreczen wobec innych podmiotéw — z 79% w 2022 r. do 72% w 2023. De facto jest to przede
wszystkim zwigzane ze spadkiem udziatu poreczen nalezytego wykonania umowy. Liczbowo jednak
nadal ro$nie udziat poreczen dla innych podmiotéw — zaobserwowano w skali roku wzrost z 70%
w 2019 r. do 83% w 2020 r., 85% w 2021 r., 90% w roku 2022 oraz do 92% w 2023 r. Udziat liczby
poreczen na rzecz bankéw zmniejszyt sie z 8% do 7%.

Tabela 13. Poreczenia udzielone w 2023 r. wedtug rodzaju instytucji finansujacej

o Liczba poreczen Wartos$¢ érednia wartosé
Wyszczegélnienie .
sztuk struktura min zt struktura poreczenia (w tys. zt)
Ogotem 19 856 100% 1464,6 100% 74

w tym na rzecz:

Banki 1301 7% 365,4 25% 281
- w tym: banki komercyjne 747 4% 216,7 15% 290
- w tym: banki spotdzielcze 554 3% 148,8 10% 269

Fundusze pozyczkowe 202 1% 42,2 3% 209

Inne podmioty 18 353 92% 1057,0 72% 58

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Spadek udziatu poreczen kredytow bankowych w ostatnich latach jest jednak bardzo znaczny
i od kilku lat (od okoto 2020 r.) banki nie sg juz kluczowym odbiorcg poreczen. Zachodzace w tym
obszarze zmiany zostaty blizej zaprezentowane w rozdziale drugim (por. Wykres 5 i Wykres 6).
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Wykres 13. Struktura poreczen udzielonych
w 2023 r. wedtug typu instytucji finansujgcej
(liczba)

Rozktad liczby poreczen

Wykres 14. Struktura poreczen udzielonych
w 2023 r. wedtug typu instytucji finansujgcej
(wartos¢)

Rozktad wartosci poreczen

Banki spotdzielcze

Banki komercyjne 2,8% Banki komercyjne

3,3% \ Va

Fundusze 14,8%
poz\ic(z;;owe Banki
R spotdzielcze
10,2%
Inne Innfe Ft.mdtlJ(sze
podmioty podmioty pozyczoowe
92,4% 72,2% 2,9%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Od lat systematycznie zmniejsza sie takze udziat poreczen pozyczek pozabankowych.
Co prawda w 2023 r. nieco zwiekszyt sie ich udziat w ogdlnej wartosci udzielonych poreczen (do 3% —
w 2022 byto to 2%), jednak jeszcze w roku 2020 byto to 5%. Pod wzgledem liczby poreczen udziat
pozyczek w 2023 r. ulegt zmniejszeniu i wynidst 1% —w roku 2022 r. wynosit on 2%, za$ w latach 2020-
2021 byto to 3%.

Poreczenia kredytéw, tradycyjnie od lat, charakteryzujg sie najwyzszg Srednig wartoscig
(281 tys. zt, od 2022 roku spadek o 2 tys. zt), przy sredniej wartosci dla ogdétu udzielonych poreczen
wynoszacej 74 tys. zt (na przestrzeni roku spadek az o 44 tys. z1). Nieco nizszej wartosci byty poreczenia
udzielane na rzecz funduszy pozyczkowych (Srednio 209 tys. zt, rok wczesniej 152 tys. zt), a przede
wszystkim ,innych podmiotéw” (58 tys. zt w 2022 r., 103 tys. zt w 2022 r.). Zmniejszenie $rednich
udzielanych poreczern dotyczyto roznym stopniu, wszystkich
wyszczegdlnionych grup.

wartosci zatem, cho¢ w

Beneficjentem wiekszosci poreczen udzielonych na rzecz bankéw byty banki komercyjne, na
ktére przypadto 57% liczby (roczny spadek o 3 p.p.) oraz 59% wartosci poreczen kredytdw bankowych
(2 p.p. wiecej niz w 2022 roku). Poreczenia na rzecz bankéw spoétdzielczych w ostatnich latach
charakteryzowaty sie nieco wyzszg wartoscig niz poreczenia na rzecz bankéw komercyjnych (w 2022 r.
byto to odpowiednio: 302 tys. i 270 tys. zt), jednak w 2023 r. miata miejsce sytuacja odwrotna, tzn.
Srednia warto$¢ poreczen na rzecz bankéw komercyjnych (290 tys. zt) przewyzszyta Srednig wartosé
poreczenia udzielonego na rzecz bankow spétdzielczych (269 tys. zt).

Poreczenia kredytéw byty w 2023 roku udzielane przez 19 sposréd aktywnych 31 funduszy
(w 2022 r. przez 18 podmiotéw). Poreczen na rzecz bankéw komercyjnych udzielito 14 podmiotéw, za$
na rzecz bankdéw spétdzielczych — 15. Okoto co trzeci fundusz (10 podmiotéw) udzielat poreczen na
rzecz obu grup bankéw.

Ponizszy wykres (Wykres 15) pokazuje jak nieliczna jest grupa podmiotow udzielajacych
znacznej liczby poreczen na rzecz bankdéw. Jest to przede wszystkim POLFUND (udzielit w 2023 r.
przeszto 700 takich poreczen) oraz trzy kolejne podmioty (,Fundusz Pomerania” sp. z 0.0., PRFPK,
SFPK), z ktorych kazdy udzielit pomiedzy 100 a 200 takich poreczen. Jednoczesnie warto zauwazy¢, ze
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liczba funduszy, ktére w 2023 r. udzielity ogétem co najmniej 100 poreczen (niezaleznie od rodzaju)
byta wyzsza i wyniosta 19.

Wykres 15. Poreczenia udzielone w 2023 roku na rzecz bankéw
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

5.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Najwiekszg grupe poreczanych zobowigzan w 2023 r. stanowity wadia przetargowe — 67% pod
wzgledem liczby umoéw (wzrost udziatu od 2022 r. 0 5 p.p.) oraz 38% pod wzgledem wartosci umow
(roczny wzrost az 0 17 p.p.).

Drugg co do wielkosci kategorie poreczen stanowig poreczenia nalezytego wykonania umowy,
na ktore w 2023 r. przypadto 24% liczby oraz 32% wartosci umow. Mozna wiec w tym przypadku méwic
0 wyraznym zmniejszeniu wartosciowego udziatu tych uméw, w poréwnaniu z rokiem 2022 (55%). Jest
to jednak nadal poziom wyzszy niz w roku 2021, kiedy to udziat tych poreczen w tacznej liczbie umow
wynidst 18%, zas w wartosci 23%.

Poreczenia wadialne i poreczenia nalezytego wykonania umowy byty udzielane przez fundusze
zaréwno jako limity poreczen, jak i jako indywidualne umowy (tzn. nie w ramach limitu). W niniejszym
opracowaniu podajgc wartosci obu rodzajéw poreczen (wadialnych i nalezytego wykonania umowy)
bierzemy pod uwage wytgcznie kwoty pojedynczych (indywidualnych) uméw oraz wykorzystanych
limitéw. Jest to o tyle istotne, ze kwoty poreczen faktycznie udzielonych sg wyraznie nizsze od kwot
poreczen powiekszonych o niewykorzystane limity. Warto$¢é poreczen wadialnych w 2023 r. wyniosta
550 min zt, zas uwzgledniajgc dodatkowo niewykorzystane limity byto to az 994 min zt. W przypadku
poreczen nalezytego wykonania umowy rdzinica takie byfta znaczna, gdyz kwoty te wyniosty
odpowiednio: 464 min i 781 min zt. Warto przy tym zaznaczy¢, ze rozrdznienie na obie formy udzielania
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takich poreczern wprowadzamy po raz pierwszy, stagd tez dane za 2023 rok mogg nie by¢ do konca

poréwnywalne z danymi za wczesniejsze lata.

Wyraznie nizszg (i co do zasady od lat malejagcg) czes¢ poreczen stanowig poreczenia
finansowania dtuznego. Na poreczenia finansowania dfuznego o charakterze obrotowym w 2023 roku
przypadto 16% ogdlnej wartosci poreczen udzielonych przez fundusze, a wiec wyraznie wiecej niz
w roku 2022 (12%), a jednoczesnie tyle samo co w roku 2021 oraz mniej niz w roku 2020 (20%). Udziat
liczby tych umoéw (5%) od 2022 r. nie ulegt zmianie. Udziat poreczen finansowania o charakterze
inwestycyjnym na przestrzeni roku nie ulegt wyraznej zmianie i w 2023 r. poreczenia takie stanowity
(wsérdéd ogétu udzielonych poreczen) 2% pod wzgledem liczby oraz 9% pod wzgledem wartosci.
W 2022 r. wysokosci tych udziatéw wynosity odpowiednio 2% i 7%. Jest to jednak mniej niz w jeszcze
wczesniejszym okresie —w 2021 roku byto to, odpowiednio 5% i 11%, zas w 2020 r. 6% i 14%.

Wykres 16. Struktura poreczen udzielonych
w 2023 r. wedtug przeznaczenia (liczba)
Rozktad liczby poreczen
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Wykres 17. Struktura poreczen udzielonych
w 2023 r. wedtug przeznaczenia (wartosg)

Rozkiad wartosci poreczen
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Poza wymienionymi powyzej, czterema gtéwnymi typami poreczen, mozna wskazac jeszcze
kilka innych, natomiast (podobnie jak w roku 2022) zaden z nich nie osiggnat udziatu 3% w tgcznej
liczbie lub fgcznej wartosci poreczen udzielonych w 2023 r. Byly to m.in. poreczenia:

e finansowania dtuznego o charakterze mieszanym — inwestycyjno-obrotowym (stanowity 0,8%
liczby oraz 1,9% wartosci wszystkich udzielonych poreczen),

e dla udzielanych dotacji (1,3% liczby i 0,4% wartosci poreczen),

e zwrotu zaliczki (0,4% liczby i 2,1% wartosci poreczen),

e poreczenia leasingu i gwarancji bankowych (w obu przypadkach ich udziat w tacznej liczbie,
badz wartosci udzielonych poreczen nie przekroczyt 1%).

Tabela 14. Poreczenia udzielone w 2023 r. wedtug przeznaczenia

L . . Wartos¢ Srednia wartos¢
Przeznaczenie finansowania Liczba
(w tys. zt) (w tys. zt)
Kredyty inwestycyjne 195 92 724 476
Pozyczki inwestycyjne 173 36524 211
Kredyty obrotowe 887 234 384 264
Pozyczki obrotowe 40 6 959 174
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Przeznaczenie finansowania Liczba Wartos¢ Srednia wartos¢
(w tys. zt) (w tys. zt)

Kredyty inwestycyjno-obrotowe 165 25767 156
Pozyczki inwestycyjno-obrotowe 3 1598 533
Poreczanie wadiow przetargowych 13 312 549 783 41
Leasing 13 4 869 375
o .
Dotacje (zabezpieczenie zwrotu) 263 6 275 24
Poreczenia zwrotu zaliczki 80 31124 389
Gwarancje bankowe 41 10131 247
Suma 19 856 1464 604 74

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Struktura poreczen w roku 2023 ulegta zatem (w poréwnaniu z rokiem poprzednim) pewnym
zmianom. Ponownie dominujgce znaczenie (zaréwno pod wzgledem liczbowym, jak i wartosciowym)
ma instrument poreczenia jako wadium przetargowego (w 2022 r. pod wzgledem wartosci umodw
najwiekszy udziat miaty poreczania nalezytego wykonania umowy). W odrdznieniu od wczesniejszych
lat, w 2023 r. nie nastgpito zmniejszenie roli funduszy jako podmiotow zabezpieczajgcych finansowanie
dtuzne.

Analizujgc $rednie wartosci poszczegdlnych, najczesciej wystepujacych umoéw poreczeniowych
widaé, ze najwiekszymi kwotami charakteryzowaty sie poreczenia kredytéw inwestycyjnych — srednio
476 tys. zt (od 2022 roku spadek o 82 tys. zt). Srednie kwoty powyzej 200 tys. zt wystapity takze w
przypadku poreczen kredytéw obrotowych (264 tys. zt) oraz pozyczek inwestycyjnych (211 tys. zt).
Takze wysokie byty srednie wartosci typdw poreczen wystepujgcych wyraznie rzadziej, m.in. poreczen
zwrotu zaliczki (389 tys.), leasingu (375 tys. zt) oraz gwarancji bankowych (247 tys. zt).

WyrazZnie nizsze byty wartosci najczesciej udzielanych w 2023 r. poreczen: nalezytego
wykonania umowy (99 tys. zt, w 2022 r. 258 tys. zt) oraz wadium (tylko 41 tys. zt —w 2022 r. 39 tys. z1).

Ponizej przedstawiamy aktywnos$¢ poszczegdlnych funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen jako wadidw przetargowych — tego typu umowy w 2023 roku odnotowato 25

funduszy (w 2022 r. — 23, za$ w 2021 r. — 22). Ze wzgleddéw technicznych nie zaprezentowano nazw
funduszy udzielajgcych najmniejszej liczby tego rodzaju poreczen.
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Wykres 18. Poreczenia wadidw przetargowych udzielone w 2023 roku
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Analogiczne zestawienie przedstawia aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen nalezytego wykonania umowy — tego typu umowy w 2023 roku odnotowaty
23 fundusze, a wiec 74% aktywnych jednostek. W 2022 r. byto ich 22, w 2021 r. — 16, zas w 2020 r.
11 podmiotdéw, mozna wiec méwic o kilkuletnim trendzie wzrostowym popularnosci tego produktu.

Wykres 19. Poreczenia nalezytego wykonania umowy udzielone w 2023 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.
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Zgromadzone dane pozwolity okresli¢, jaki odsetek wartosci poreczen udzielonych przez kazdy
fundusz stanowity 3 gtéwne grupy poreczen: poreczenia finansowania dtuznego (kredytow i pozyczek),
wadiéw przetargowych oraz poreczen nalezytego wykonania umowy. Przedstawione w Tabeli 15 dane
pokazujg, ze zarowno w grupie funduszy najmniej, jak i najbardziej aktywnych (tzn. udzielajgcych
poreczen nataczng kwote relatywnie niskg / bardzo wysoka), mozna wskaza¢ podmioty koncentrujgce
sie na kazdym sposréd wymienionych rodzajow poreczen. Zdaje sie to potwierdzac, ze na aktywnosc
funduszy znaczny wptyw majg czynniki inne niz zakres oferty.

Tabela 15. Udziat w ogdlnej wartosci poreczen udzielonych w 2023 r. poreczen: wadiow
przetargowych, uméw nalezytego wykonania umowy, kredytéw i pozyczek oraz innych

Lp. Fundusz (miasto/skrét) Wadia przetargowe Nalezyte wykonanie Kredyty i pozyczki Inne
umowy
1 |Biatystok [l 55% |0 | 23% 0%
2 |[Bitgoraj [ 55% 0%l 7%
3 |Bydgoszcz [| O%m 5%
4 |Dziatdowo-DAR | 83% 0% 0%
5 |Dziatdowo-WMFPK (I | 33% |00 48% 0%
6 |Dzierzgor ] | % 30% 0%
7 |Gdarisk ] 12% (I 63% 0%
8 |Gostyn | 32% | e 25% 0%
9 |sarocin 0% 0% 0%l 100%
10 |Jelenia Géra B 22% | 55% 0% | 3%
11 |Katowice B 97% | 2% 0% 0%
12 |[Kielce }7 0%}‘ o[ 1004 0%
13 |Krakéw | | e1% [ 31% | 9% 0%
14 |tédz 0% 0%% 0% 100%
15 |Opole | 93% 0%|" | 7% 0%
16 |Poznan-FRIPWW | B 42% ’f- 51%}7 1% 6%
17 |Poznan-PFPK | 17% 0 | 30% [ | 41% || 12%
18 |Stalowa Wola 0%}7 0% 0% 100%
19 |Starachowice [ B 46% (0 | 54% 0% 0%
20 |Stargard - 100% 0% 0% 0%
21 |Strzelin 0% 0%l 100% 0%
22 |Szczecin-ARMS | 23% 0% [l 77% 0%
23 [Szczecin-POLFUND I | 15%|| 2%l 83% 0%
24 |[Szczecin-Pomerania || 17%[L| 15% I | 66%| 2%
25 |Tarnéw | 28% [ 72% 0% 0%
26 |Torur-KPFPK B | 37% 0 9% | 25% 0%
27 [Torun-TFPK I 9%l | x| 41%| | 16%
28 |Warszawa | 63% | 26% [ 9% | 3%
29 |Wroctaw | 59%|[| 5% |0 35% 0%
30 |Zielona Géra | & 41% (00 3% | 21% | 3%
31 |Ztotoryja }‘ i 100%/ 0% 0%
Suma - 31 funduszy B 38% | 32%}i:| 28% || 3%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.
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5.3  Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Najwiekszg czes¢ przedsiebiorstw korzystajgcych w 2023 roku z poreczen stanowity firmy
budowlane — odpowiadajg one za 45% liczby umdw oraz 41% ich wartosci. Jest to zatem zdecydowany
wzrost w poréwnaniu z rokiem 2022 (kiedy to udziat poreczed na rzecz tego sektora wynosit
odpowiednio: 35% i 22%) oraz z rokiem 2021 (odpowiednio: 30% oraz 21%).

Niewiele mniejszy odsetek firm dziatat w sektorze ustug i transportu — na te firmy przypadto
43% liczby oraz 40% wartosci poreczen. Mozna wiec méwic o bardzo znacznym spadku poreczen na
rzecz firm ustugowych i transportowych (w minionych latach to te podmioty stanowity wiekszosé
poreczeniobiorcow), gdyz w roku 2022 na te kategorie przypadto 51% liczby oraz 60% wartosci
poreczen, za$ w 2021 roku odpowiednio 55% oraz 59%.

WyraZnie mniej poreczen przypadto na firmy produkcyjne i handlowe i stan ten praktycznie nie
ulegt zmianie od 2022 r. Firmy handlowe w 2023 r., podobnie jak w 2022 r., miaty udziat 5% w liczbie
i9% w wartosci poreczen. Podobnie matg czes¢ odbiorcéw poreczen stanowity przedsiebiorstwa
produkcyjne: w 2023 roku miaty udziat 5% w liczbie i 7% w warto$ci umow, podczas gdy rok wczesniej
byto to odpowiednio: 5% i 6%.

Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych Wykres 21. Struktura poreczen udzielonych
w 2023 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (liczba) w 2023 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (wartosc)
Rozkiad liczby poreczeri Rozktad wartosci porgczen
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5%

ukcja
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transport
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transport
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Wsréd ogétu niefinansowych przedsiebiorstw sektora MSP w Polsce na koniec 2022 roku®*
firmy prowadzace (jako dominujacy typ dziatalnosci) dziatalno$¢ ustugowsa i transportowa stanowity
56%, handlowg — 20%, budowlang — 15%, za$ przemystowg — 9% (wartosci te od lat ulegajg tylko
nieznacznym zmianom). Poréwnujac te odsetki z danymi prezentowanymi na wykresie 20 mozna
zatem wnioskowaé, ze wsrdd klientéw funduszy poreczeniowych udziat firm budowlanych jest
trzykrotnie wyzszy niz w catej populacji MSP w Polsce. Znacznie nizszy (az czterokrotnie) jest udziat firm
handlowych, za$ nieco nizszy udziat firm ustugowo-transportowych oraz przemystowych.

Poreczenia o najwyzszej wartosci byty udzielane przedsiebiorcom prowadzacym dziatalnosé
handlowg — $rednia wartos¢ to 131 tys. zt, a wiec znacznie nizsza niz w 2022 r. (197 tys. zt). Poreczenia
dla firm produkcyjnych charakteryzowaty sie srednig wartoscig 113 tys. zt, co oznacza takze spadek
w poréwnaniu z rokiem 2022 (148 tys. zt).

14 Dziatalno$é¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2022 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2023.
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Podmioty dziatajgce w sferze ustug itransportu korzystaty z poreczen o s$redniej wartosci
69 tys. (w roku 2022 — 140 tys. zt), zas firmy budowlane z umdw o bardzo zblizonej Sredniej wartosci,
tj. 67 tys. zt (w 2022 r. byto to 74 tys. zt). Biorac pod uwage, ze Srednia wartos¢ poreczenia udzielonego
w 2023 r. wyniosta 74 tys. zt, wida¢, ze tylko w tych dwdch sektorach $rednia wartosé poreczenia
nie osiggnie tego poziomu.

Przedsiebiorstwa niezakwalifikowane do zadnej z gtdbwnych branz uzyskiwaty poreczenia
o $redniej wartosci 94 tys. zt (rok wczesniej byta to kwota 78 tys. zt).

5.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Dwie trzecie (68%) ogdlnej liczby udzielonych poreczen opiewato na relatywnie bardzo niskie
kwoty, to jest nieprzekraczajgce 50 tys. zt, przy czym srednia wartosé tych poreczen to 20 tys. zi,
co oznacza, ze wartos¢ znacznej liczby poreczen nie przekroczyta sredniej wartosci. Udziat tej grupy
poreczen od 2022 roku zmienit sie nieznacznie — nastgpit wzrost o jeden punkt procentowy. Poreczenia
o tylko nieco wyzszej wartosci (od 50 tys. do 100 tys. zt) stanowig 15% wszystkich uméw poreczenia
(w2022 r. — 13%), zas poreczenia w przedziale wartosci 100 tys. - 250 tys. — 10% (w 2022 r. — 19%).
Zatem, na przestrzeni roku udziat tych trzech grup (poreczen o najnizszej wartosci) nie zmienit sie
istotnie.

Analogicznie, udziat poreczen o wartosci co najmniej ¢wieré miliona ztotych w 2023 ulegt
zmniejszeniu — tylko 6% poreczen przekroczyto ten prég (w 2022 r. byto to 11%). Przy czym 4,2%
stanowity poreczenia w przedziale 250 tys. — 500 tys. zt, 1,9% w przedziale 500 tys. - 1 min zi, zas tylko
0,3% powyzej kwoty jednego miliona ztotych (w 2022 byto to 3,5%). Najbardziej jest wiec widoczny
znaczny spadek odsetka udzielanych poreczen o najwyzszej wartosci, czyli powyzej 1 min zt. Jeszcze
wyrazniej widac ten spadek w liczbie takich poreczen: do poziomu 65 w 2022 r, podczas gdy w latach
wczesniejszych widoczna byta wyrazna tendencja wzrostowa w tym zakresie: z 393 w 2020 r. do 448
w 2021 r. i 595 w 2022 r. Tego rodzaju poreczenia w 2023 roku byty udzielane (tak jak rok wczesniej)
przez osiem funduszy poreczeniowych.

Tabela 16. Poreczenia udzielone w 2023 r. wedtug wartosci poreczenia

Przedziat wartosci

A taczna wartos¢ . Srednia wartosé

poreczen Liczba

(w tys. ) (w min zt) (w tys. zt)
Do 50 273,3 13 515 20
50-100 198,0 3002 66
100 - 250 306,3 2073 148
250 - 500 293,8 832 353
500 - 1000 271,2 369 735
Powyzej 1000 122,0 65 1876
Suma 1465 19 856 74

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Poreczenia o najwyzszej wartosci (ponad milion ztotych), choé¢ stanowig tylko 0,3% ogdlnej
liczby poreczen udzielonych w 2023 roku, to jednoczesnie przypada na nie 8% ogdlnej wartosci
udzielonych poreczen. Najwiekszy udziat (okoto 19%-21%) dotyczy poreczen w 4 przedziatach wartosci:
do 50 tys. zt (19%), od 100 tys. do 250 tys. zt (21%), 250 tys. — 500 tys. zt (20%) oraz od 500 tys. do
jednego min zt (19%).
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W pordéwnaniu z rokiem 2022 obserwuje sie wyrazne zwiekszenie udziatu (w tacznej wartosci
umow) poreczen matej i $redniej wartosci, tzn. we wszystkich przedziatach ponizej 500 tys. zi,
a niewielki wzrost takze w przedziale 500 tys. — 1 min zt. Spadek i to bardzo znaczny dotyczyt poreczen
kwotowo najwyzszych, tj. w 2023 r. ich udziat zmniejszyt sie z 35% do wspomnianych 8%.

Wykres 22. Struktura poreczen udzielonych Wykres 23. Struktura poreczen udzielonych
w 2023 r. wedtug wysokosci poreczen w 2023 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt
w tys. zt (liczba) (wartosg)
Rozktad liczby poreczen Rozkfad wartosci poreczen
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

5.5  Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Dane udostepnione przez fundusze poreczeniowe zawierajg informacje o udziale wsréd
poreczeniobiorcow przedsiebiorstw mikro, matych i srednich oraz innych podmiotéw. Istnieje jednak
ryzyko, ze ze wzgledu na trudnos$¢ precyzyjnego ustalenia statusu przedsiebiorstwa (zgodnego
z definicjami UE®), cze$é¢ funduszy mogta dokonaé kategoryzacji wytgcznie w oparciu o kryterium
wielkos$ci zatrudnienia, z pominieciem innych kryteriow klasyfikacyjnych. Dlatego, w niniejszym
rozdziale, wzorem lat poprzednich, nie postugujemy sie kategoriami poreczen udzielanych na rzecz
firm mikro, matych, srednich i pozostatych podmiotéw, ale kategoriami poreczen udzielanych na rzecz
przedsiebiorstw zatrudniajgcych: do 9 oséb, od 10 do 49 oséb, od 50 do 249 osdb oraz pozostatych
podmiotéw.

Blisko potowa poreczeniobiorcow to podmioty najmniejsze, zatrudniajgce do 9 osdb.
Poreczenia skierowane do takich firm stanowig 47% liczby wszystkich poreczen udzielonych w 2023
roku, co oznacza spadek tego odsetka od roku 2022 o 5 punktéw procentowych. Na ich rzecz zostato
udzielonych 39% tacznej wartosci poreczen, co oznacza spadek od 2022 r. az 0 15 p.p. W ostatnich kilku
latach dominuje spadek udziatu takich umoéw, przede wszystkim liczbowo: z 59%-60% w latach 2016-
2017 do 49% w latach 2020-2021.

Zwiekszyt sie natomiast — i to dos¢ wyraznie — udziat poreczen udzielanych na rzecz firm nieco
wiekszych, tj. zatrudniajacych od 10 do 49 osdb. W 2023 r. stanowity one 44% ogdlnej liczby oraz 47%
ogdblnej wartosci udzielonych poreczen, co oznacza wzrost ich udziatdéw na przestrzeni roku —
o odpowiednio 5 p.p. orazaz o 11 p.p.

15 Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za
zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zatacznik | - definicja MSP.
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Podmioty, jak na polskie warunki bardzo znacznych rozmiaréw, a wiec zatrudniajgce od 50 do
249 pracownikdw, otrzymaty 9,1% z tgcznej liczby poreczen, co oznacza minimalny spadek w stosunku
do roku 2022 (o 0,5 p.p.). Poreczenia dla tych przedsiebiorstw stanowity 12,8% ogdlnej wartosci
poreczen, co z kolei w poréwnaniu z rokiem poprzednim oznacza wzrost o 2 p.p., zas w porownaniu
22021r.—05,5p.p.

Poreczenia udzielone na rzecz pozostatych podmiotéw majg marginalne znaczenie
w dziatalnosci poreczeniowej funduszy — stanowig okoto jednego procenta zaréwno w tacznej liczbie,
jak i wartosci poreczen udzielonych w 2023 roku, aczkolwiek warto zwréci¢ uwage, ze w latach 2021-
2022 miaty znaczenie wyraznie nizsze (ich udziat byt mierzony w setnych czesciach procenta). Na te
kategorie poreczeniobiorcéw zapewne sktadajg sie zaréwno firmy sektora MSP, w odniesieniu do
ktorych fundusze poreczeniowe nie badaty szczegétowo poziomu zatrudnienia w podziale na trzy klasy
wielkosci (mogto nie by¢ to wymagane na przyktad dla udzielania poreczen wadialnych), jak i firmy
niespetniajgce kryteriéw MSP, zgodnych z wytycznymi unijnymi.

Wykres 24. Struktura poreczen udzielonych Wykres 25. Struktura poreczen udzielonych
w 2023 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa w 2023 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (liczba) mierzonej zatrudnieniem (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

0-249 os.
,1%

50-249 os.
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Prezentowana struktura poreczen udzielanych poszczegdlnym grupom firm w coraz wiekszym
stopniu odbiega zatem od struktury wielkosSciowej przedsiebiorstw w Polsce. Dla przypomnienia,
mikroprzedsiebiorstwa stanowia 97,2% ogétu krajowych firm, przedsiebiorstwa mate — 2,1%,
przedsiebiorstwa srednie — 0,6%, za$ przedsiebiorstwa duze — 0,2%. Przy tej okazji warto zwrdcic¢
uwage, na wyrazng tendencje ksztattowania sie liczebnosci firm w kazdej z grup wielkosciowych.
Co prawda w latach 2015-2022 nastgpit w Polsce wzrost liczby podmiotéw MSP, ale jednocze$nie
w 2022 r., w poréwnaniu z rokiem 2021, liczba MSP spadta o przeszto 6 tys.1°.

Zwraca uwage, ze znacznie zmniejszyt sie Srednia wartos¢ poreczenia udzielanego na rzecz firm
wszystkich kategorii wielkoéciowych'’. Najwiekszy spadek wystgpit w przypadku podmiotéw
zatrudniajgcych do 9 osdéb (61 tys. w 2023 r. w 2022 r. byto to 121 tys. zt). Spadta takze srednia wartosé
poreczen dla firm o zatrudnieniu 10-49 oséb (80 tys., w 2021 r. byto to 109 tys. zt) oraz dla firm
z zatrudnieniem 50-249 osdéb (104 tys. — rok wczesniej byto to 133 tys. zt.

16 Dziatalnoé¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2022 r. (op. cit).
17 prawdopodobnie ma to zwigzek ze zmianami/doprecyzowaniem zasad raportowania poreczen.
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6. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Analizowane w niniejszym raporcie aktywne fundusze poreczeniowe od poczatku swej
dziatalnosci do korca 2023 r. zarejestrowaty 2 487 przypadkdéw wyptaty poreczenia, na taczng kwote
234,7 min zt. W takich sytuacjach fundusze poreczeniowe (zgodnie ze stosowanymi procedurami)
wdrazajg dziatania majace na celu odzyskanie wyptaconych kwot, jednak zdecydowana wiekszosc¢ tej
kwoty (160 min zt, 68%) nie zostata dotgd odzyskana.

Ogdtem w 2023 r. odnotowano 160 przypadkéw wyptaty poreczen. Oznacza to dosé wyrazny
(19%-owy) wzrost w poréwnaniu z rokiem 2022 (134 wyptaty), a takie z latami wczesniejszymi
(130 wyptat w 2021 r. oraz 109 w roku 2020). Warto$¢ poreczen wyptaconych w minionym roku
wyniosta 13,1 min zt, co jest wartoscig najwyzszg w okresie lat 2020-2023. W poréwnaniem z rokiem
2022 (poziom wyptat byt wowczas rekordowo niski — 7,3 min zt i) wzrost wyniést zatem az 81%
(5,9 min zt). Wartos¢ wyptaconych kwot jest nieco nizsza niz w latach 2018-2019, ale znacznie nizsza
od notowanej w najgorszym pod tym wzgledem okresie latach 2013-2014, kiedy kwoty poreczen
wyptacanych rocznie przekraczaty poziom 30 min zi.

Wykres 26. Wartos$¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min zi)

40,0
34,0

35,0 31,7

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2008 - 2023.

Analizujgc wzrost poziomu wyptat (i mozliwe tego konsekwencje, jezeli chodzi o perspektywy
dalszego prowadzenia dziatalnosci poreczeniowej) nalezy przede wszystkim zwrdci¢ uwage, ze
w ostatnich latach miat miejsce bardzo wyrazny wzrost aktywnosci poreczeniowej — liczba poreczen
udzielanych w skali roku wzrosta w okresie 2021-2023 o 43%, zas wartos¢ aktywnych poreczen
(wg stanu na koniec 2023 r.) o 19%. W tym kontekscie, cho¢ wzrost kwot wyptaconych moze by¢
odbierany jako niepokojacy, to nadal jakos¢ portfela poreczeniowego ogdtu 31 lokalnych i regionalnych
funduszy poreczeniowych w 2023 roku nalezy ocenié pozytywnie. Z tego punktu widzenia korzystny
wydaje sie wysoki udziat generalnie dos$¢ bezpiecznych poreczen wadialnych. Z drugiej jednak strony,
czynnikiem mogacym zmniejsza¢ bezpieczedstwo funduszy w przysztosci jest obserwowany
w ostatnich latach wzrost udziatu w portfelu poreczeniowym gwarancji nalezytego wykonania umowy.
S one udzielane na dtugi okres (w sytuacji, gdy obejmujg zaréwno okres kontraktu, jak i okres
gwarancji na wykonane zlecenie — nawet do 10 lat), a jednoczesnie fundusze w okresie obowigzywania
gwarancji mogg nie dysponowac petng informacjg o sytuacji klienta. Nalezy takze zauwazyé, ze
dostepne dane nie wskazujg, aby w funduszach koncentrujgcych sie w 2023 r. na jednym typie
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poreczen (tzn. wykazujacych w strukturze wartosci poreczen udzielonych co najmniej 50% udziat
poreczen finasowania dtuznego lub poreczen wadialnych lub poreczen nalezytego wykonania umowy)
poziom wyptat (odnoszonych do wartosci zaangazowania na koniec roku) byt znaczaco wyrdzniajacy
sie na tle ogétu funduszy.

Dostepne dane nie wskazujg, aby pandemia COVID-19 wptyneta na pogorszenie jakosci
portfela poreczeniowego funduszy. Niestety, szereg czynnikdw makroekonomicznych juz po jej
wygasnieciu wptywa na pogorszenie ptynnosci w niektérych branzach, co w coraz wiekszym stopniu
moze (cho¢ nie musi) znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach sprawozdawczych funduszy w 2024 r.
i w kolejnych latach. Czynnikami zwiekszajgcymi niebezpieczenistwo jest nadal stosunkowo niski, cho¢
majacy sie poprawiaé, wzrost gospodarczy, wojna w Ukrainie, niepewnos¢ co do poziomu inflacji
i poziomu stép procentowych. Wysoki poziom kosztéw ostabia finanse wielu przedsiebiorstw,
co prowadzi do wzmozonej, nienotowanej od lat liczby przypadkéw zawieszania i zamykania
dziatalno$ci gospodarczych®®,

Tabela 17. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Liczba

Wyszczegodlnienie .
y g / wartosé

Wyptacone poreczenia (liczba) — w 2022 r. 160
Wyptacone poreczenia (wartos¢) —w 2022 r. 13,1 min zt
- jako odsetek wartosci poreczen aktywnych wg stanu na koniec 2023 r. 0,7%
Poreczenia wyptacone (liczba) — od poczatku dziatania funduszy 2487
Poreczenia wyptacone (wartos¢) — od poczatku dziatania funduszy 234,7 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane — od poczatku dziatania funduszy 159,9 min zt

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Niezaleznie od ryzyka zwigzanego z kierunkiem rozwoju sytuacji gospodarczej i znaczng
nieprzewidywalnoscig w tym zakresie, poziom wyptat poreczen w 2023 roku nie stworzyt specjalnego
zagrozenia dla bezpieczenstwa funkcjonowania ogétu funduszy poreczeniowych. Warto jednak zwrdcic¢
uwage, ze nadal ograniczona oferta reporeczen (takg ofertg dysponujg tylko nieliczne regionalne
fundusze rozwoju) utrudnia rozwéj dziatalnosci poreczeniowej.

Obserwuje sie tylko pojedyncze przypadki funduszy rejestrujgcych dos$é¢ znaczny poziom
wyptaconych poreczen, powodujgcy uszczuplenia kapitatéw wtasnych i w Sredniej perspektywie
mogacy teoretycznie zagrazajgcy egzystencji danego funduszu. Przypadki najwyzszych wyptat
poreczenia w 2023 roku stanowity, w odniesieniu do kapitatéw poreczeniowych, okoto 11-12%
(w 2 podmiotach). Najwyzsze wyptaty w wartosciach bezwzglednych wyniosty 1,7 min — 3,8 min zt
i miaty miejsce w 3 jednostkach.

18 Rzeczpospolita (dostep w dniu 29.05.2024).
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Wykres 27. Udziat wartosci naleznosci Wykres 28. Udziat wartosci poreczen wyptaconych
dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen (w danym roku) w wartosci poreczen aktywnych
w wartosci poreczen aktywnych powiekszonych (na koniec roku)

o wartos¢ kwot dochodzonych (na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2008 - 2023.

Udziat wartosci naleznosci dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen w wartosci poreczen
aktywnych, powiekszonych o wartos¢ kwot dochodzonych, zmniejszyt sie z poziomu 10,6% w 2020
roku do 8,4% w 2022 r., a nastepnie do 8% w 2023 r.2°. Natomiast po raz pierwszy od 2019 r. zwiekszyt
sie udziat wartosci poreczen wyptaconych w danym roku w odniesieniu do wartosci poreczen
aktywnych (stan na koniec danego roku). Wskaznik ten zmniejszat sie z 1% w 2019 r. do 0,4% w roku
2022, natomiast w 2023 r. wzrést do 0,7%. Nadal jednak plasuje sie on na jednym z najnizszych
poziomdéw w ostatnich kilkunastu latach. Oba analizowane wskazniki (poreczen wyptaconych oraz
naleznosci dochodzonych) ksztattujg sie zatem na bezpiecznym poziomie.

19 Jest prawdopodobne, ze warto$¢ wskaznika (poreczenia dochodzone w relacji do poreczeri aktywnych) wynika
z tego, ze znaczna czes$¢ lub nawet wiekszo$¢ wyptaconych poreczen pozostaje w praktyce niesciggalna,
natomiast fundusze, chcac unikngc¢ zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzgdzaniu srodkami publicznymi,
nie umarzajg de facto niesciggalnych naleznosci. Warto takze zwrdci¢ uwage, ze poszczegdlne fundusze
przyjmujg w swoich umowach z instytucjami finansujgcymi bardzo rézne rozwigzania, jesli chodzi o moment
wyptaty poreczenia. Zatem np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia
wypowiedzenia umowy kredytowej, s nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktory wyptaca poreczenie dopiero
w momencie zakonczenia przez bank postepowania egzekucyjnego.
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7. Fundusze poreczeniowe w wymiarze regionalnym

Siedziby aktywnych w 2023 roku funduszy poreczeniowych byty (tak jak w kilku ostatnich
latach) zlokalizowane we wszystkich wojewddztwach Polski. W potowie regionéw siedzibe ma juz tylko
jeden tego typu podmiot (bez zmian od 2022 r.), zas w czterech s3 to 2 fundusze (rok wczesniej taka
sytuacja miata miejsce w 3 wojewddztwach). Tym bardziej zwraca uwage to, ze nadal na terenie trzech
wojewddztw (dolnoslaskiego, wielkopolskiego i zachodniopomorskiego) majg usytuowane swoje
siedziby az cztery fundusze. Z kolei w jednym wojewddztwie (kujawsko-pomorskim) sg zlokalizowane
trzy siedziby funduszy.

Analizowane fundusze sg aktywne najbardziej (a zazwyczaj: wytgcznie) tylko na terenie
regiondw, gdzie jest ulokowana ich siedziba. Zdarza sie jednak, cho¢ stosunkowo rzadko, ze fundusze
poreczeniowe prowadzg dziatalno$é takie poza regionem macierzystym. Pragniemy zastrzec, ze
W niniejszym opracowaniu aktywnos¢ kazdego z funduszy w catosci zostata przypisywana do regionu,
w ktérym znajduje sie jego siedziba. Zatem prezentowane w ponizszej tabeli dane dotyczace poreczen
udzielonych w 2023 r. nie oznaczajg, ze poreczenia te trafity wytgcznie do przedsiebiorcéw z terenu
danego regionu.

Tabela 18. Podstawowe informacje o aktywnych funduszach poreczeniowych w regionach — dane za

2023 r.
. Kapitat Poreczenia Porgczenia udzielone w Zaangazowanie
Wojewoddztwo fquI:iz:sazy poreczeniowy aktywne 2023r. kapitatu
(min zt) (min zt) Liczba | Wartos¢ (min zt) poreczeniowego
Dolnoslaskie 4 35,8 97,7 | 2154 127,9 273%
Kujawsko-pomorskie 3 66,2 151,3 | 1189 108,4 229%
Lubelskie 1 51 77,9 | 1551 52,7 1528%
Lubuskie 1 40,9 33,8 319 28,6 83%
Ltoédzkie 1 10,0 4,5 1 0,5 45%
Matopolskie 2 34,8 57,2 413 33,2 165%
Mazowieckie 1 35,3 30,9 364 24,5 88%
Opolskie 1 11,8 4,8 289 11,6 41%
Podkarpackie 1 0,5 2,0 29 0,8 370%
Podlaskie 1 19,5 12,2 41 3,7 63%
Pomorskie 2 48,8 129,3 716 75,4 265%
Slaskie 1 38,0 90,4 | 1100 140,7 238%
Swietokrzyskie 2 37,8 31,8 68 19,5 84%
Warminsko-mazurskie 2 61,1 115,1 874 59,4 188%
Wielkopolskie 4 165,9 554,3 | 7498 471,6 334%
Zachodniopomorskie 4 187,5 442,1 | 3250 306,07 236%
Suma 31 799,0 1835,5 | 19 856 1464,6 230%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Co oczywiste, liczba funduszy poreczeniowych w regionie nie jest dobrym wyznacznikiem ich
potencjatu. Bardziej uzyteczna moze by¢ natomiast analiza tacznej wartosci kapitatu poreczeniowego,
jakim dysponujg podmioty w danym wojewddztwie. Mapa nr 1 prezentuje sume wartosci kapitatu
poreczeniowego oraz liczbe aktywnych funduszy w poszczegdlnych regionach. Jak widaé, dwa
wojewddztwa z wyraZnie najwyzszg wartoscig kapitatu poreczeniowego (tzn. powyzej 100 min zt —
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zachodniopomorskie i wielkopolskie) jednoczesnie charakteryzujg sie takze wysokg liczbg jednostek
udzielajgcych poreczen (w tych regionach majg siedzibe po 4 fundusze poreczeniowe). Z drugiej strony
w 8 regionach, w ktérych zarejestrowana jest siedziba tylko jednego funduszu, na ogét takze kapitaty
poreczeniowe nalezg do najnizszych (nie przekraczajg poziomu 50 min zt, a w trzech przypadkach takze
poziomu 10 min zt). Generalnie jednak zwigzek pomiedzy tymi dwoma zmiennymi nie jest Scisty —
przyktadowo, wystepujg regiony, w ktérych siedziby majg po 3-4 fundusze, jednak dysponujg one
niezbyt wysokimi kapitatami (tgcznie po okoto 35 min - 70 min zt w wojewddztwie), a wiec
poréwnywalnymi z fgcznymi Srodkami w niektérych regionach, w ktdrych dziata tylko jeden lub dwa
fundusze.

Mapa 1. Wartos¢ kapitatu aktywnych funduszy poreczeniowych w regionach (liczby pisane czarna
czcionkg — dane w milionach ztotych, réznice odzwierciedlone cieniowaniem na mapie) oraz
liczba funduszy poreczeniowych w regionach (liczby w biatych polach) — dane na koniec
2023 roku

100 - 50

50- 20

s0. g tacznie kapitaty
w Polsce -
799 min zt

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Bardzo znaczne zrdinicowanie pomiedzy regionami wystepuje w aspekcie stopnia
wykorzystania kapitatu poreczeniowego w funduszach. Sredni poziom wykorzystania kapitatu
wszystkich funduszy poreczeniowych w Polsce na koniec 2023 r. wyniést 230% (spadek roczny
0 6 punktéw procentowych), natomiast w wojewddztwie lubelskim wskaznik ten wynidst az 1 528%.
Takze w dwdch innych regionach (podkarpackim i wielkopolskim) wskaznik ten przekroczyt poziom
300%. Warto zauwazyé, ze ten ostatni region zajmuje czotowe miejsca takze pod wzgledem wysokosci
kapitatu poreczeniowego oraz liczby i wartosci udzielonych w 2023 r. poreczen. Poziom zaangazowania
ponizej 100% wystepuje w szesciu wojewddztwach, co nie ulegto zmianie w poréwnaniu do roku 2022.
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Mapa 2. Wskaznik zaangazowania kapitatu w uktadzie wojewddzkim (wartos¢ poreczen aktywnych
w stosunku do kapitatu poreczeniowego funduszy aktywnych w danym wojewddztwie —
na koniec 2023 r.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Kolejna mapa przedstawia zrdznicowanie wojewddztw w zaleznosci od skali aktywnosci
poreczeniowe]j funduszy, mierzonej wartoscig i liczbg udzielonych w 2023 r. poreczen (przez fundusze
z siedzibg w danym wojewddztwie — niezaleznie od siedziby poreczeniobiorcy).

Sposrdd blisko 1,5 mid zt udzielonych w 2023 r. poreczen blisko jedna trzecia (32% — blisko
472 min zt) przypadta na 4 fundusze z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim, zas$ 21% (306 min zt)
na 4 fundusze zachodniopomorskie. Udziat w wartosci poreczen zadnego z pozostatych wojewddztw
nie przekroczyt 10%. Podobnie, w strukturze liczby poreczen udzielonych w 2023 r., na fundusze
z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim przypadio 38%, na fundusze zachodniopomorskie 16%
(udziaty te na przestrzeni roku niemal sie nie zmienity), za$ z pozostatych wojewddztw prég 10%
przekroczyty tylko fundusze z wojewddztwa dolnoslgskiego (11%).
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Mapa 3. Wartos¢ poreczen udzielonych w regionach przez fundusze w 2023 roku (liczby w kolorze
niebieskim — dane w milionach ztotych, rdznice odzwierciedlone wysokoscig stupka) oraz
liczba poreczen udzielonych w 2023 r. (liczby w biatym polu, réznice odzwierciedlone
cieniowaniem na mapie)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023.

Prezentowane na powyzszych mapach dane pokazujg na bardzo duze, aczkolwiek
obserwowane juz od lat, zréznicowanie potencjatu i aktywnosci funduszy z siedzibg w poszczegélnych
regionach. Nie uwzgledniajg on natomiast zréznicowania skali potencjalnego popytu na poreczenia,
wynikajacego do pewnego stopnia z liczebnosci firm sektora MSP w poszczegdlnych wojewddztwach.
Dlatego kolejna mapa (Mapa 4) prezentuje dla poszczegdlnych regiondw wartos¢ poreczen
udzielonych w 2023 r. (przez fundusze z siedzibg na jego terenie) w przeliczeniu na jeden aktywny
niefinansowy podmiot sektora MSP. Nawet biorgc poprawke na fakt, ze cze$¢ funduszy prowadzi
dziatalno$¢ w skali ponadregionalnej, to mozina przyjgé, ze obserwowane silne zrdznicowania
miedzyregionalne tylko w niewielkim stopniu jest efektem tego zjawiska.

Statystyczny podmiot sektora mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw w 2023 r.
w najwiekszych wartosciowo poreczen korzystat w wojewddztwie zachodniopomorskim — 2,8 tys. zt w
przeliczeniu na jeden aktywny podmiot (wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim). Na drugim
miejscu pod tym wzgledem znalazto sie wojewddztwo wielkopolskie (2,1 tys. zt w 2023 r., a wiec
znacznie mniej niz rok wczesniej). Takze relatywnie wysokie kwoty, tzn. powyzej poziomu Sredniego
dla catej Polski, wynoszacego 618 zt (w 2022 r. byto to 833 zt) odnotowano ponadto w trzech innych
wojewddztwach: kujawsko-pomorskim, warminsko-mazurskim i dolnoslgskim.
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Mapa 4. Wartos¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe w 2023 roku w przeliczeniu
na jeden aktywny podmiot sektora MSP (dane w zt)

Wartos$¢ poreczen na
1 MSP w Polsce — 618 z

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2023 oraz danych Gtéwnego

Urzedu Statystycznego "Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2022 r.", Warszawa 2023.

Przedstawione powyzej mapy prezentujg potencjat i aktywnos¢ poreczeniowg funduszy
(w uktadzie regionalnym) wyrazane w zréznicowany sposob. Prowadzg jednak do wniosku, ze sytuacja
poszczegblnych wojewddztw rdzni sie diametralnie. Szczegdlnie intensywna aktywnos¢ lokalnych
i regionalnych funduszy poreczeniowych ma miejsce przede wszystkim w zachodniej czesci Polski
(wojewddztwa: wielkopolskie, zachodniopomorskie, dolnoslaskie, a takze S$laskie i kujawsko-
pomorskie). Pod pewnymi wzgledami pozytywnie wyrdzniajg sie takze 2 regiony Polski Wschodnie;j:
warminsko-mazurskie i lubelskie. Z drugiej strony, niska aktywnos¢ poreczeniowa cechuje wiekszosé
regiondw potozonych w centrum i na wschodzie kraju, nawet pomimo ich wysokiego potencjatu
gospodarczego.
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8. Prognozy rozwoju rynku poreczen

Wystepujagce w ostatnim czasie zjawiska, ostabiajgce rozwéj gospodarczy Polski
(m.in. nastepstwa pandemii COVID-19, wojna w Ukrainie, inflacja), sg czynnikami zwiekszajgcymi
nieprzewidywalnos$é¢ perspektyw rozwoju takze rynku poreczeniowego. Dlatego od kilku lat
przedstawiciele wszystkich aktywnych funduszy poreczeniowych sg proszeni, aby w ankiecie wyrazi¢
opinie na temat spodziewanego kierunku zmian popytu na produkty poreczeniowe w biezgcym roku.
Pytanie dotyczy zaréwno perspektyw zmian popytu na poreczenia ze strony bankow iinstytucji
finansowych, jak i mozliwych zmian popytu na poreczenia wadiéw przetargowych i inne poreczenia,
nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Fundusze spodziewajg sie do korica 2024 r. zmniejszenia popytu na poreczenia ze strony
bankéw iinstytucji finansowych — tak przewiduje 43% przedstawicieli funduszy poreczeniowych.
Odsetek ten zatem zmniejszyt sie od 2023 r. o 15 punktdw procentowych. Pod pewnym wzgledem
wynik w 2024 r. jest jednak gorszy niz przed rokiem, gdyz wéwczas odpowiedz ,,popyt zdecydowanie
zmaleje” byta wybrana przez 29% ankietowanych, zas w 2024 r. az przez 36%. Blisko co trzeci fundusz
spodziewa sie, ze popyt nie ulegnie zmianie (przed rokiem byto to 26%). Co czwarty badany
przedstawiciel oczekuje jednak wzrostu popytu (7% nawet zdecydowanego wzrostu), co jest wynikiem
wyraznie lepszym niz przed rokiem.

Zatem, prognozy popytu na poreczenia za strony bankéw i funduszy pozyczkowych nie sg zbyt
optymistyczne. Znaczna cze$¢ badanych spodziewa sie spadku, z drugiej jednak strony jeszcze wieksza
cze$¢ funduszy spodziewa sie utrzymania dotychczasowego popytu lub nawet niewielkiego wzrostu.
W Swietle obserwowanego dotad stopniowego tracenia rynku przez poreczenia finansowania
dtuznego, uzyskany wynik nie sugeruje istotnego pogorszenia sytuacji tej grupy poreczenn w 2024 r.

Tabela 19. Perspektywy dziatalnosci poreczeniowej funduszy poreczeniowych do korica 2024 r.

Popyt na poreczenia:
Kategoria zdecydowanie | troche |pozostanie | troche |zdecydowanie | trudno
zmaleje zmaleje |bez zmian | wzros$nie wzrosnie  [powiedzieé
Poreczenia ze strony bankéw

. o 36% 7% 32% 18% 7% 11%
/ instytucji finansowych

Poreczenia wadiéw

przetargowych i inne

poreczenia nie zwigzane 0% 0% 32% 26% 32% 10%
z zabezpieczeniem

instrumentu finansowego

Zrédto: obliczenia na podstawie danych ankietowych funduszy poreczeniowych w 2024 r.

Zdecydowanie lepsze sg natomiast prognozy wzgledem popytu na poreczenia wadiow
przetargowych i inne poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego (takie jak
np. poreczenia nalezytego wykonania umowy). W tym zakresie zaden podmiot nie spodziewa sie
spadku popytu (rok temu taka odpowiedZ wskazato 10%, zas dwa lata temu 26% badanych. 32%
ankietowanych nie przewiduje w tym zakresie zmian, natomiast przeszto potowa funduszy, tzn. 58%
(w 2023 r. byto to az 68%) spodziewa sie wzrostu popytu na ten typ poreczen — 26% umiarkowanego
(odpowiedz ,troche wzrosnie”) oraz 32% znacznego (,,zdecydowanie wzrosnie”).

Przedstawiciele aktywnych funduszy spodziewaja sie zatem na ogét wiekszego lub mniejszego
wzrostu popytu na poreczenia nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego lub chociaz
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utrzymania dotychczasowego poziomu zainteresowania ze stronnych klientéw. Nikt nie spodziewa sie
natomiast spadku zainteresowania w tym zakresie.

Poréwnujac opinie odnosnie popytu na dany typ poreczen, wyrazane przez ogét funduszy,
z opiniami formutowanymi tylko przez podmioty faktycznie udzielajgce w 2023 r. takich poreczen,
mozna dostrzec tylko niewielkie miedzy nimi rdznice. Przede wszystkim widac, ze fundusze poreczajace
kredyty i pozyczki prognoze popytu na tego typu transakcje nie widzg tak pesymistycznie jak ogét
ankietowanych. Spadkéw w tym zakresie spodziewa sie ,tylko” 20% badanych (a nie 43%), natomiast
utrzymania dotychczasowego popytu az 40% (a nie 32%). W obu grupach wzrost popytu jest
antycypowany podobnie czesto (przez 25% badanych). Z kolei opinie ogétu badanych podmiotéw co
do popytu na poreczenia wadidw przetargowych i inne poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem
instrumentu finansowego, nie rdznig sie znaczaco od opinii tych funduszy, ktére w 2023 udzielaty
poreczen wadialnych i nalezytego wykonania umowy.

Przytoczone wstepne szacunki, najprawdopodobniej czesciowo oparte o rzeczywiste wyniki
funduszy w pierwszym kwartale 2024 r., pozwalajg zachowa¢ optymizm co do popytu na poreczenia
w biezgcym roku, a przynajmniej na wybrane ich rodzaje. Bazujgc na prognozie popytu oraz
dotychczasowe]j aktywnosci funduszy poreczeniowych, mozna oczekiwaé, ze biezacy rok bedzie dla
wiekszosci podmiotéw pomysiny i przyniesie wzrost liczby i wartosci zawieranych uméw poreczenia.
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9. Podsumowanie — wyzwania

Sytuacja na rynku poreczeniowym, jak wynika z niniejszego raportu, ulegta pewnej stabilizacji.
Udziat poreczen kredytéw bankowych przestat spadaé, a nawet nieco wzrdst. Przestaty tez maleé
kapitaty funduszy, a liczba funduszy, ktdére udzielity w ostatnim roku co najmniej jednego poreczenia,
rowniez przestata spadad i jest identyczna jak w 2022 roku.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci poreczeniowej pozostajg niezbyt jasne, cho¢ generalnie
przysztosc nie rysuje sie w bardzo ciemnych barwach. Z jednej strony nadal kluczowe znaczenie bedzie
miata silna konkurencja oferty gwarancyjnej Banku Gospodarstwa Krajowego, ktory obecnie, oprocz
ytradycyjnej” oferty gwarancji de minimis, udostepnia dwa nowe atrakcyjne produkty, na bazie
srodkédw z programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG), czyli Gwarancje
Biznesmax Plus z mozliwoscig dotacji do oprocentowania lub kapitatu kredytu oraz Gwarancje Ekomax
z mozliwoscig dotacji do kapitatu kredytu. Z drugiej jednak strony wiele funduszy przyzwyczaito sie
do konkurencji BGK i bardzo dobrze radzi sobie na rynku, osiggajac wysokie przychody z prowizji
od udzielania poreczen.

Jak sie wydaje, nie nalezy za bardzo liczy¢ na wsparcie funduszy poreczeniowych ze srodkdéw
programow perspektywy 2021-2027, wedtug naszej wiedzy w zadnym z programéw nie przewiduje sie
takiego wsparcia. Tradycyjnie, jest tez dostepna oferta regwarancyjna w ramach programoéw
realizowanych bezposrednio z poziomu europejskiego, przede wszystkim w ramach programu
InvestEU. Jak dotad gwarancje portfelowg w ramach tego programu pozyskat szczeciriski POLFUND,
by¢ moze jednak bedg sie o nig ubiegac takze inne fundusze poreczeniowe. Oczywiscie, decyzje w tym
zakresie lezg w gestii zarzagdédw poszczegdlnych funduszy poreczeniowych, ale wydaje sie, ze ten
kierunek wzmacniania potencjatu poreczeniowego powinien by¢ rozwazony.

Nie wiadomo do konca (o czym wspominalismy zresztg w raporcie), w jakim stopniu regionalne
fundusze rozwoju bede nadal oferowac funduszom poreczeniowym linie reporeczeniowe, ktore, co do
zasady, s3 bardzo uzytecznym dla funduszy instrumentem, szczegdlnie w przypadku bardziej
ryzykownych transakcji. Nalezy mieé¢ nadzieje, ze tego typu oferta bedzie nadal dostepna w wielu
regionach.

Wydaje sie, ze mozna przyjaé, ze — o ile nie pojawig sie niekorzystne zmiany w prawie lub
powazne zawirowania gospodarcze — to pozycja rynkowa wiekszosci funduszy jest stabilna i powinny
one z sukcesem kontynuowaé swojg misje w utatwianiu dostepu do finansowania dtuznego oraz
w sferze zamoéwien publicznych (wadia przetargowe i poreczenia nalezytego wykonania umowy) oraz
wsparcia dotacyjnego (poreczenia nalezytego wykonania umowy).
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Zestawienie 1. Wartosc¢ kapitatdow, zaangazowania i udzielonych poreczen; struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju instytucji, bedgcej beneficjentem poreczenia

Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2023 r. na rzecz:

Fundusz ;(t;;:.itza’; p wartos RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po::::‘zdkl;zv\\,/ch innych podmiotow

oo (tys. zt) liczba wartosé liczba wartosé liczba wartosé liczba wartosé liczba wartosé¢

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 19 492 128 12 235 41 3706 2 188 0 0 5 665 34 2 853
Bitgoraj 5102 2219 77 938 1551 52737 0 0 0 0 0 0 1551 52737
Bydgoszcz 9 850 136 46 501 122 61311 0 0 0 0 0 0 122 61311
Dziatdowo-DAR 10561 585 25691 322 20377 0 0 0 0 0 0 322 20377
Dziatdowo-WMFPK 50534 1012 89434 552 39037 4 1442 10 4510 62 12778 476 20 307
Dzierzgon 5949 49 1877 77 2450 0 0 6 727 0 0 71 1722
Gdanisk 42 828 620 127 376 639 72 920 2 2 300 118 43 698 0 0 519 26 922
Gostyn 55683 1775 134 321 1999 99 103 11 3289 103 21327 0 0 1885 74 487
Jarocin 21554 110 45 459 88 2 005 0 0 0 0 0 0 88 2 005
Jelenia Goéra 9518 1014 74 582 1625 94 260 0 0 0 0 0 0 1625 94 260
Katowice 38 000 296 90 446 1100 140 653 0 0 0 0 1 60 1099 140593
Kielce 27 157 126 29 883 60 19039 0 0 34 8968 26 10071 0 0
Krakéw 32 264 343 56 233 407 32445 0 0 7 2760 0 0 400 29 685
tédz 10 000 30 4539 1 500 0 0 0 0 0 0 1 500
Opole 11 805 51 4794 289 11 609 1 320 1 175 3 353 284 10761
Poznan-FRiPWW 52 852 4615 308 131 5010 338 486 3 600 5 3136 0 0 5002 334 750
Poznan-PFPK 35851 588 66 361 401 31994 26 9 086 14 3941 0 0 361 18 967
Stalowa Wola 535 79 1980 29 839 0 0 0 0 0 0 29 839
Starachowice 10675 60 1958 8 432 0 0 0 0 0 0 8 432
Stargard 2003 15 140 48 775 0 0 0 0 0 0 48 775
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Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2023 r. na rzecz:

Fundusz ;(t:zitza’; oo wartos RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po;::zdkl:)ilzv\;ch innych podmiotow

iczba (tys. zt) liczba wartos¢ liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Strzelin 917 5 110 1 100 0 0 1 100 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 57976 25 4284 11 1067 1 210 0 0 5 611 5 246
Szczecin-POLFUND 94 261 2377 346 114 2494 244 492 686 194 695 25 8148 0 0 1783 41 648
Szczecin-Pomerania 33272 682 91611 697 59732 1 300 173 39072 1 117 522 20243
Tarnéw 2 500 8 965 6 713 0 0 0 0 0 0 6 713
Torun-KPFPK 42202 984 65 897 749 32327 1 320 0 0 39 7715 709 24292
Torun-TFPK 14 137 591 38891 318 14 785 0 0 1 175 41 5937 276 8673
Warszawa 35274 189 30938 364 24 529 2 1391 0 0 5 700 357 22 438
Wroctaw 20930 215 21829 527 32985 2 588 55 11047 0 0 470 21350
Zielona Gora 40916 271 33764 319 28 609 5 1950 1 972 14 3146 299 22 540
Ztotoryja 4 436 5 1220 1 590 0 0 0 0 0 0 1 590
Suma 799 034 19 203 1835 500 19856 | 1464604 747 216 678 554 148 756 202 42 153 18353 | 1057 017
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Zestawienie 2. Struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(';‘;thj)c liczba \;;c;gtoz:)c liczba '?/tf,f?f)c liczba Zc;_:tcz)c liczba Zc;_:tcz)c
Biatystok 0 0 2 245 1 153 3 420 0 0
Bitgoraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 0 0 58 11 498 13 5752 5 1480 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 0 0 0 0 6 727
Gdarisk 18 14 289 0 0 102 31708 0 0 0 0
Gostyn 9 1862 0 0 103 22 560 1 92 0 0
Jarocin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Katowice 0 0 1 60 0 0 0 0 0 0
Kielce 0 0 21 7 553 34 8968 2 920 0 0
Krakow 0 0 0 0 6 2160 0 0 0 0
todz 0 0 1 500 0 0 0 0 0 0
Opole 0 0 2 213 2 495 1 140 0 0
Poznan-FRiPWW 0 0 0 0 8 3736 0 0 0 0
Poznan-PFPK 1 258 3 961 15 7 269 7 1110 0 0
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 1 100 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 0 0 2 225 1 210 3 386 0 0

53




PAG ':' Uniconsult

Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(';‘;thj)c liczba V(‘;‘;TZ)C liczba '?/tf,f?f)c liczba Zc;_:tcz)c liczba Zc;_:tcz)c
Szczecin-POLFUND 137 64 346 0 0 391 107 781 1 33 158 24719
Szczecin-Pomerania 29 10996 0 0 146 28 493 0 0 0 0
Tarnow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 0 0 32 7 007 0 0 7 708 1 320
Torun-TFPK 0 0 33 4480 1 175 8 1457 0 0
Warszawa 0 0 5 700 2 1391 0 0 0 0
Wroctaw 0 0 0 0 57 11634 0 0 0 0
Zielona Géra 1 972 13 3082 4 1800 2 214 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma 195 92724 173 36 524 887 234 384 40 6 959 165 25767
Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)
Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
liczba '?:flf"zj)c liczba "(‘;‘;’: ‘;j)c liczba ";’t‘)’/f‘;)c liczba "("t‘;f‘Z)c liczba ‘?’t‘}’/fozj)c
Biatystok 14 813 0 0 20 2 040 0 0 1 36
Bitgoraj 1057 19 957 0 0 473 29132 0 0 21 3648
Bydgoszcz 10 3500 0 0 109 54711 1 1000 2 2100
Dziatdowo-DAR 130 3477 0 0 192 16 900 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 304 7 267 0 0 172 13 040 0 0 0 0
Dzierzgon 44 627 0 0 27 1095 0 0 0 0
Gdansk 424 18 331 0 0 95 8592 0 0 0 0
Gostyn 1414 32 205 0 0 470 42 261 1 21 1 102
Jarocin 0 0 0 0 0 0 88 2 005 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe leasing nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) pozostate poreczenia
liczba V(';‘;thj)c liczba \;;c;gtoz:)c liczba '?/tf,f?f)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba Zc;_:tcz)c
Jelenia Géra 990 39744 0 0 630 51951 0 0 5 2 565
Katowice 1018 137 081 0 0 81 3512 0 0 0 0
Kielce 0 0 0 0 0 0 0 0 3 1598
Krakéw 318 19672 0 0 82 10013 0 0 1 600
£odz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 284 10 761 0 0 0 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 3576 142 120 0 0 1382 171568 0 0 44 21062
Poznan-PFPK 209 5441 9 3388 140 9624 0 0 17 3944
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 29 839 0 0
Starachowice 2 200 0 0 6 232 0 0 0 0
Stargard 48 775 0 0 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 5 246 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 1718 37 565 0 0 65 4083 0 0 24 5964
Szczecin-Pomerania 306 10 027 0 0 211 8983 0 0 5 1234
Tarnéw 1 200 0 0 5 513 0 0 0 0
Torun-KPFPK 440 11 832 0 0 269 12 461 0 0 0 0
Torun-TFPK 40 1259 0 0 92 5003 144 2411 0 0
Warszawa 301 15 460 2 699 54 6280 0 0 0 0
Wroctaw 435 19 608 0 0 35 1743 0 0 0 0
Zielona Géra 224 11616 2 782 73 10 142 0 0 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 1 590 0 0 0 0
Suma 13 312 549 783 13 4 869 4 684 464 467 263 6 275 124 42 853
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Zestawienie 3. Struktura udzielonych poreczen wedtug wartosci poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';‘;thj)c liczba \;/tc;gtozsf)c liczba '?/tf:?f)c liczba ‘?;‘;gtﬁ)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?’tzgtzsﬁc
Biatystok 25 466 2 162 12 1876 1 420 1 781 0 0
Bitgoraj 1311 18132 124 8 945 81 12 703 29 9253 6 3704 0 0
Bydgoszcz 10 413 22 2100 9 1800 45 17 537 29 20701 7 18 760
Dziatdowo-DAR 231 4131 49 3603 29 4242 6 1762 7 6 639 0 0
Dziatdowo-WMFPK 398 7 598 60 4 466 56 9562 28 9944 10 7 467 0 0
Dzierzgon 64 1057 7 525 6 868 0 0 0 0 0 0
Gdarisk 363 9076 114 8 687 95 15 625 42 16 302 22 19 330 3 3900
Gostyn 1581 26 735 195 15 041 144 22593 61 20 832 17 12 603 1 1300
Jarocin 88 2 005 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 1202 21925 227 15 807 132 20 966 38 12 875 20 13 897 6 8789
Katowice 733 11050 177 12210 74 12 368 30 12 413 74 68 611 12 24 000
Kielce 4 159 7 593 19 3437 21 8262 9 6 589 0 0
Krakow 276 6293 63 5142 43 7 408 12 4542 13 9060 0 0
tédz 0 0 0 0 0 0 1 500 0 0 0 0
Opole 216 3426 39 2511 32 5052 2 620 0 0 0 0
Poznan-FRIPWW 2900 91546 1251 67 622 674 78 006 97 27 079 69 37309 19 36924
Poznan-PFPK 275 4252 47 3554 38 5 699 31 11 006 10 7 483 0 0
Stalowa Wola 29 839 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 5 174 3 258 0 0 0 0 0 0 0 0
Stargard 47 700 1 75 0 0 0 0 0 0 0 0
Strzelin 0 0 1 100 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 3 71 4 324 4 672 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';‘;thj)c liczba \;/tc;gtc;sf)c liczba '?/tf:?f)c liczba ‘?;‘;?Zj)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?’tzgtzsﬁc
Szczecin-POLFUND 1656 24068 199 15 098 339 58 341 229 81718 55 37976 16 27291
Szczecin-Pomerania 437 9106 105 8168 78 11759 73 27508 4 3192 0 0
Tarnéw 2 111 4 602 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 614 10 628 71 5108 41 6 654 19 7394 4 2543 0 0
Torun-TFPK 244 4195 41 3026 19 2811 14 4752 0 0 0 0
Warszawa 235 4 407 61 4068 46 6 696 18 6331 3 2028 1 1000
Wroctaw 372 6623 78 6292 57 9564 13 5240 7 5265 0 0
Zielona Goéra 194 4114 50 3910 45 7 601 22 7522 8 5461 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 0 0 0 0 1 590 0 0
Suma 13515 273299 3002 197 999 2073 306 303 832 293 809 369 271230 65 121 964
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Zestawienie 4. Struktura udzielonych poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Fundusz

Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne
liczba '?/tf,gtozj)c liczba M(/tf/gtzsf)c liczba V(gfzsf)c liczba ‘?/tzgtzsﬁc liczba u?/tc;-:tcz)c
Biatystok 1 105 16 1637 10 819 14 1145 0 0
Bitgoraj 2 56| 249 9715 4 316| 1296 42 650 0 0
Bydgoszcz 5 1500 5 302 6 7 500 104 51 500 2 508
Dziatdowo-DAR 21 4212 94 5804 1 1500 206 8 861 0 0
Dziatdowo-WMFPK 27 6 040 344 15568 29 5455 136 10 262 16 1711
Dzierzgon 2 144 46 1676 0 0 29 630 0 0
Gdansk 7 2424 345 37 099 19 7 885 259 22503 9 3010
Gostyn 27 3920| 1382 67 438 30 6018 560 21726 0 0
Jarocin 9 208 70 1585 9 211 0 0 0 0
Jelenia Géra 2 76| 1113 51617 5 331 505 42 236 0 0
Katowice 45 11488 | 353 46 506 88| 12816 458 53176 156 16 667
Kielce 10 3545 24 8356 10 1688 16 5450 0 0
Krakéw 25 994 | 117 7139 3 340 262 23971 0 0
todz 1 500 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 7 135 20 658 2 315 260 10 500 0 0
Poznan-FRiPWW 251 16924 | 2004 135394 501| 33849 | 1999| 135394 255 16 924
Poznan-PFPK 5 2342 118 11 257 23 3508 255 14 888 0 0
Stalowa Wola 0 0 29 839 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 2 200 6 232 0 0 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 48 775 0 0
Strzelin 0 0 1 100 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 2 253 3 428 0 0 6 386 0 0
Szczecin-POLFUND 215 30821 | 995 106 647 218| 41603| 1049 62 027 17 3392
Szczecin-Pomerania 15 3910 244 22013 48 7653 386 25300 4 856
Tarnéw 0 0 0 0 0 0 6 713 0 0
Torun-KPFPK 175 5046 | 222 12 312 8 1352 344 13617 0 0
Torun-TFPK 24 2 645 173 5734 23 1091 98 5315 0 0
Warszawa 0 0 190 11654 14 2213 159 10 542 1 120
Wroctaw 15 2017 | 245 13015 10 2037 257 15917 0 0
Zielona Géra 15 3303 90 7 830 11 2302 203 15174 0 0
Ztotoryja 0 0 0 0 0 0 1 590 0 0
Suma 908 102608 | 8494 | 582523| 1078| 141034| 8916 595250 460 43 189
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Zestawienie 5. Struktura udzielonych poreczen wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2023 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Fundusz do 9 os6b 10 do 49 oséb 50 do 249 os6b pozostali?®
liczba zzgtozsf)c liczba V(th/gtozsf; liczba ‘?’;ZHZ)C liczba u?/tc;gtc;sﬁc
Biatystok 32 2671 9 1035 0 0 0 0
Bitgoraj 1525 50 842 10 100 10 1536 6 258
Bydgoszcz 29 7 954 35 19 850 47 22540 11 10 966
Dziatdowo-DAR 198 6 385 112 9412 12 4580 0 0
Dziatdowo-WMFPK 265 16 730 216 16 970 71 5336 0 0
Dzierzgon 37 923 40 1527 0 0 0 0
Gdansk 266 35750 359 35789 14 1381 0 0
Gostyn 604 25658 1212 63 466 183 9978 0 0
Jarocin 84 1915 4 90 0 0 0 0
Jelenia Géra 472 20611 935 47 539 218 26109 0 0
Katowice 178 11183 698 94 740 224 34729 0 0
Kielce 33 6 952 22 9587 5 2500 0 0
Krakéw 116 5955 159 13 566 132 12924 0 0
todz 0 0 1 500 0 0 0 0
Opole 67 2177 181 7752 41 1679 0 0
Poznan-FRiPWW 1653 111 700 2756 186 167 502 33849 99 6770
Poznan-PFPK 139 8754 243 19 682 19 3558 0 0
Stalowa Wola 29 839 0 0 0 0 0 0
Starachowice 5 185 3 247 0 0 0 0
Stargard 31 546 17 229 0 0 0 0
Strzelin 1 100 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 5 611 0 0 6 456 0 0
Szczecin-POLFUND 2256 164 293 227 73928 11 6271 0 0
Szczecin-Pomerania 397 36 949 297 22 259 3 524 0 0
Tarnéw 4 413 2 301 0 0 0 0
Torun-KPFPK 227 13189 370 15512 150 3227 2 400
Torun-TFPK 232 8752 78 4 844 8 1189 0 0
Warszawa 67 2 897 288 18 625 9 3007 0 0
Wroctaw 204 11 288 263 15742 60 5955 0 0
Zielona Géra 96 7748 148 14 176 75 6 684 0 0
Ztotoryja 0 0 1 590 0 0 0 0
Suma 9 252 563 971 8 686 694 226 1 800 188 012 118 18 395

20 Na kategorie ,pozostali” sktadaja sie gtdwnie przedsiebiorcy sektora MSP, wobec ktérych nie dokonano
zaklasyfikowania do jednej z trzech grup: mikroprzedsiebiorcow, matych firm, srednich firm.
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Zestawienie 6. Wskaznik zaangazowania kapitatu, poreczenia wyptacone, przychody z tytutu prowizji
od udzielonych poreczen (dane za 2023 r.)

Zaangazowanie . Wartosc Wartos¢ poreczen Przychody Przychody z
Liczba
(wartos¢ , poreczen wyptaconych do ztytutu | prowizji jako %
Fundusz poreczen J L . ,
aktualnych wybtaconveh wyptaconych| wartosci poreczen prowizji |wartosci poreczen
poreczen/kapitat) L v (tys. zt) aktywnych (tys. zt) udzielonych

Biatystok 63% 0 0 0,0% 106 2,9%
Bitgoraj 1528% 10 579 0,7% 1940 3,7%
Bydgoszcz 472% 0 0 0,0% 4961 8,1%
Dziatdowo-DAR 243% 7 134 0,5% 759 3,7%
Dziatdowo-WMFPK 177% 7 483 0,5% 915 2,3%
Dzierzgon 32% 0 0 0,0% 48 2,0%
Gdanisk 297% 7 225 0,2% 1383 1,9%
Gostyn 241% 11 548 0,4% 2186 2,2%
Jarocin 211% 2 15 0,0% 206 10,3%
Jelenia Goéra 784% 1 74 0,1% 3113 3,3%
Katowice 238% 3 129 0,1% 482 0,3%
Kielce 110% 5 673 2,3% 771 4,1%
Krakow 174% 7 3810 6,8% 1477 4,6%
todz 45% 3 569 12,5% 15 3,0%
Opole 41% 0 0 0,0% 580 5,0%
Poznan-FRiPWW 583% 25 1836 0,6% 16 452 4,9%
Poznan-PFPK 185% 7 488 0,7% 920 2,9%
Stalowa Wola 370% 2 15 0,8% 18 2,2%
Starachowice 18% 2 142 7,2% 183 42,2%
Stargard 7% 20 118 84,2% 6 0,7%
Strzelin 12% 0 0 0,0% 1 1,4%
Szczecin-ARMS 7% 0 0 0,0% 15 1,4%
Szczecin-POLFUND 367% 21 267 0,1% b.d.* b.d.
Szczecin-Pomerania 275% 2 500 0,5% 1003 1,7%
Tarnéw 39% 2 48 5,0% 31 4,3%
Torun-KPFPK 156% 9 1718 2,6% 857 2,7%
Torun-TFPK 275% 2 407 1,0% 578 3,9%
Warszawa 88% 0 0 0,0% 1737 7,1%
Wroctaw 104% 1 4 0,0% 229 0,7%
Zielona Géra 83% 4 327 1,0% 564 2,0%
Ztotoryja 28% 0 0 0,0% 77 13,0%
Suma 230% 160 13 108 0,7% 41614 3,4%

2! Fundusz nie przedstawit danych w tym zakresie.
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Zatacznik - dane teleadresowe

Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail WWwWWwW
Podlaski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bielsko-Biata iSDyWizji Pancerne] (33) 818 47 79 | biuro@arrsa.pl www.arrsa.pl
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bitgoraj Kosciuszki 65 (84) 686 53 93 | poreczenia@barr.org.pl www.barr.org.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdanska 32 523231135 | biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. Dziatdowo \{\;’radyslawa Jagiefty (23) 697 06 66 | darsa@darsa.pl darsa.pl
Z\;..a;n;i.szo-Mazurski Fundusz ,Poreczenia Kredytowe” Dziatdowo Wolnodci 4 (23) 697 50 52 i(:le(;i'iz:’ivae'c.i@:]?sreczenia- r/r\;v(\j/\\//.tpoc\),\rl:ciznefr;ia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Dzierzgon Wojska Polskiego 3 (55) 276 25 79 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. | Gdansk Szara 32-33 lok.24 (58) 320 34 05 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Gostyn Rynek 6 (65) 572 36 33 | info@fundusz.gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Jarocinska Agencja Rozwoju sp. z 0.0. Jarocin T. Kosciuszki 15B 62 7479102 | jar@jarjarocin.pl www.jarjarocin.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Jelenia Géra Sobieskiego 53 lok. 8 607 115 641 | biuro@fpkig.pl fpkig.pl
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Katowice ?Ig.gRoidzier'\skiego (32) 785 85 85 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 95 05 | sekretariat@swietokrzyskifp.pl | www.swietokrzyskifp.pl
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Krakow Mogilska 69A (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl www.poreczeniowy.pl
tddzki Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. tédz Dubois 114/116 539335502 | kontakt@Ifpk.lodz.pl Ifpk.lodz.pl
Nidzicka Fundacja Rozwoju ,,NIDA” Nidzica Rzemieslnicza 3 (89) 625 36 51 | nida@nida.pl www.nida.pl
Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Opole Kottataja 11/28 (77) 441 56 20 | biuro@orfpk.opole.pl www.orfpk.opole.pl
El::eddus?;lfi?)rriscz)eéii Ij;eirdg_;?wych przy Fundacji Rozwoju Ostroda Jaacr}g;ll Sobieskiego 604 458 176 | sekretariat@atut.org.pl www.atut.org.pl
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego |, - ¢ Piekna 58 (61) 671 04 81 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl

S.A.
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Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail wWww
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Poznan /;(I) Marcinkowskiego (61) 102 67 50 | biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl
Putawski Fundusz P A Kredyt h — Fundacji Putawski
utawsia un U?Z .orecze(n. Rt il tngacyt Fufawskie Putawy Moscickiego 1 (81) 47009 00 | fpcp@fpcp.org.pl www.fpcp.org.pl
Centrum Przedsiebiorczosci
. Kréla Kazimi 7 . . .
Podkarpacki Funduszu Rozwoju sp. z 0.0. Rzeszow rofa Razimierza (17) 786 35 49 | sekretariat@pfr-podkarpackie.pl | www.pfr-podkarpackie.pl

lok. 2

Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0.

Stalowa Wola

1-go Sierpnia 26¢

664 159 071

piotr.koczwara@gmail.com

Fundusz Poreczen Kredytowych i Wspierania Finansowego

_FUNDSTAR” Starachowice | Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 | farr@farr.pl www.farr.pl
Stargardzka Agencja Rozwoju Lokalnego sp. z 0.0. Stargard Pierwszej Brygady 35 | (91) 578 26 97 | biuro@sarl.pl www.sarl.pl
IS:i:};)tr;;d;\:g/chL;:EI)Eléi):;)c:zzzri;ﬁylz;‘e\iy;c;vzv;ci::i:towarzyszenia Strzelin Zabkowicka 11a (71) 392 07 66 | sisg@sisgstrzelin.pl www.sisgstrzelin.pl
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej sp. z 0.0. Szczecin Niemierzynska 17A (91) 333 97 71 | sekretariat@arms-szczecin.eu arms-szczecin.eu
POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. Szczecin Monte Cassino 32 (91) 424 31 30 | polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
,Fundusz Pomerania” sp. z 0.0. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 | (91) 813 01 10 | biuro@funduszpomerania.pl www.funduszpomerania.pl
;ig?ounsgl::;cszf Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnéw Szujskiego 66 (14) 623 55 00 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z0.0. | Torun Przedzamcze 8 534100762 | kpfpk@kpfpk.pl bip.kpfpk.pl

Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl

Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o0.0. Warszawa Mycielskiego 20 (22) 840 32 35 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Dolnoslgski Fundusz Gospodarczy sp. z 0.0. Wroctaw Al. Kasztanowa 3a-5 | (71) 343 79 64 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl

Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Zielona Géra | Kupiecka 32B (68) 323 96 00 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w Ztotoryi Ztotoryja Al. Mita 18 665 606 032 | biuro@fpkz.pl www.fpkz.pl
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