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Mito nam zaprezentowaé opracowanie ,Rynek lokalnych i regionalnych funduszy
poreczeniowych w Polsce w 2025 r.”, oparte o wyniki aktywnosci 29 podmiotdéw, ktére w 2025 roku
udzielity co najmniej jednego poreczenia ijednoczesnie udostepnity podstawowe dane o swojej
aktywnosci w ubiegtym roku. Niniejszym sktadamy serdeczne podziekowania przedstawicielom
funduszy za wypetnienie ankiet sprawozdawczych. To dzieki Paristwu powstat kolejny — juz dwudziesty
drugi — roczny raport poreczeniowy.

Wzorem minionych lat, w opracowaniu najwiecej miejsca zajmuje omodwienie wynikow
dziatalnosci poreczeniowej w roku ubiegtym (prezentowanych w licznych przekrojach) oraz potencjatu
funduszy, okreslanego miedzy innymi na podstawie wysokosci kapitatu poreczeniowego oraz wartosci
i liczby udzielonych poreczen. Dodatkowo, prezentujemy wieloletnie trendy ksztattowania sie
podstawowych parametréow, charakteryzujgcych aktywnos¢ funduszy poreczeniowych oraz omawiamy
zmiany, ktére zaszty na przestrzeni ostatniego roku (pomiedzy 2024 i 2025 rokiem).

Chod skupiamy sie na analizie historycznych danych sprawozdawczych, to przedstawiamy takze
szacunki przedstawicieli badanych podmiotéw, dotyczgce spodziewanego kierunku zmian popytu na
produkty poreczeniowe w 2026 r. — osobno w odniesieniu do poreczen dla bankdw i innych instytucji
finansowych oraz osobno w odniesieniu do poreczen wadiéw przetargowych i innych poreczen, nie
zwigzanych z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Autorzy skupiajg sie na przedstawianiu danych i tylko w ograniczonym stopniu podejmuje sie
proéby ich interpretowania czy prognozowania mozliwych zmian. Doswiadczenie ostatnich lat pokazuje,
ze realizacja mozliwych scenariuszy rozwoju zalezy od wielu niemozliwych do przewidzenia czynnikdw.
Wiekszo$¢ z nich znajduje sie poza kontrolg sSrodowiska lokalnych iregionalnych funduszy
poreczeniowych w Polsce.

Raport zamyka aneks tabelaryczny, zawierajacy najwazniejsze informacje obrazujace
aktywnosé poszczegdlnych funduszy poreczeniowych w 2025 roku. Ponadto, prezentowane sg dane
teleadresowe wszystkich zidentyfikowanych i aktywnych obecnie lokalnych i regionalnych funduszy
poreczeniowych w Polsce.

Uktad prezentowanego opracowania od lat pozostaje zatem w znacznej mierze niezmieniony.
Fakt ten w opinii autoréow stanowi duzy atut, gdyz umozliwia tatwe poréwnywanie poszczegdlnych
analizowanych wartosci w 2025 roku z osigganymi we wczesniejszych latach (prezentowanymi w
opracowaniach z poprzednich lat). Dlatego w tym roku dokonalismy tylko niewielkich zmian w zakresie
zbieranych i prezentowanych danych.

Mamy nadzieje, ze zaprezentowane informacje bedg dla czytelnikéw interesujgce. Zapraszamy
do lektury!
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1. Dziatalnos¢ poreczycielska w 2025 r. — kontekst ogélnopolski

Rok 2025 nalezy uznac za kolejny pomysiny w polskiej gospodarce. Wzrost produktu krajowego
brutto (PKB) wynidst 3,6%, a wiec wiecej niz rok wczesniej (3,0% w 2024 r.) ti najwiecej od 2022 roku.
Za zwiekszenie PKB odpowiadat wzrost konsumpcji oraz inwestycji. Popyt krajowy zwiekszyt sie realnie
0 4,0% w porownaniu z 2024 r. — rok wczesniej wzrost wynidst 4,5%. Spozycie ogdtem w 2025 r.
zwiekszyto sie realnie o0 3,9% — rok wczesniej byto to 4,4%. Stopa inwestycji w gospodarce narodowe;j
wyniosta 17,0%, podobnie jak 2024 r. Wzrostowi gospodarczemu sprzyjata stabilizacja poziomu inflacji.
Srednioroczny wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych w 2025 roku (podobnie jak i rok wczeéniej)
osiggnat poziom 3,6%?2, co oznacza wyrazny spadek wzgledem lat wczesniejszych — jeszcze w 2023 r.
wzrost wynidst az 11,4%. Korzystna sytuacja panowata na rynku pracy: bezrobocie rejestrowane
utrzymywato sie na niskim poziomie (5,7% w koncu 2025 r.), za$ Srednioroczny wspdtczynnik
aktywnosci zawodowej (58,6%) oraz wskaznik zatrudnienia (56,8%) w ubiegtym roku pozostawaty
rekordowo wysokie®. Obnizyt sie wysoki w latach 2022-2023 poziom stép procentowych (koszt
pieniadza). W ciggu 2025 roku stopa referencyjna NBP zmniejszyta sie z 5,75% do 4,00%, a z kolei w
marcu 2026 r. do poziomu 3,75%.

Jednoczesnie nadal na sytuacje ekonomiczng w Polsce negatywnie wptywaty konflikty zbrojne
(m.in. w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie) oraz tendencje protekcjonistyczne w gospodarce globalnej,
skutkujgce zaktéceniami handlowymi oraz wysokim poziomem cen energii. Biznes krajowy w tych
niestabilnych warunkach globalnych funkcjonowat jednak stosunkowo pomysinie.

Obserwowano duze ozywienie na rynku kredytéw, ktdrych poziom (w wartosciach
bezwzglednych) byt najwyiszy w ostatnich latach. Sredniomiesieczna warto$¢ naleznosci MSP
w bankach w 2025 roku wyniosta 264,3 mld zt, co wzgledem roku poprzedniego oznacza wzrost o
21 mld zt (9%). Choc ten wzrost jest wyraznie mniejszy niz w 2024 r. (wynidst wéwczas 22%), to i tak
ubiegtoroczny poziom naleznosci na przestrzeni zaledwie kilku lat wzrdst o okoto potowe — jeszcze w
2022 r. wynosity one 182,7 mld zt, a w 2021 r.— 168,3 mld zt*. Naturalnie, wptyw na wzrosty w ostatnich
kilku latach miata takze wysoka inflacja w latach 2022-2023.

Cho¢ mozna moéwic¢ o znacznej aktywnosci na rynku kredytowym firm, to ptynace z tego
potencjalne korzysci dla lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych od lat ogranicza oferta
programow gwarancyjnych, realizowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Od 2013 roku
funkcjonuje duzy program gwarancji portfelowych —,,Gwarancja de minimis”. Do korica marca 2026 r.
z tego programu skorzystato 319 tys. przedsiebiorcéw — udzielono im 850 tys. gwarancji na kwote
275 mld z°. Zaletg tego instrumentu jest jego staty (wieloletni) charakter i dtuga lista wspdtpracujacych
bankéw (20), obejmujaca takze dwa banki zrzeszajace banki spoétdzielcze (wraz z bankami w nich
zrzeszonymi). Gwarancja jest udzielana standardowo na zabezpieczenie sptaty do 60 proc. kwoty
kredytu inwestycyjnego lub obrotowego. Udziat ten moze by¢ podniesiony w przypadku finansowania
dziatalnosci sektora przemystu obronnego lub wytwarzania produktéw podwdjnego zastosowania
(dual use). Jednostkowa kwota gwarancji moze wynies¢ nawet 5 min zt. Prowizja wynosi 0,5% kwoty

! Produkt krajowy brutto w 2025 r. — szacunek wstepny, GUS, 30.01.2026 r.

2 Komunikat Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego z dnia 15 stycznia 2026 r. w sprawie $redniorocznego
wskaznika cen towaroéw i ustug konsumpcyjnych ogétem.

3 Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL) GUS, obejmujgce osoby w wieku 15-89 lat.

4 Dane Komisji Nadzoru Finansowego.

5> Dane Banku Gospodarstwa Krajowego https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-
finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270 (dostep w dniu 4.05.2026 r.).



https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270
https://www.bgk.pl/male-i-srednie-przedsiebiorstwa/zabezpieczenie-finansowania/gwarancja-de-minimis/#c27270
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gwarancji w stosunku rocznym (0% w przypadku finansowania dziatalnosci sektora obronnego i
produktéw dual use).

Sytuacja ta, co zrozumiate, od lat wywiera silny wptyw na dziatalnos¢ funduszy
poreczeniowych, stanowigc zachete do coraz wiekszego koncentrowania sie na dziatalnosci innej, niz
poreczanie kredytéw bankowych. Rozwojowi rynku poreczen wadialnych sprzyjata relatywnie wysoka
(i regularnie wzrastajgca) wielko$¢ zamédwien publicznych, mierzona liczbg ogtoszen o zamdwieniach,
publikowanych w Biuletynie Zaméwien Publicznych (wadia sg wymagane tylko w przypadku czesci
zamowien, przewaznie wiekszych wartosciowo). W 2025 roku byto ich 145 tys., a wiec wyraznie wiecej
niz w 2024 r. (131 tys.) oraz w latach wcze$niejszych (135 tys. w 2023 r. oraz 139 tys. w 2022 r.)®.

Perspektywy dalszego funkcjonowania funduszy poreczeniowych sg w znacznym stopniu
zwigzane z poziomem wzrostu gospodarczego i popytem na kredyt oraz, w coraz wiekszym stopniu, z
liczbg ogtaszanych przetargédw publicznych i realizowanych kontraktéw. Prognozy w tej sferze sg
zrdznicowane, zas czynnikami niepewnosci i ryzyka w 2026 roku jest miedzy innymi konflikt militarny
na Bliskim Wschodzie oraz ryzyko nasilajgcych sie zaktdcen w transporcie, powodujgce ograniczenie
podazy i wzrost cen kluczowych dla funkcjonowania firm zasobow.

Wykres 1. Wskazniki ogdlnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD
2007) — dane na koniec roku.
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego - Koniunktura gospodarcza 2000-2025.

Realizowane przez GUS badanie koniunktury’ pozwala poznac sposéb postrzegania przez firmy
biezacej i przewidywanej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa. Powyzszy wykres prezentuje dla lat
2015-2025 r. (dane wedtug stanu na grudzien) wartos¢ syntetycznego miernika koniunktury — réznice
pomiedzy odsetkiem ankietowanych firm, ktére sygnalizujg poprawe koniunktury i firm deklarujgcych
jej pogorszenie. Przedstawione dane pokazuja, ze wartos¢ wskaznika ulega do$¢ znacznym wahaniom

6 Dane Urzedu Zamdwieri Publicznych https://ezamowienia.gov.pl/pl/dane-ogolne-o-zamowieniach (dostep w
dniu 4.05.2026 r.).
7 Koniunktura gospodarcza (2000—-2025) - grudzieh 2025, GUS 2025.



https://ezamowienia.gov.pl/pl/dane-ogolne-o-zamowieniach
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-gospodarcza-20002025-grudzien-2025,4,104.html
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(nawet pomijajgc okres pandemii — lata 2020-2022), zas prognozy przedsiebiorstw w wiekszosci branz
w latach 2024-2025 sg mniej korzystne niz w latach 2018-2019. Ponadto, w wiekszosci branz, odsetek
ankietowanych spodziewajgcych sie poprawy koniunktury jest nizszy od odsetka ankietowanych
spodziewajacych sie pogorszenia w tym zakresie (warto$¢ wskaznika syntetycznego jest nizsza od zera).
Najmniej optymistyczne nastroje obserwuje sie w budownictwie i przetwérstwie przemystowym
(najnizsza wartos¢ syntetycznego wskaznika), aczkolwiek niekorzystne opinie dotyczg takze handlu
oraz transportu. Sytuacja w wymienionych branzach ma szczegdlnie duzy wptyw na rynek
poreczeniowy, gdyz to z nich pochodzi zdecydowana wiekszos¢ klientéw lokalnych i regionalnych
funduszy poreczeniowych (por. rozdz. 5.3). W badaniu koniunktury gospodarczej, jako bariery
dziatalnosci gospodarczej badani przedsiebiorcy najczesciej wskazywali wysokie koszty zatrudnienia
i, tylko nieco rzadziej, niejasne, niespéjne i niestabilne przepisy prawne oraz niepewnos¢ ogolnej
sytuacji gospodarcze;j.

2. Podstawowe informacje o aktywnosci funduszy poreczeniowych
w 2025r.

Zostato zidentyfikowanych 29 aktywnych lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych,
to znaczy takich, ktore w 2025 roku udzielity co najmniej jednego poreczenia i jednoczesnie udostepnity
podstawowe dane o swojej aktywnosci za ubiegty rok. Liczba ta od 2024 roku zmniejszyta sie o jeden
fundusz®. Miniony rok byt zatem kolejnym, w ktérym liczba aktywnych funduszy poreczeniowych
spadta. Przypomnijmy, ze w 2024 wynosita ona 30, w latach 2022-2023 — 31, w 2021 roku — 33, zas w
2020 roku — 37. W jeszcze wczesniejszych latach (2016-2018) wahata sie ona w przedziale 40-43.

Sytuacja na rynku poreczeniowym w 2025 roku zmieniata sie co do zasady zgodnie z trendami
obserwowanymi w ostatnich kilku latach. Odnotowano pozytywne zjawisko w postaci ponownego,
znacznego wzrostu liczby i wartosci udzielonych poreczen. Tak jak zostato wspomniane, zmniejszyta sie
liczba funduszy poreczeniowych. Warto$¢ kapitatdw poreczeniowych niemal nie ulegta zmianie.

Zwiekszenie aktywnosci poreczycielskiej (mierzonej liczbg i wartoscia poreczen udzielanych w
skali roku) wynikato z wyraznego wzrostu na przestrzeni roku liczby oraz wartosci poreczen udzielanych
jako wadia przetargowe: liczbowo o 11%, za$ wartosciowo az o 26%.

Wykres 2. Kapitaty funduszy poreczeniowych (w min zt, na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2025.

8 W ubiegtym roku nie udzielit zadnego poreczenia Samorzadowy Fundusz Poreczer Kredytowych w Strzelinie.
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Wartosé kapitatu 29 dziatajgcych w 2025 roku funduszy poreczeniowych wyniosta tgcznie
789 min zt, co oznacza niewielki wzrost (o 5 miIn zt—0,7%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Kapitaty
funduszy co do zasady malaty przez szereg lat od roku 2014, zatem zaobserwowane w ubiegtym roku
odbicie spadkowe] tendencji nalezy przyja¢ z ostroznym optymizmem. Trudno jednak médwic
o wyraznej poprawie, tym bardziej, ze prezentowane w zestawieniach wielkosci ujmowane s3
W wymiarze nominalnym, zatem w ujeciu realnym (po uwzglednieniu inflacji) spadki wartosci
(dominujgce w ostatnich latach) byty niestety znacznie wieksze.

Wykres 3. Roczne procentowe zmiany wartosci kapitatow funduszy poreczeniowych (rok poprzedni =
100%)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 1999 - 2025.

Wsrdd 29 funduszy, aktywnych w 2025 roku, spadek wielkosci kapitatdw odnotowano
w 6 podmiotach, wzrost w 18, za$ wysoko$¢ kapitatu pozostata niezmieniona w 5 jednostkach.

Rok 2025 byt kolejnym rokiem, w ktérym odnotowano historycznie najwyisza liczbe
udzielonych poreczen — ponad 26 tysiecy, a wiec wyzszg o 2 tys. (9%) niz w roku 2024.

Wykres 4. Liczba poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze poreczeniowe (w szt.)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2001 - 2025.

Odnotowano takze wyrainy wzrost rocznej wartosci poreczen udzielanych tacznie przez
aktywne fundusze. W 2025 r. wyniosta ona 2,14 mld zt (po raz pierwszy zostat przekroczony prég dwdch
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miliardéw ztotych), a wiec o 13% wiecej niz w 2024 roku. Daje sie zatem zaobserwowaé w ostatnich
kilku latach silny wzrost wartosci udzielanych poreczen: dwukrotny na przestrzeni lat 2018-2025.

Wykres 5. Wartos$¢ poreczen udzielanych rocznie przez wszystkie fundusze poreczeniowe (w min zt)
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2000 - 2025.

Obserwowany znaczny wzrost liczby i wartosci udzielanych poreczen jest powigzany
z postepujgcymi zmianami w strukturze udzielanych poreczen. Systematycznie spada udziat
dominujgcych przed laty poreczen kredytéw bankowych (jest to efekt obecnej od wielu juz lat
konkurencyjnej oferty gwarancji de minimis oraz innych produktéw portfelowych, udostepnianych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego). ROwnolegle rozwija sie, na skale wczesniej nie spotykang, oferta
poreczen jako wadidéw przetargowych. Ich udziat jeszcze okoto 2014 roku byt bliski zeru, podczas gdy
w 2025 roku wynidst 71% tgcznej liczby oraz 41% ogdlnej wartosci uméw poreczenia zawieranych
rocznie.

Réwniez w ostatnich kilku latach dynamicznie rosnie udziat poreczen nalezytego wykonania
umowy. Jeszcze w latach 2017-2019 miaty one udziat wynoszacy nie wiecej niz 5% (zaréwno w liczbie,
jak i wartosci poreczen udzielanych w danym roku), zas w 2025 roku ten udziat wzrést do 21% w tgcznej
liczbie udzielonych poreczen i 28% w ich wartosci (cho¢ warto zauwazy¢, ze, w poréwnaniu z rokiem
2024, obydwa wskazniki nieco sie obnizyty). Przyktadem innych, rozwijanych przez fundusze
produktdow, sg m.in. poreczenia zwrotu zaliczki, poreczenia zwrotu dotacji, poreczenia wsparcia
finansowego dla obszaru ekonomii spoteczne;j.

Dynamike zmian aktywnosci poreczeniowej, wedtug poreczanego zobowigzania, prezentuja:
Wykres 6 (zmiana struktury liczby transakcji) i Wykres 7 (zmiana struktury wartosci). Bardziej
szczegdétowe dane na temat struktury poreczenn wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania
przedstawiamy w rozdziale 4.2 niniejszego opracowania.



PAG 2% Uniconsult @:

Wykres 6. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug liczby umdw)
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2025.

Wykres 7. Struktura poreczen wedtug poreczanego zobowigzania (wedtug wartosci umoéw)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2009 - 2025.

Wzrostowi wartosci udzielanych poreczen (o 13%) towarzyszyt bardzo podobny (wynoszgcy
12%) wzrost wartosci poreczen aktywnych (wartosci zaangazowania kapitatu funduszy wedtug stanu
na koniec roku). Wartos¢ poreczen aktywnych na koniec 2025 r. przekroczyta 2,5 mld zt, co stanowi
najwyzszy dotad notowany poziom.
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Wykres 8. Wartos¢ zaangazowania funduszy poreczeniowych — poreczenia aktywne (stan na koniec
roku, w min zt)

3000 2 546

2 500
2 000
1500
1000

500

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 - 2025.

Konsekwencjag dominujagcego w ostatnich latach jednoczesnego wzrostu poziomu
zaangazowania funduszy oraz spadku (lub co najwyzej utrzymywania dotychczasowego poziomu)
wartosci kapitatéw jest znaczny wzrost wskaznika zaangazowania kapitatu (ilorazu wartosci poreczen
aktywnych i kapitatu poreczeniowego) — z poziomu 290% w 2024 r. do az 323% w 2025 r. (wzrost
o 33 punkty procentowe). Patrzac na dane za okres minionych kilkunastu lat (por. Wykres 9) widoczne
jest, ze poziom wskaznika w 2025 r. byt przeszto trzykrotnie wyzszy niz w latach 2010-2013.

Wykres 9. Wskaznik zaangazowania kapitatu funduszy poreczeniowych (stan na koniec roku)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2007 — 2025.

11



Y % K §

PAG 2&% Uniconsult @2

3. Wielkos¢ i aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w 2025 roku — dane
szczegotowe

3.1 Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego

Kapitat poreczeniowy 29 funduszy wynidst na koniec 2025 roku 788,8 min zt (wzrost
05,4 min zt, tzn. 0 0,7% w stosunku do roku poprzedniego), co w przeliczeniu na jeden podmiot daje
Srednig wartos¢ 27,2 minzt (wzrost o 1 min zt wzgledem roku 2024, gdy poreczen udzielato
30 jednostek). Kapitatem w takiej lub wyzszej wysokosci dysponuje 38% (11) podmiotéw, zas
w przypadku wiekszosci funduszy (18) kapitaty sg nizsze.

Wykres 10. Liczba funduszy wedtug wielkosci kapitatu poreczeniowego na koniec 2025 r.
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Wysokos¢ kapitatu poreczeniowego w poszczegdlnych podmiotach jest bardzo zréznicowana
— jego wielko$¢ waha sie od okoto jednego miliona ztotych (w dwdch funduszach) do przeszto 50 min
zt (w 4 jednostkach). Kapitat tylko 2 najwiekszych pod tym wzgledem funduszy — tgcznie 176 min zt —
przekracza wartos$¢ kapitatow znajdujacych sie w dyspozycji potowy (15) funduszy najmniejszych.

3.2 Zaangazowanie kapitatu poreczeniowego

Na koniec 2025 r. tgczne zaangazowanie kapitatu poreczeniowego osiggneto kwote 2,5 mlid zt,
co oznacza roczny wzrost o 12% (278 min zt). Srednia warto$¢ zaangazowania dla jednego,
przecietnego funduszu wyniosta 88 min zt, co oznacza wzrost od 2024 roku o 16%.

Pod wzgledem wartosci zaangazowania kapitatu najliczniejsza jest grupa jednostek
z zaangazowaniem powyzej 50 min zt (13 — bez zmian od 2024 roku). Z drugiej strony, do$¢ znaczna
jest takze liczba podmiotéw z dosé niskim poziomem zaangazowania, tj. w kwocie do 10 min zt -
9 funduszy (o jeden mniej niz w roku poprzednim).
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Wykres 11. Liczba funduszy wedtug wielkosci zaangazowania kapitatu poreczeniowego w 2025 r.
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Zdecydowana wiekszos¢ funduszy (21 jednostek, tj. przeszto 70% ich tgcznej liczby) na koniec
2025 roku odnotowata wartos¢ zaangazowania mniejszg od wartosci srednie;j.

3.3  Wartosciliczba udzielonych poreczen

Znaczne zréznicowanie funduszy ma miejsce takze pod wzgledem wartosci poreczen
udzielonych w 2025 roku. tacznie udzielono ich na kwote 2,1 mld zt — 0 13% wiecej niz rok wczesniej.
Dos¢ liczna nadal jest grupa funduszy najmniejszych, to jest udzielajacych poreczen w facznej kwocie
do dwdch milionéw ztotych rocznie. W 2025 r. byto ich 7 — bez zmian wzgledem roku poprzedniego.
Nieco mniej liczne sg grupy funduszy nieco bardziej aktywnych, to jest udzielajgcych rocznie poreczen
w przedziatach: 2 min — 10 min zt (2 podmioty), a takze 10 min — 20 min zt (5 podmiotdw). Z drugiej
strony najwieksza jest liczba funduszy udzielajgcych w skali roku poreczen o znacznie wiekszej wartosci.
Préog 50 min zt udzielonych poreczen w 2025 roku przekroczyto 8 podmiotow (w tym wiekszos¢ — 6
funduszy — przekroczyta takze poziom 100 min zt) — w 2024.r. byto to 9 podmiotéw. Jednostki nalezgce
do tej grupy odpowiadaja za poreczenia o facznej wartosci blisko 1,8 mld zt, stanowiacej przeszto 80%
wartosci wszystkich poreczen udzielonych przez lokalne i regionalne fundusze poreczeniowe w Polsce.

Srednio na jeden fundusz przypadto 74 min zt wartosci udzielonych w danym roku poreczen.
Taki lub wyzszy poziom aktywnosci odnotowato (podobnie jak w roku 2024) 8 podmiotow.

13
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Wykres 12. Liczba funduszy wedtug wartosci poreczen udzielonych w 2025 r.
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Zmiany tacznej wartosci poreczen udzielanych rocznie (pomiedzy rokiem 2025. a 2024.) byty
zréznicowane w poszczegoélnych funduszach. | tak:

e roczny wzrost wartosci odnotowato 13 (45%) funduszy, przy czym w tej grupie byta
zdecydowana wiekszos¢ (5 sposrdd 8) funduszy, ktére w 2025 r. udzielity poreczen w kwocie
co najmniej 50 min zt. Roczny wzrost wartosci udzielanych poreczen odnotowata takie
wiekszos¢ (4 sposréd 7) funduszy, ktére w 2025 r. udzielity poreczen w przedziale wartosci od
20 min do 50 min zt;

e wzrost w skali co najmniej réwnej skali wzrostu odnotowanego przez wszystkie 29 funduszy
(tzn. co najmniej 13%) osiggneto tylko 9 funduszy;

e roczny spadek wartosci udzielonych poreczenn odnotowano w 16 funduszach; spadki
dominowaty w grupach funduszy udzielajgcych poreczen o wartosci ponizej 20 min zt rocznie
— dotyczyty az 10 sposrdd 14 takich podmiotéw.

Generalnie widac¢ wiec wyraznie, ze fundusze, ktére na tle innych lokalnych i regionalnych
funduszy poreczeniowych pozytywnie wyrdzniajg sie znaczng skalg dziatalnosci (mierzong wartoscia
poreczen udzielanych w skali roku), czesciej niz inne podmioty zwiekszajg swojg aktywnos¢é.

Liczba poreczen udzielonych przez wszystkie fundusze w 2025 r. wyniosta 26 015 poreczen, co
oznacza roczny wzrost o 2,1 tysigca (9%). Na jeden fundusz przypadto srednio az 897 umdw poreczenia.
Taki lub wyzszy wynik uzyskato w 2025 r. tylko 6 funduszy. Z drugiej strony, liczne podmioty
odnotowujg znacznie nizszg aktywnos¢ — takze 6 podmiotéw udzielito mniej niz 20 poreczen.
Rozpietosci w tym zakresie sg wiec bardzo znaczne.

Bardzo wysoki jest wskaznik akceptacji sktadanych w funduszach wnioskéw o udzielenie
poreczenia. W 2025 r. wyniost on az 96,6%, co oznacza roczne obnizenie o okoto 1,5 punktu
procentowego (spadek wskaznika odnotowano po raz pierwszy od 10 lat). W poszczegdinych
funduszach odsetek zaakceptowanych wnioskéw o poreczenie takze jest na ogét bardzo wysoki lub
nawet maksymalny —w 10 przypadkach wynidst 100%, w kolejnych 12 przekroczyt poziom 96%, a tylko
w czterech nie osiggnat 90%.
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Wykres 13. Wskaznik zaakceptowanych wnioskdéw o udzielenie poreczenia (w liczbie wnioskéw
ztozonych) — w latach 2006-2025
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2006-2025.

3.4 Przychody z tytutu prowizji od udzielonych poreczen

Trzeci kolejny rok oméwienie rocznych wynikdw funduszy poreczeniowych zawiera takze
informacje o wielkos$ci przychoddw uzyskiwanych przez fundusze z tytutu prowizji od udzielonych
poreczen, wliczajgc w to rowniez tzw. optaty za zarzadzanie i inne, zwigzane z udzielaniem poreczen.
Prezentowane dane dotyczg wartosci prowizji, ktére powinny zosta¢ wptacone w danym roku, czyli
wyliczone przy zastosowaniu podejscia memoriatowego, a nie kasowego. Uwzgledniajg zatem wszelkie
naleznosci z tytutu prowizji za poreczenia nalezne w danym roku, niezaleznie od tego, czy zostaty
faktycznie uregulowane.

Aktywne fundusze poreczeniowe® uzyskaty w 2025 r. przychody w tagcznej kwocie 56,5 min zt'°.
Udziat prowizji w wartosci poreczeri udzielonych wynidst 3,4%?.

Przeszto potowa badanych funduszy (15) osiggneta przychody stanowigce od 2% do 4% kwoty
poreczen udzielonych w skali roku (mediana wysokosci wskaznika to 2,7%). Dos$¢ znaczna liczba
podmiotéw (8) odnotowata jednak wysokos¢ tego wskaznika na poziomie nizszym, tj. do 2%. Z drugiej
strony, w 5 funduszach analizowany wskaznik przekroczyt 4%.

% Informacji o przychodach (w kazdym z trzech uwzglednionych w zestawieniu lat) nie przekazat jeden

z najwiekszych funduszy, co oczywiscie wyraznie zmniejsza reprezentatywnos¢ danych. W prezentowanych
odniesieniach do wartosci udzielonych poreczen uwzglednione zostaty tylko podmioty, ktdre przekazaty
informacje o uzyskanych przychodach.

10 7dajemy sobie przy tym sprawe, ze w przypadku czesci funduszy wptacane prowizje dotycza takze poreczen
udzielonych we wczesniejszych latach.

1 przychody z tytutu prowizji od udzielonych poreczen ulegty w 2025 roku wyraznemu spadkowi, w stosunku do
2024 roku, na co wptyw miata sytuacja rynkowa i malejgce stawki prowizji za udzielanie gwarancji przez
towarzystwa ubezpieczeniowe.
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Wykres 14. Odsetek funduszy uzyskujgcych dany poziom wskaznika przychodéw z tytutu udzielonych
poreczen w relacji do wartosci udzielonych poreczen
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2023-2025.

Poszczegdlne fundusze mogg w rdzny sposdb naliczac i pobieraé opfaty z tytutu udzielonych
poreczen, w tym np. catg kwote z gory, badz tez takze w okresie obowigzywania poreczenia;
skomplikowany moze by¢ sposdb rozliczania prowizji, np. w ramach programdéw reporeczeniowych.
Ma to oczywiscie znaczny wptyw na wysoko$¢ prezentowanego powyzej wskaznika. Na powodowane
tym zaktdcenia (wskaznik staje sie trudno poréwnywalny) narazone sg w najwiekszym stopniu
fundusze o relatywnie niewielkiej aktywnosci poreczeniowej. Nie zmienia to faktu, ze najwyzsze kwoty
prowizji (powyzej 2 min zt) osiggneto 5 funduszy, ktére byty jednoczesnie podmiotami udzielajgcymi
w 2025 r. poreczen znacznej wartosci (na kwote co najmniej okoto 90 min zt). Warto tez pamietac, ze
cze$¢ poreczen jest udzielana w ramach pomocy de minimis (trzeba jednak wskazac, ze taki status
moga miec tylko poreczenia finansowania dtuznego).

3.5 Fundusze poreczeniowe wedtug aktywnosci i wielkosci

Rozdziat trzeci, poswiecony analizie podstawowych parametréw aktywnosci funduszy
poreczeniowych w 2025 roku, koriczymy wskazaniem funduszy osiggajacych czotowe lokaty pod
wzgledem liczby i wartosci udzielonych poreczen, wysokosci kapitatu oraz zaangazowania kapitatu
poreczeniowego. Choé, co oczywiste, niniejszy podrozdziat bezposrednio dotyczy tylko niektdérych
podmiotéw, to zaprezentowane dane pozwalajg lepiej zrozumie¢ dynamike zmian zachodzacych
w catej grupie aktywnych funduszy poreczeniowych, a przede wszystkim wyrazny w ostatnich latach
wzrost liczby i wartosci udzielonych poreczen, na co najwiekszy wptyw majg wyniki osiggane przez
pojedyncze tylko, najwieksze jednostki.

Najwieksza wartosc i liczba udzielonych poreczen

Poreczen o najwiekszej tgcznej wartosci (684 min zt w 2025 r.) udzielit Fundusz Rozwoju
i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego z siedzibg w Poznaniu (dalej: FRIPWW) i byto to o blisko
potowe wiecej niz rok wczesniej (463 min zt w 2024). Fakt ten miat oczywiscie znaczny wptyw na
odnotowany w 2025 r. wzrost wolumenu wartosciowego poreczen ogétu podmiotdw poreczeniowych
(0 246 min zt). To juz kolejny rok, kiedy wsrdd udzielonych przez FRiPWW poreczen w 2025 r. bardzo
znaczny byt udziat poreczen wadidw przetargowych (44%) oraz poreczern nalezytego wykonania
umowy (42% wartosci poreczen). Zwiekszyt sie takze udziat poreczen zwrotu zaliczki (14%).
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Drugi co do wielkosci wynik osiggnagt POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych z siedzibg
w Szczecinie (dalej: POLFUND), ktéry w 2025 r. udzielit poreczen na kwote 460 min zt, a wiec o 37%
wiecej niz rok wczesniej. Udzielone przez POLFUND poreczenia w 69% dotyczyly zabezpieczenia
kredytow bankowych — w ostatnich latach ten wskaznik powoli sie zmniejsza. Stopniowo rosnie
natomiast udziat poreczen wadialnych (w 2025 r. wynidst 21%, w 2024 r. byto to 18%).

Trzecie miejsce w zestawieniu funduszy zajat Fundusz Poreczenn Kredytowych sp. z o.o.
z siedzibg w Jeleniej Gorze (dalej: FPK Jelenia Géra). Wartos¢ poreczen udzielonych w 2025 r. wyniosta
136 miIn zt i byta nieco wyzsza niz w roku poprzednim — 130 min zt. Podmiot ten udzielat gtéwnie
poreczen wadidw przetargowych (az 56% wartosci ogdtu poreczen) oraz poreczen nalezytego
wykonania umowy (40%).

Czotowa szdstke funduszy, udzielajgcych poreczen o najwiekszej wartosci uzupetniaja:

o Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy z Katowic — 129 min zt. Warto$¢ ta na przestrzeni roku
nie ulegta wyraznej zmianie, wiekszos¢ stanowity poreczenia wadiéw przetargowych.

e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. — 109,3 min zt (o 7% wiecej niz
w 2024 r.), z czego 57% stanowity poreczenia kredytow i pozyczek.

e Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. zo.0., ktéry w 2025 r. udzielit 106 min zt
poreczen. Wartos¢ ta byta wyraznie nizsza niz w roku 2024, ale jednoczesnie wyzsza niz miato
to miejsce w latach jeszcze wczesniejszych. Udziat poreczen nalezytego wykonania umowy
stanowit 61% wartosci poreczen, za$ poreczen wadidw przetargowych 36%.

Wymienione 6 funduszy, jako jedyne udzielity w 2025 r. poreczen na kwote co najmniej
100 min zt. Warto tez zauwazy¢, ze czotdowka najwiekszych funduszy (pod wzgledem wartosci
udzielonych poreczen) w ostatnich kilku latach zmienia sie tylko nieznacznie. Czotowa dwdjka
zestawienia (Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego oraz POLFUND) od kilku lat
pozostaje bez zmian — dotyczy to takze innych zestawien czotowych funduszy, np. udzielajgcych
najwiekszej liczby poreczen czy dysponujgcych najwiekszym kapitatem poreczeniowym. Wspomniane
podmioty w znacznym stopniu prowadzg dziatalnos¢ ponadregionalng, a takze dysponujg placowkami
poza terenem wojewddztwa, w ktorym znajduje sie ich gtdéwna siedziba, co stanowi rzadkosé w
przypadku opisywanych funduszy lokalnych i regionalnych.

Zestawienie funduszy z najwiekszg wartoscig udzielonych poreczen w niewielkim stopniu rézni
sie od zestawienia opartego o najwiekszg liczbe udzielonych poreczen, w ktédrym na przestrzeni roku
zaszty tylko niewielkie zmiany. Na pierwszym miejscu nadal znajduje sie Fundusz Rozwoju i Promocji
Wojewddztwa Wielkopolskiego (6 907 poreczen, od 2024 r. wzrost o 12%), za$ na drugim — POLFUND
(4 427poreczen, roczny wzrost az o 36%). Prég jednego tysigca udzielonych poreczen w 2025 r.
(podobnie jak rok wczesniej) przekroczyty takze cztery inne fundusze:

e FPK Jelenia Géra — 3 105 poreczen (roczny wzrost o 19%),

e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Gostyniu — 1 674 poreczenia (spadek o 19%
w poréwnaniu z 2024 r.). W funduszu tym najwiekszy udziat miaty poreczenia wadiow
przetargowych (45% wartosci ogotu poreczen) i tylko nieco mniejszy — poreczenia nalezytego
wykonania umowy (39%).

e fundusz Bitgorajskiej Agencji Rozwoju Regionalnego — 1 662 poreczenia (zmniejszenie o0 6% od
2024 roku),
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Tabela 1. Ranking wg wartosci poreczen

Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy — 1 073 poreczenia (wzrost o 3%).

Tabela 2. Ranking wg liczby poreczen udzielonych

udzielonych w 2025 r. w 2025 .
aa . Liczba
Lp. Fundusz Wartosc sz'EIonVCh Lp. Fundusz udzielonych
poreczen (w min zt) ;
poreczen

Fundusz Rozwoju i Promogji Fundusz Rozwoju i Promogji

1 | Wojewddztwa 684,21 1 Wojewddztwa Wielkopolskiego 6907
Wielkopolskiego S.A. S.A.
POLFUND Fundusz Poreczen POLFUND Fundusz Poreczen

2 2
Kredytowych S.A. 4604 Kredytowych S.A. L2
Fundusz Poreczen Fundusz Poreczen Kredytowych

3 | Kredytowych sp.zo0.0. w 136,0 | 3 sp. z 0.0. w Jeleniej Gérze 3105
Jeleniej Gorze

4 Slgski Reglonalny Fundusz 1290 | 4 Samorzadowy Fundusz Poreczen 1674
Poreczeniowy sp. z 0.0. Kredytowych sp. z o.0.
Pomorski Regionalny . . . .

5 | Fundusz Poreczer 109,3 | 5 | Biteoraiska Agencja Rozwoju 1662

Regionalnego S.A.

Kredytowych sp. z o0.0.

6 Bydgoski Fundusz Poreczen 1060 | 6 Slaski Reglonalny Fundusz 1073
Kredytowych sp. z 0.0. Poreczeniowy sp. z 0.0.

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Ponizej zostaty przedstawione fundusze udzielajgce w 2025 r. najwiekszej liczby poreczen oraz
najwiekszej tacznej ich wartosci. Ze wzgledéw prezentacyjnych na wykresie nie mogty zostaé
uwzglednione nazwy wszystkich funduszy.

Wykres 15. Poreczenia udzielone w 2025 roku
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

18

600

700




PAG *:* Uniconsult @”

Najwiekszy kapitat poreczeniowy

Nieco inaczej prezentuje sie zestawienie funduszy o najwiekszym kapitale poreczeniowym
(wedtug stanu na koniec grudnia 2025 roku), aczkolwiek w poréwnaniu z poprzednim rokiem zaszty
w nim tylko kosmetyczne zmiany. Kapitatem w wysokosci powyzej 40 min zt, podobnie jak na koniec
2024 roku, dysponowato 6 funduszy.

Najwieksze srodki stuzgce zabezpieczaniu dziatalnosci poreczeniowej (od kilku juz lat) znajduja
sie w posiadaniu POLFUND. Na koniec 2025 roku wyniosty one 103 min zt, a wiec od 2024 r. wzrosty
0 5%. Na kolejnych miejscach uplasowaty sie fundusze:

e Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego — 72,5 min zt (wzrost o 7% na
przestrzeni roku),

e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych — 60,4 min zt (wzrost o 6%),

e Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. — 59,5 min zt (nieznaczne obnizenie w
porownanie z rokiem wczesniejszym),

e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych — 43,4 min zt (nieznaczny wzrost),

e Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. — 42,1 min zt (takze nieznaczny wzrost od
2024 roku).

Czotowa széstka funduszy z najwiekszym kapitatem poreczeniowym nie odnotowata wiec
w 2025 r. wyraznej zmiany ich wartosci. Obserwowana stabilizacja w tym zakresie pozostaje wiec
spdjna z sytuacjg catej grupy wszystkich aktywnych funduszy (por. Wykres 2).

Tabela 3. Fundusze o najwiekszym kapitale poreczeniowym — stan na 31.12.2025 .

Lp. Fundusz por‘;\i:izeelzl:lci,cf\fvtagzi;::llln zt)

1 POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 103,0
2 Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 72,5
3 Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o.0. 60,4
4 Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej Sp. z 0.0. 59,5
5 Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o.0. 43,4
6 Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 42,1

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.
Najwieksze zaangazowanie kapitatu poreczeniowego

Kolejne zestawienie (Tabela 4) prezentuje nazwy siedmiu funduszy o najwiekszej wartosci
poreczen aktywnych — wszystkich, w ktérych ich poziom przekroczyt poziom 100 min zt, wedtug stanu
na koniec 2025 r.

Najwiekszg wartos¢ zaangazowania kapitatu poreczeniowego wykazat Fundusz Rozwoju i
Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego, ktéry na koniec 2025 roku odnotowat 760,3 min zt
aktywnych poreczen (o niemal potowe wiecej niz w 2024 r.). Drugie miejsce zajagt POLFUND z wartoscig
aktywnych poreczen 449 min zt — o 21% wiecej niz w roku poprzednim). Kwoty zaangazowania w
przedziale 100 min — 200 min zt osiggneto z kolei 5 innych podmiotéw:

e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych — 170 min zt (o 14% wiece]j niz rok
wczesniej),
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e Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych — 148 min zt (spadek o 25%),

e Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych — 127 min zt (0 4% mniej niz w 2024 r.),

e FPKJelenia Gora—123 min zt (wzrost o 10%),

e "Fundusz Pomerania" Sp. z 0.0. — 121 min zt (wzrost 0 9%).

Tabela 4. Fundusze o najwiekszej wartosci
zaangazowania kapitatu poreczeniowego —

stan na 31.12.2025 .

Lp. Fundusz

Fundusz Rozwoju i Promogji

1 | Wojewddztwa Wielkopolskiego

S.A.

) POLFUND Fundusz Poreczen
Kredytowych S.A.

3 Pomorski Regionalny Fundusz
Poreczen Kredytowych sp. z 0.0.

4 Bydgoski Fundusz Poreczen
Kredytowych sp. z o.0.

5 Samorzadowy Fundusz Poreczen
Kredytowych sp. z o0.0.

6 Fundusz Poreczen Kredytowych
sp. z 0.0. w Jeleniej Gorze

- "Fundusz Pomerania" Sp. z o0.0.

Wartos¢
zaangazowania
(w min zt)

760,3

449,3

169,8

147,8

126,8

123,3

121,4

Lp.

7

Fundusz

Bitgorajska Agencja Rozwoju
Regionalnego S.A.

Fundusz Rozwoju i Promocji

Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A.

Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A.

Bydgoski Fundusz Poreczen
Kredytowych sp. z o.0.

Fundusz Poreczen Kredytowych sp.
z 0.0. w Jeleniej Gorze

POLFUND Fundusz Poreczen
Kredytowych S.A.

Pomorski Regionalny Fundusz
Poreczen Kredytowych sp. z 0.0.

* lloraz wartosci aktywnych poreczeri i wartosci kapitatu poreczeniowego funduszu na koniec 2025 r.

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Tabela 5. Fundusze o najwiekszym wskazniku
zaangazowania kapitatu poreczeniowego* —
stan na 31.12.2025r.

Wskaznik
zaangazowania

1233%

1049%

823%

754%

688%

436%

391%

Odmiennie prezentuje sie wykaz siedmiu funduszy o najwyzszym wskazniku zaangazowania
kapitatu poreczeniowego, liczonego jako iloraz wartosci aktywnych poreczen i wartosci kapitatu
poreczeniowego funduszu, wedtug stanu na koniec 2025 r. Tabela 5 obejmuje wszystkie fundusze,
w ktdrych analizowany wskaznik przekroczyt poziom 400% lub bardzo sie do niego zblizyt. Zestawienie
podobnie jak w 2024 roku otwiera Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego, uzyskujgc wskaznik
wynoszacy 1233% (o 261 punktéw procentowych nizszy niz rok wczesniej). Podmiot ten udziela
licznych poreczen, gtéwnie poreczen wadidw przetargowych (52% ogdtu wartosci poreczen
udzielonych w 2025 r.) oraz poreczen nalezytego wykonania umowy (47%), a jednoczesnie dysponuje
relatywnie niskim kapitatem (5,4 mln zt). Zestawienie uzupetnia sze$¢ funduszy:

e  Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego — 1 049% (wzrost o 295 p.p.),

e Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. — 823% (wzrost o0 246 p.p.),

e Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych — wskaznik 754% (spadek o 294 p.p.),
o FPK Jelenia Géra —688% (wzrost 0 20 p.p.),
e POLFUND —436% (wzrost o 61 p.p.),

e Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych —391% (wzrost 0 46 p.p.).
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Kolejny wykres (Wykres 16) przedstawia fundusze, ktére na koniec 2025 roku wykazaty sie
najwiekszg liczbg iwartoscia aktywnych poreczen. Ze wzgleddw prezentacyjnych na wykresie
uwzgledniono nazwy tylko czesci funduszy.

Wykres 16. Zaangazowanie funduszy poreczeniowych (poreczenia aktywne) — stan na koniec 2025
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.
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4,

Struktura poreczen udzielonych w 2025 roku

Struktura poreczen wedtug instytucji finansujgcej

Struktura poreczen udzielanych w roku 2025 nie odbiega znaczaco od obserwowanej

w ostatnich kilku latach. Nieznacznemu obnizeniu ulegt udziat poreczen udzielanych bankom (gtéwnie
poreczenia finansowania dtuznego). Przez wiele lat (do 2019 r.) warto$ciowo najwieksza czesc
udzielonych poreczen stanowity wtasnie poreczenia kredytéw bankowych (w2019 r. ich udziat
wyniost 53%), tymczasem w 2025 roku wskaznik ten wyniost tylko 23% (w latach 2023-2024 byto to
25%). Nieznacznie zwiekszyt sie rosnacy od lat udziat poreczen wobec podmiotéw innych niz banki i
fundusze pozyczkowe — z 74% w 2024 r. do 75% w 2025. De facto jest to zwigzane przede wszystkim
ze wzrostem udziatu wartosci poreczen wadialnych.

Struktura liczbowa w 2025 r. niemal sie nie zmienita na przestrzeni roku: udziat poreczen dla

tzw. innych podmiotéw nadal wynosi okoto 93%. Udziat liczby poreczen na rzecz bankéw w 2025 roku

utrzymat sie na poziomie 6%.

Tabela 6. Poreczenia udzielone w 2025 r. wedtug rodzaju instytucji finansujacej
Liczba poreczen Wartos¢ érednia wartosé
Wyszczegolnienie .
sztuk struktura min zt struktura porgczenia (w tys. zt)
Ogétem 26 015 100% 21443 100% 82
w tym na rzecz:

Banki 1544 6% 503,6 23% 326
- w tym: banki komercyjne 1015 4% 330,2 15% 325
- w tym: banki spotdzielcze 529 2% 173,4 8% 328

Fundusze pozyczkowe 152 0,6% 23,3 1,1% 153

Inne podmioty 24 319 93% 1617,4 75% 67

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Obserwowana obecnie dominacja udziatu poreczen udzielanych przez podmioty inne niz banki

oraz fundusze pozyczkowe dobrze widoczna jest na ponizszych wykresach. Jest ona wynikiem
zachodzacych od kilkunastu lat zmian, zobrazowana w rozdziale drugim — por. Wykres 6 i Wykres 7.
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Wykres 17. Struktura poreczen udzielonych Wykres 18. Struktura poreczen udzielonych
w 2025 r. wedtug typu instytucji finansujacej w 2025 r. wedtug typu instytucji finansujacej
(liczba) (wartos¢)
Rozkiad liczby poreczeni Rozktad wartosci poreczen
Banki spotdzielcze
Banki komercyjne 2 0% . .
39% ! Banki komercyjne
! Fundusze 15,4%
pozyczllfowe Banki
0,6% spotdzielcze
8,1%
Inne Fundusze
Inne 5
. pozyczkowe
podmioty podmioty 0
1,1%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Poreczenia kredytéw, tradycyjnie od lat, charakteryzujg sie najwyzszg $rednig wartoscig (w
2025 r. byto to 326 tys. zt, w pordwnaniu z rokiem 2024 spadek o 10 tys. zt), przy sredniej wartosci dla
ogobtu udzielonych poreczen wynoszacej 82 tys. zt (na przestrzeni roku wzrost o 2 tys. zt). Znacznie
nizszej wartosci byty nieliczne poreczenia udzielane na rzecz funduszy pozyczkowych (Srednio
153 tys. zt, rok wczesniej 177 tys. zt), a przede wszystkim ,innych podmiotéw” (67 tys. zt w 2025 r.,
63 tys. zt w 2024 r.). Zatem w 2025 r. Srednia wartos¢ udzielanych poreczen nie ulegta duzej zmianie.

Beneficjentem wiekszosci poreczen udzielonych na rzecz bankéw sg banki komercyjne, na
ktére przypadto 66% zaréwno liczby, jak i wartosci poreczen kredytéw bankowych (wzrost o kilka
punktow procentowych od 2024 roku). Poreczenia na rzecz bankdéw spétdzielczych, podobnie jak
w wiekszosci przypadkdw na przestrzeni ostatnich lat, charakteryzowaty sie nieco wyzszg wartoscig niz
poreczenia na rzecz bankéw komercyjnych —w 2025 r. byto to odpowiednio: 328 tys. i 325 tys. zt.

Poreczenia kredytéw byty w 2025 roku udzielane przez 15 sposréd aktywnych 29 funduszy
(w2024 r. przez 16 podmiotéw — wieloletnia tendencja spadkowa). Poreczen na rzecz bankdéw
komercyjnych udzielito 7 podmiotéw, zas na rzecz bankéw spétdzielczych — 13 (4 podmioty udzielaty
poreczen na rzecz obu grup bankdw).

Kolejny wykres (Wykres 19) pokazuje jak nieliczna jest grupa podmiotow udzielajgcych
znacznej liczby poreczen na rzecz bankoéw. Jest to przede wszystkim POLFUND (udzielit w 2025 r. blisko
1000 takich poreczen) oraz dwa kolejne podmioty (fundusze Pomerania i Pomorski Regionalny
Fundusz Poreczen Kredytowych), z ktérych kazdy udzielit pomiedzy 100 a 200 takich poreczen.
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Wykres 19. Poreczenia udzielone w 2025 roku na rzecz bankéw
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

4.2  Struktura poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Najwiekszg grupe poreczanych zobowigzan w 2025 r. (po raz kolejny) stanowity wadia
przetargowe — 71% pod wzgledem liczby uméw oraz 41% pod wzgledem wartosci uméw (rok wczesniej
odpowiednio: 70% i 37%). Druga co do wielkosci kategorie poreczen stanowig poreczenia nalezytego
wykonania umowy, na ktére w 2025 r. przypadto 21% liczby oraz 28% wartosci umdéw (rok wczesniej:
22% i 34)%). Mozna wiec w przypadku obu wyraZznie dominujacych rodzajéw poreczen moéwié o tylko
nieznacznych zmianach udziatéw w ogédle udzielonych poreczen.

Poreczenia wadialne i poreczenia nalezytego wykonania umowy byty udzielane przez fundusze
zaréwno jako limity poreczen, jak i jako indywidualne transakcje (tzn. nie w ramach limitu).
W niniejszym opracowaniu podajgc wartosci obu rodzajéow poreczen (wadialnych i nalezytego
wykonania umowy) bierzemy pod uwage wytgcznie kwoty pojedynczych (indywidualnych) umoéw oraz
wykorzystanych limitéw. Jest to o tyle istotne, ze kwoty poreczen faktycznie udzielonych sg wyraznie
nizsze od kwot poreczen zawierajgcych niewykorzystane limity. Warto$¢é poreczen wadialnych w 2025
r. wyniosta 883 min zt, zas uwzgledniajgc dodatkowo niewykorzystane limity byto to az 1,5 mlid zt.
W przypadku poreczen nalezytego wykonania umowy rdznica byta jeszcze wieksza, gdyz kwoty te
wyniosty odpowiednio: 602 min oraz 2,2 mld zt.

Whyraznie nizszg (i od lat malejacg) czes$¢ poreczen stanowig poreczenia finansowania
dtuznego. Na poreczenia finansowania dtuznego o charakterze obrotowym w 2025 roku przypadto
blisko 15% ogdlnej wartosci poreczen udzielonych przez fundusze oraz 4% liczby tych umdéw. Na
przestrzenie roku odsetki te nie zmienity sie.
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Udziat poreczen finansowania o charakterze inwestycyjnym na przestrzeni roku ulegt zmianie:
w strukturze wartos$ciowej nastgpit spadek z 9% do 6,5%, zas w pod wzgledem liczby uméw —z 1,6%
do 1,2%.

Wykres 20. Struktura poreczen udzielonych
w 2025 r. wedtug przeznaczenia (liczba)
Rozktad liczby poreczen

Wykres 21. Struktura poreczen udzielonych
w 2025 r. wedtug przeznaczenia (wartosg)
Rozktad wartosci poreczen

Cele Cele Pozostate Cele
Pozostat inwestycyjne _obrotowe poreczenia inwestycyjne
poreczenia 1,2% 3,9% (g 6,5% 6,5% Cele
1 4% ] Cele ) : obrotowe
. ’ Inwestycyjno- 14,8%
Nilezyte. obrotowe
wykonanie
umowy 11% Nalezyte Cele
20,8% wykonanie | inwestycyjno
umowy -obrotowe
28,1% 2,9%
Wadia
przetargowe Wadia
71,5% przetargowe
41,2%

Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Poreczenia finansowania dfuznego o charakterze mieszanym — inwestycyjno-obrotowym
stanowito 1,1% liczby oraz 1,6% wartosci wszystkich udzielonych poreczen. Na przestrzeni roku udziat
tej kategorii nieco sie zwiekszyt.

Poza wymienionymi gtéwnymi kategoriami poreczer,, mozna wskazac jeszcze kilka innych, na
ktore tgcznie przypada 1,4% liczby umow oraz 6,5% ich wartosci. Wsréd nich wyrdzniaja sie poreczenia
zwrotu zaliczki, ktérych wartosé w 2025 r. stanowita 5,5% ogolnej wartosci udzielonych poreczen (oraz
tylko 0,4% ich liczby). Pozostate kategorie poreczen (udzielanych sporadycznie), to poreczenia:

e udzielanych dotacji (1% liczby i 0,6% wartosci poreczen)*?,

e poreczenia leasingu i gwarancji bankowych (w obu przypadkach ich udziat w tacznej liczbie,
badz wartosci udzielonych poreczen, nie przekroczyt 0,3%).

Tabela7. Poreczenia udzielone w 2025 r. wedtug przeznaczenia
Przeznaczenie finansowania Liczba Wartos¢ Srednia wartosé
(w tys. zt) (w tys. zt)

Kredyty inwestycyjne 224 120029 536
Pozyczki inwestycyjne 86 19 700 229
Kredyty obrotowe 1000 315210 315
Pozyczki obrotowe 27 3070 114
Kredyty inwestycyjno-obrotowe 290 61596 212
Pozyczki inwestycyjno-obrotowe 1 250 250
Poreczanie wadiow przetargowych 18 596 883178 47
Leasing 7 2154 308
oo "

12 Chodzi o zabezpieczenie zwrotu udzielonych dotacji, w sytuacji ich nieprawidtowego wykorzystania.
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. . . Wartosé Srednia warto$é
Przeznaczenie finansowania Liczba
(w tys. zi) (w tys. zt)
Dotacje (zabezpieczenie zwrotu) 248 13 348 54
Poreczenia zwrotu zaliczki 93 117 920 1268
Gwarancje bankowe 21 6 046 288
Suma 26 015 2144 292 82

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Analizujgc $rednie wartosci poszczegdlnych, najczesciej wystepujacych umoéw poreczeniowych
widaé, ze najwiekszymi kwotami charakteryzowaty sie poreczenia kredytéw inwestycyjnych — srednio
536 tys. zt (2024 r.: 515 tys. zt) oraz poreczenia kredytow obrotowych — 315 tys. zt. (rok wczesniej
311 tys. zt). Wyraznie nizsze byty srednie wartosci najczesciej udzielanych poreczen: wadium —tylko 47
tys. zt (w 2024 r. 42 tys. zt) oraz nalezytego wykonania umowy — 111 tys. zt (w 2024 r. 121 tys. zt).
W przypadku typéw poreczen wystepujgcych wyraznie rzadziej, zwraca uwage bardzo wysoka Srednia
wartos¢ poreczenia zwrotu zaliczki — blisko 1,3 min zt, w 2024 r. byto to 526 tys. zt.

Srednimi kwotami od 114 tys. do 229 tys. zt charakteryzowatly sie poreczenia pozyczek
pozabankowych — obrotowych, inwestycyjnych i inwestycyjno-obrotowych. Wysokie byty $rednie
wartosci m.in. poreczen leasingu (308 tys. zt) oraz gwarancji bankowych (288 tys. zt). Z kolei wyraznie
nizsza byta srednia wartos¢ poreczenia zabezpieczenia zwrotu dotacji — 54 tys. zt.

Ponizej przedstawiamy aktywnos$¢ poszczegdlnych funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen jako wadiéw przetargowych — tego typu umowy w 2025 roku odnotowato
24 funduszy (w latach 2023-2024 — 25). Ze wzgleddw technicznych nie zaprezentowano nazw funduszy
udzielajacych najmniejszej liczby tego rodzaju poreczen.

Wykres 22. Poreczenia wadiow przetargowych udzielone w 2025 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

26



PAG *:* Uniconsult @”

Analogiczne zestawienie przedstawia aktywnos¢ funduszy poreczeniowych w zakresie
udzielania poreczen nalezytego wykonania umowy — tego typu umowy w 2025 roku, podobnie jak rok
wczesniej, odnotowaty 22 fundusze.

Wykres 23. Poreczenia nalezytego wykonania umowy udzielone w 2025 roku
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Uzyskane od funduszy dane pozwolity okresli¢, jaki odsetek ogdlnej wartosci poreczen
udzielonych przez kazdy fundusz stanowity poreczenia kwalifikowane do 3 gtéwnych kategorii:
poreczen finansowania dtuznego (kredytéw i pozyczek), wadidow przetargowych oraz poreczen
nalezytego wykonania umowy. Przedstawione w Tabeli 8 dane pokazujg, ze poszczegdlne jednostki sg
bardzo zréznicowane pod wzgledem rodzajéw udzielanych poreczen. Czes¢ sposrdd nich koncentruje
sie na jednym lub dwdch typach, zas w innych nie mozna wskazaé dominujacej kategorii.
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Tabela 8. Udziat (w ogdlnej wartosci poreczen udzielonych w 2025 r.) poreczen: wadiéw
przetargowych, uméw nalezytego wykonania umowy, kredytéw i pozyczek oraz innych

Lp. Fundusz Wadia przetargowe Nalezyte wykonanie Kredyty i pozyczki Inne
(miasto/skrét) umowy

1 [Bialystok 17% 0%l | 2%l | 3%
2 |Bitgoraj 52% | 47% 0% 2%
3 |Bydgoszcz 36% | 61% 0% 3%
4  |Dziatdowo-DAR 33% | 67% 0% 0%
5 |Dziatdowo-WMFPK 30% | 56%[ | 15% 0%
6 |Dzierzgon 45% | 46%|! | 9% 0%
7 |Gdarisk 28% 16% [ | 57% 0%
8 |Gostyn 45% | 39% (L | 15% | 1%
9 |sarocin 0% 0% 100%
10 |Jelenia Gora | 40% 0% || 4%
11 [Katowice 2% 0% 0%
12 |Kielce 0% 100%| 0%
13 |Krakéw 18% 27% 7%
14 |todz 0% 100%| 0%
15 |Opole 0% 6% 0%
16 |Poznan-FRiPWW | 0% | 14%
17 |PoznaA-PFPK 14% | | 12%
18 |Stalowa Wola 0% [ 100%)
19 |Starachowice 93% 0%
20 |[Stargard 0% 0%
21 |Szczecin-ARMS 0% 0%
22 |Szczecin-POLFUND | 69% 1%
23 |Szczecin-Pomerania | 65% 3%
24 |Tarnéw | 0% 0%
25 |ToruA-KPFPK | 20% 6%
26  |Torun-TFPK 25% E] 23%
27 |Warszawa 5% 0%
28 |Wroctaw 47% 0%
29 |Zielona Géra | 77% | 5% 0%
Suma - 29 funduszy v 24% 7%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

4.3  Struktura poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Okoto potowe przedsiebiorstw korzystajgcych w 2025 roku z poreczen stanowity firmy
budowlane — odpowiadajg one za 57% liczby umdéw oraz 49% ich wartosci. Od kilku lat obserwuje sie
wzrost znaczenia przedsiebiorcéw tego sektora dla funduszy poreczeniowych®®. Dla poréwnania, w
roku 2024 udziat firm budowlanych wynosit 47% i 44% (odpowiednio: w liczbie i wartos$ci umow).

Wyraznie mniejszy, aczkolwiek takze bardzo znaczny, odsetek firm — klientéw funduszy - dziatat
w sektorze ustug i transportu —na te firmy przypadto 33% liczby oraz wartosci poreczen. Roczny spadek
wyniost 7 p.p. W przypadku udziatu firm tego sektora tendencja spadkowa na przestrzeni kilku lat jest
wyrazna.

Mniej wyrazne zmiany obserwowano w przypadku udziatu firm pochodzgcych z pozostatych
sektorow. Na firmy handlowe w 2025 r. przypadto 5% liczby i 10% wartosci poreczen (zmianie ulegta
tylko ta druga wartos¢ — spadek o 3 p.p.). Podobng czes¢ odbiorcow poreczen stanowity

13 Jest to prawdopodobnie silnie powigzane ze zmiang charakterystyki udzielanych poreczen. Dla tych firm
poreczenia wadialne i poreczenia nalezytego wykonania umowy maja kluczowe znaczenie.
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przedsiebiorstwa produkcyjne: w 2025 roku miaty udziat 4% w liczbie i 6% w wartosci umoéw i na
przestrzeni roku wartosci te nie ulegly wiekszej zmianie.

Wykres 24. Struktura poreczen udzielonych Wykres 25. Struktura poreczen udzielonych
w 2025 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (liczba) w 2025 r. wedtug sektora przedsiebiorcy (wartosé)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci porgczen

dukcja
6%

dukcja
4%

Ustugi i Ustugi i
transport transport
33% 33%
Handel
10%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Liczba MSP w Polsce (przedsiebiorstw niefinansowych) na koniec 2024 roku* wyniosta 2,4 min,
z czego firmy prowadzace (jako dominujacy typ dziatalnosci) dziatalnos¢ ustugowg i transportowg
stanowity 58%, handlowa — 18%, budowlang — 15%, za$ przemystowg — 9%. Porédwnujac te odsetki ze
strukturg poreczeniobiorcéw (dane przedstawione na wykresie 24) wida¢, ze wsrdd klientéw funduszy
poreczeniowych udziat firm budowlanych jest blisko czterokrotnie wyiszy niz w catej populacji MSP
w Polsce®. Znacznie nizszy jest natomiast udziat firm handlowych, przemystowych oraz ustugowo-
transportowych.

Poreczenia o najwyzszej wartosci byly udzielane przedsiebiorcom prowadzacym dziatalnosé
handlowg (170 tys. zt — rok wczesniej byto to 119 tys. zt) oraz produkcyjng (Srednia wartos¢ to 143 tys.
zt — w 2024 r. byto to 127 tys. zt). Zatem w tych dwdch branzach srednie wartosci umdéw wzrosty.
WyrazZnie nizszymi Srednimi wartosciami charakteryzowaty sie poreczenia dla firm dziatajgcym w sferze
ustug i transportu — 82 tys. zt (w roku 2024 — 81 tys. zt) oraz budownictwa — 71 tys. zt (w 2024 r. byto
to 74 tys. zt). W tym przypadku na przestrzeni rok nie wystapity wieksze zmiany. Srednia wartos¢
wszystkich poreczen udzielonych w 2025 r. to 82 tys. zt.

4.4  Struktura poreczen wedtug wartosci

Niemal trzy czwarte (73% — podobnie jak w 2024 roku) ogdlnej liczby udzielonych poreczen
opiewato na relatywnie bardzo niskie kwoty, to jest nieprzekraczajace 50 tys. zt, przy czym srednia
warto$¢ takich poreczen to zaledwie 20 tys. zt (rok wczesniej — 18 tys. zt), co oznacza, ze wartosc
znacznej liczby poreczen nie przekroczyta tej kwoty. Poreczenia o tylko nieco wyzszej wartosci (od 50
tys. do 100 tys. zt) w 2025 r. stanowity 13% wszystkich uméw poreczenia (rok wczesniej — 12%),
poreczenia w przedziale wartosci 100 tys. - 250 tys. — 8% (podobnie jak w 2024 r.), za$ poreczenia w
przedziale wartosci 250 tys. - 500 tys. zt — 4% (réwniez bez zmian).

14 Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2024 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa, grudzier 2025.
15 Co jest pewnie zwigzane z atrakcyjnoscig oferty poreczen wadialnych i nalezytego wykonania umowy dla
tego sektora firm, o czym wspominalismy wyzej.
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Nieznacznie zwiekszyt sie udziat poreczen o wartosci powyzej 500 tys. zt. Tylko 2,9% poreczen
w 2025 r. przekroczyto ten prog (2,3% w 2024 r.), przy czym 1,7% stanowity poreczenia w przedziale
500 tys. - 1 min zt (bez zmian od 2024 r.), zas 1,2% umowy powyzej kwoty jednego miliona ztotych
(w2024r.-0,6%,aw 2023 r.—0,3%). Zwraca uwage dynamiczny wzrost odsetka udzielanych poreczen
o najwiekszych wartosciach (czyli powyzej 1 min zt). W pozostatych przedziatach wartosci poreczen, ich
udziaty, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, nie zmienity sie znacznie. Liczba poreczen o najwyzszej
wartosci wyniosta w 2025 roku 304, co stanowi znaczny wzrost, w poréwnaniu z rokiem 2023 r. (65)
oraz 2024 r. (154). Tego rodzaju poreczenia w 2025 roku byty udzielane przez 11 funduszy
poreczeniowych (rok wczeséniej przez 14).

Tabela 9.

Poreczenia udzielone w 2025 r. wedtug wartosci poreczenia

Przedziat wartosci

taczna wartosc

Srednia warto$¢

(F‘):; :3?‘2:‘) (w min z1) Liczba (w tys. zt)
Do 50 383,8 18921 20
50-100 226,2 3328 68
100 - 250 371,7 2044 182
250 -500 368,9 967 381
500 - 1000 339,2 451 752
Powyzej 1000 454,5 304 1495
Suma 2144 26 015 82

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Poreczenia o najwyzszej wartosci (ponad milion ztotych), stanowig niska liczbe udzielonych
poreczen, ale jednoczesnie przypada na nie najwiekszy, bo az 21%-owy udziat ogdlnej wartosci
udzielonych poreczen (rok wczesniej: 19%). W poréwnaniu z rokiem 2024, nastgpit wzrost udziatu
poreczen o wartosci powyzej 250 tys. zt, zas obnizyt sie udziat poreczen o relatywnie niskiej wartosci,

tj. do kwoty 100 tys. zt.

Wykres 26. Struktura poreczen udzielonych
w 2025 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt

(liczba)

Rozktad liczby poreczen

500- 1000

1,7%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

1,2%

Powyzej 1000
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Wykres 27. Struktura poreczen udzielonych
w 2025 r. wedtug wysokosci poreczen w tys. zt
(wartosé)
Rozktad wartosci poreczen
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4.5 Struktura poreczen wedtug liczby zatrudnionych w firmie
poreczeniobiorcy

Dane udostepnione przez fundusze poreczeniowe zawierajg informacje o udziale wsrdd
poreczeniobiorcéw przedsiebiorstw mikro, matych i $rednich, przedsiebiorstw innych niz MSP oraz
pozostatych podmiotdw. Istnieje jednak ryzyko, ze ze wzgledu na trudnos$é precyzyjnego ustalenia
statusu przedsiebiorstwa (zgodnego z definicjami UE'®), w czeéci przypadkdéw kategoryzacja mogta
zosta¢ oparta wytgcznie o kryterium wielkosci zatrudnienia, z pominieciem innych kryteridéw
klasyfikacyjnych. Dlatego, w niniejszym rozdziale, wzorem lat poprzednich, nie postugujemy sie
kategoriami poreczen udzielanych na rzecz firm mikro, matych, srednich i przedsiebiorstw innych niz
MSP, ale kategoriami poreczeri udzielanych na rzecz przedsiebiorstw zatrudniajgcych: do 9 oséb, od 10
do 49 osbb, od 50 do 249 osdb oraz powyzej 249 osdb.

Blisko potowa poreczeniobiorcéw (47,5%) to podmioty zatrudniajgce do 9 oséb. Poreczenia
skierowane do takich firm stanowig 42% wartosci wszystkich poreczen udzielonych w 2025 roku. Pod
wzgledem liczby umow niewiele mniejszy udziat majg poreczenia udzielone na rzecz firm
z zatrudnieniem od 10 do 49 osdb (42%), aczkolwiek w strukturze wartosciowej ich udziat wynosi nieco
wiecej — 44%. Pomiedzy 2024 r. i 2025 r. udziat firm najmniejszych nieco wzrdst (w strukturze liczbowej
oraz w strukturze wartosciowej), za$ udziat firm zatrudniajacych od 10 do 49 oséb — zmniejszyt sie.
W przypadku pozostatych kategorii wielkosciowych na przestrzeni roku nie odnotowano wiekszych
zmian.

Udziat (liczbowy) poreczen udzielanych na rzecz podmiotéw, jak na polskie warunki, znacznych
rozmiarow (a wiec zatrudniajgcych od 50 do 249 pracownikow) wyniést w 2025 r. 10%, zas firm
najwiekszych (z zatrudnieniem 250 oséb i wiekszym) —0,5%. Udziat wartosciowy w tych dwdch grupach
to odpowiednio: 10% oraz 3,5%.

Fundusze poreczeniowe w 2025 roku nie udzielity zadnego poreczenia dla podmiotéw nie
bedacych przedsiebiorcami.

Wykres 28. Struktura poreczen udzielonych Wykres 29. Struktura poreczen udzielonych
w 2025 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa w 2025 r. wedtug wielkosci przedsiebiorstwa
mierzonej zatrudnieniem (liczba) mierzonej zatrudnieniem (wartos¢)
Rozktad liczby poreczen Rozktad wartosci poreczen

0-249 os.
0,1%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

16 Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za
zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zatacznik | - definicja MSP.
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Prezentowana struktura poreczen udzielanych poszczegdlnym grupom firm w znacznym
stopniu odbiega zatem od struktury wielkosciowej przedsiebiorstw w Polsce. Dla przypomnienia,
mikroprzedsiebiorstwa stanowig 97,2% ogétu krajowych firm, przedsiebiorstwa mate — 2,0%,
przedsiebiorstwa $rednie — 0,6%, za$ przedsiebiorstwa duze — 0,2%"’.

Srednia wartoé¢ poreczenia udzielanego w 2025 r. na rzecz firm poszczegdlnych kategorii
wielko$ciowych jest w znacznym stopniu zwigzana z ich klasg wielkosciowa. Jest ona najnizsza
w przypadku podmiotéw zatrudniajgcych do 9 oséb — 73 tys. (w 2024 r. byto to 65 tys. zt), zas najwyzsza
w kategorii firm zatrudniajacych powyzej 249 0séb — 561 tys. zt (w 2024 r. — 397 tys.). Srednia wartos¢
poreczenia udzielanego na rzecz dwdch pozostatych kategorii wielkosSciowych przedsiebiorstw to
87 tys. zt (firmy z zatrudnieniem 10-49 oséb) oraz 82 tys. zt (50-249 osbb).

17 Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2024 r. (op. cit.).
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5. Poreczenia wyptacone i odzyskiwane

Analizowane w niniejszym raporcie aktywne fundusze poreczeniowe od poczgtku swej
dziatalnosci do korica 2025 r. zarejestrowaty 2 869 przypadkdéw wyptaty poreczenia, na tgczng kwote
244 min zt. W takich sytuacjach fundusze poreczeniowe (zgodnie ze stosowanymi procedurami)
wdrazajg dziatania majace na celu odzyskanie wyptaconych kwot, jednak zdecydowana wiekszosc¢ tej
kwoty (165 min zt, 68%) nie zostata dotgd odzyskana.

Ogdtem w 2025 r. odnotowano 207 przypadkéw wyptaty poreczen. Oznacza to wzrost o 21%
w poréwnaniu z rokiem 2024 (171 wyptaty), a takze z latami wczesniejszymi. Wartosé poreczen
wypfaconych w minionym roku wyniosta 12 min zt, co jest wartoscig niemal nie zmieniong na
przestrzeni roku. Poziom wyptat jest wyraznie nizszy niz jeszcze 10-15 lat temu, kiedy to zdarzato sie,
ze przekraczat poziom 30 min zt.

Wykres 30. Wartos$¢ poreczen wyptaconych w danym roku (w min zf)
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Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za lata 2008 - 2025.

Analizujac obserwowany poziom wyptat oraz potencjalny ich wptyw na dalsze prowadzenie
dziatalnosci poreczeniowej, nalezy zwrdéci¢ uwage, ze w ostatnich latach miat miejsce bardzo wyrazny
wzrost aktywnosci poreczeniowej. Liczba i wartos¢ poreczen udzielanych w skali roku na przestrzeni
ostatnich 10 lat (w okresie 2015-2025) wzrosta odpowiednio: przeszto czterokrotnie oraz przeszto
dwukrotnie. W tym kontekscie, dos¢ staty w ostatnich latach poziom kwot wyptaconych (przez ogét
aktywnych lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych) nalezy ocenié¢ pozytywnie. Z tego
punktu widzenia korzystny wydaje sie wysoki udziat generalnie dos$¢ bezpiecznych poreczen
wadialnych. Z drugiej jednak strony, czynnikiem mogacym zmniejsza¢ bezpieczenstwo funduszy
w przysztosci, jest obserwowany w ostatnich latach wzrost udziatu w portfelu poreczeniowym
gwarancji nalezytego wykonania umowy. Sg one udzielane na dtugi okres (w sytuacji, gdy obejmuja
zaréwno okres kontraktu, jak i okres gwarancji na wykonane zlecenie — nawet do 10 lat), a jednoczes$nie
fundusze w okresie obowigzywania gwarancji mogg nie dysponowac petng informacjg o sytuacji
klienta.

Nalezy zauwazy¢, ze dostepne dane nie pozwalajg na wnioskowanie, ze w funduszach
koncentrujgcych sie w 2025 r. na tylko jednym typie poreczen (tzn. wykazujgcych w strukturze wartosci
poreczen udzielonych co najmniej 50% udziat poreczern finansowania dtuznego lub poreczen
wadialnych lub poreczen nalezytego wykonania umowy) poziom wyptat (odnoszonych do wartosci
zaangazowania na koniec roku) byt wyrdzniajacy sie na tle ogdétu funduszy. Relatywnie niska liczba
aktywnych funduszy nie pozwala na daleko idgce wnioskowanie w tym zakresie.
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Dostepne dane nie wskazujg na pogorszenie sie jakos¢ portfela poreczeniowego funduszy.
Niestety, nadal szereg czynnikbw makroekonomicznych wptywa na pogorszenie ptynnosci
w niektérych branzach, co moze (cho¢ nie musi) znalez¢é negatywne odzwierciedlenie w przysztych
wynikach sprawozdawczych funduszy. Czynnikami zwiekszajgcymi niebezpieczeristwo jest niestabilna
sytuacja miedzynarodowa i prawdopodobienstwo utrzymywania sie zaktécen na globalnych rynkach,
bezposrednio rzutujgcych na gospodarke Polski.

Tabela 10. Poreczenia wyptacone i naleznosci dochodzone

Wyszczegdlnienie Liczba’ p
/ wartosé

Woyptacone poreczenia (liczba) —w 2025 r. 207
Woyptacone poreczenia (wartos¢) —w 2025 r. 11,9 min zt
- jako odsetek wartosci poreczen aktywnych wg stanu na koniec 2025 r. 0,5%
Poreczenia wyptacone (liczba) — od poczatku dziatania funduszy 2 869
Poreczenia wyptacone (wartos¢) — od poczatku dziatania funduszy 243,9 min zt
Naleznosci wyptacone i odzyskiwane — od poczatku dziatania funduszy 164,9 min zt

Zrédfto: Obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Niezaleznie od ryzyka zwigzanego z kierunkiem rozwoju sytuacji gospodarczej, poziom wyptat
poreczen w 2025 roku nie stworzyt zagrozenia dla bezpieczenstwa funkcjonowania ogdtu funduszy
poreczeniowych. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze nadal ograniczona oferta reporeczen (taka oferta
dysponuja tylko nieliczne regionalne fundusze rozwoju) utrudnia rozwdj dziatalnosci poreczeniowej.

Obserwuije sie tylko pojedyncze przypadki funduszy rejestrujgcych relatywnie znaczny poziom
wyptaconych poreczen, mogacy powodowaé uszczuplenie kapitatdw wiasnych. Wyptaty poreczen w
2025 roku, w odniesieniu do kapitatdw poreczeniowych, tylko w pojedynczych przypadkach
przekraczaty 3% i miaty miejsce w 3 podmiotach (najwyzsza wartos¢ to 15,7%). Najwyzsze wyptaty
mierzone wartosciami bezwzglednymi (2,5 min — 3 min zt) odnotowano w 2 jednostkach -
w pozostatych funduszach kwoty wyptacone nie przekroczyty poziomu jednego miliona ztotych.

Wykres 31. Udziat wartosci naleznosci Wykres 32. Udziat wartosci poreczen
dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen wyptaconych (w danym roku) w wartosci
w wartosci poreczen aktywnych powiekszonych  poreczen aktywnych (na koniec roku)

o wartos¢ kwot dochodzonych (na koniec roku)

10,0% 10/6% 2,5% %
8,9% 84% 2,8% 9,4%
8,8% 8,4% 2%
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lata 2008 - 2024.
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Zrédfto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych z
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Udziat wartosci naleznosci dochodzonych z tytutu wyptaconych poreczen w wartosci poreczen
aktywnych, powiekszonych o wartos¢ kwot dochodzonych, zmniejszyt sie z poziomu 6,4% w 2024 r. do
6,1 min zt*®
wartosci poreczen aktywnych (stan na koniec danego roku) nadal wynosi okoto 0,5% i tym samym
plasuje sie na bardzo niskim (bezpiecznym) poziomie.

. Natomiast udziat wartosci poreczen wyptaconych (w danym roku) w odniesieniu do

18 Jest prawdopodobne, ze warto$¢ wskaznika (poreczenia dochodzone w relacji do poreczeri aktywnych) wynika
z tego, ze znaczna czes$¢ lub nawet wiekszo$¢ wyptaconych poreczen pozostaje w praktyce niesciggalna,
natomiast fundusze, chcac unikngc¢ zarzutu braku odpowiedniej starannosci w zarzgdzaniu srodkami publicznymi,
nie umarzajg de facto niesciggalnych naleznosci. Warto takze zwrdci¢ uwage, ze poszczegdlne fundusze
przyjmujg w swoich umowach z instytucjami finansujgcymi bardzo rézne rozwigzania, jesli chodzi o moment
wyptaty poreczenia. Zatem np. dane dla funduszu, ktéry wyptaca poreczenie w ciggu 14 dni od dnia
wypowiedzenia umowy kredytowej, s3 nieporéwnywalne z danymi funduszu, ktéry wyptaca poreczenie dopiero
w momencie zakonczenia przez bank postepowania egzekucyjnego.
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6. Fundusze poreczeniowe w wymiarze regionalnym

Siedziby aktywnych w 2025 roku lokalnych i regionalnych funduszy poreczeniowych byty
zlokalizowane we wszystkich wojewddztwach Polski. W zwigzku ze zmniejszajacg sie od lat liczbg tych
jednostek, w potowie regiondéw siedzibe ma juz tylko jeden fundusz, za$ w pieciu sg to 2 jednostki.
Tylko na terenie dwdch wojewddztw (wielkopolskiego i zachodniopomorskiego) majg usytuowane
swoje siedziby az cztery fundusze, zas w jednym wojewddztwie (kujawsko-pomorskim) sa
zlokalizowane trzy siedziby funduszy.

Analizowane fundusze sg najbardziej (a zazwyczaj: wyfacznie) aktywne tylko na terenie
regiondw, gdzie jest ulokowana ich siedziba. Zdajemy sobie jednak sprawe, ze majg miejsce przypadki.,
ze fundusze poreczeniowe prowadzg dziatalnos¢ takze poza regionem macierzystym. Pragniemy
zastrzec, ze w niniejszym opracowaniu aktywnos¢ kazdego z funduszy w catosci zostata przypisywana
do regionu, w ktérym znajduje sie jego siedziba. Zatem prezentowane w niniejszym rozdziale dane
dotyczace poszczegdlnych regiondw nie oznaczajg, ze na przyktad udzielone poreczenia trafity
wytacznie do przedsiebiorcéw z jego terenu.

Sposrad okoto 2,1 mld zt wartosci udzielonych w 2025 r. poreczen przeszto jedna trzecia (38%
— 822 min zt) przypadta na 4 fundusze z siedzibg w wojewddztwie wielkopolskim, zas 25% (537 min zt)
na 4 fundusze zachodniopomorskie. Zaden z pozostatych regionéw nie odnotowat wysokosci tego
odsetka na poziomie przekraczajagcym 8%. Podobnie, w strukturze liczby poreczen udzielonych
w 2025 r., na fundusze zsiedzibg w wojewddztwie wielkopolskim przypadto 36%, na fundusze
zachodniopomorskie 20%, na fundusze dolnoslaskie 14%, zas w zadnym z pozostatych wojewddztw nie
zostat osiggniety odsetek 7%.

Tabela 11. Podstawowe informacje o aktywnych funduszach poreczeniowych w regionach — dane za

2025r.
. Kapitat Poreczenia Porgczenia udzielone w Zaangazowanie
Wojewdédztwo fqul:c:iz:sazy poreczeniowy aktywne 2025r. kapitatu
(min zt) (min zt) Liczba | Wartosé (min zt) poreczeniowego
Dolnoslaskie 2 40,1 163,8 | 3772 180,8 409%
Kujawsko-pomorskie 3 66,8 254,7 | 1625 169,2 381%
Lubelskie 1 5,4 66,6 1662 43,0 1233%
Lubuskie 1 42,1 30,5 393 35,3 72%
Ltoédzkie 1 10,0 2,6 2 0,8 26%
Matopolskie 2 31,4 56,8 525 38,7 181%
Mazowieckie 1 20,0 19,1 429 18,0 96%
Opolskie 1 14,0 2,8 435 12,2 20%
Podkarpackie 1 0,5 1,6 19 0,6 299%
Podlaskie 1 18,4 4,8 17 1,9 26%
Pomorskie 2 494 172,4 814 111,5 349%
Slaskie 1 38,0 84,9 1073 129,0 224%
Swietokrzyskie 2 37,7 32,6 51 14,7 86%
Warminsko-mazurskie 2 23,2 88,9 659 29,3 384%
Wielkopolskie 4 188,5 989,5 | 9297 822,1 525%
Zachodniopomorskie 4 203,5 574,3 | 5242 537,13 282%
Suma 29 788,8 2546,0 | 26 015 21443 323%

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.
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Wyznacznikiem potencjatu funduszy w danym regionie jest do pewnego stopnia wartosé
kapitatu poreczeniowego, jakim dysponujg jednostki z tego obszaru. Powyzsze zestawienie pokazuje,
ze dwa wojewddztwa z wyraznie najwyzszg wartoscig kapitatu poreczeniowego (w obu przypadkach
wynoszgcg okoto 200 min zt — zachodniopomorskie i wielkopolskie) jednoczesnie charakteryzujg sie
takze najwyzszg liczbg jednostek udzielajgcych poreczen (w tych regionach majg siedzibe po 4 fundusze
poreczeniowe). Generalnie jednak zwigzek pomiedzy tymi dwoma zmiennymi nie jest sScisty, a zjawisko
to jest powigzane ze znacznym zréznicowaniem (pomiedzy regionami) stopnia wykorzystania kapitatu
poreczeniowego w funduszach. Sredni poziom wykorzystania kapitatu wszystkich funduszy
poreczeniowych w Polsce na koniec 2025 r. wynidst 323% (roczny wzrost o 33 p.p.), natomiast
w najbardziej aktywnym regionie, czyli w wojewddztwie lubelskim, wskaznik ten wynidst az 1 233% (za
co odpowiada jednak jeden fundusz dziatajgcy w tym wojewddztwie). W siedmiu innych regionach
(gtéwnie w zachodniej i potnocnej czesci kraju) wskaznik ten przekroczyt poziom 300% lub bardzo sie
do tego poziomu zblizyt. Poziom zaangazowania ponizej 100% wystepuje w szesciu wojewddztwach,
co nie ulegto zmianie w poréwnaniu do poprzednich trzech lat (2022-2024).

Mapa 1. Wskaznik zaangazowania kapitatu w uktadzie wojewddzkim (wartos¢ poreczen aktywnych
w stosunku do kapitatu poreczeniowego funduszy aktywnych w danym wojewddztwie, na koniec

2025r.
349%
384%
282%
26%
381%
72% 96%
26%
409%
20% 2249  °°%
181% 233%

Obstugiwane przez ustuge Bing
© OpenStreetMap

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025.

Prezentowane powyzej dane pokazujg na znaczne (i obserwowane od lat) zréznicowanie
potencjatu iaktywnosci funduszy z siedzibg w poszczegdlnych regionach. Nie uwzgledniajg one
natomiast zréznicowania skali potencjalnego popytu na poreczenia, wynikajgcego do pewnego stopnia
z liczebnosci firm sektora MSP (bedacych podstawowa grupa klientéw funduszy) w poszczegdlnych
wojewddztwach. Dlatego kolejna mapa (Mapa 2) prezentuje dla poszczegdlnych regiondw wartosé
poreczen udzielonych w 2025 r. (przez fundusze z siedzibg na jego terenie) w przeliczeniu na jeden
aktywny niefinansowy podmiot sektora MSP. Obserwowane silne zréznicowanie miedzyregionalne
wysokosci uzyskanego wskaznika tylko czesciowo wynika z faktu, ze cze$¢ funduszy prowadzi
dziatalno$¢ w skali ponadregionalne;.

Statystycznie na jeden podmiot sektora mikro, matych i srednich przedsiebiorstw w 2025 r.
najwieksza kwota poreczen przypadata w wojewddztwie zachodniopomorskim — 5,1 tys. zt. Na drugim
miejscu pod tym wzgledem znalazto sie wojewddztwo wielkopolskie (3,5 tys. zt), a na trzecim —
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wojewddztwo kujawsko-pomorskie (1,6 tys. zt). Takze relatywnie wysokg kwote, tzn. powyzej poziomu
Sredniego dla catej Polski, wynoszgcego 905 zt (wartos$¢ ta co rok regularnie rosnie), odnotowano
w wojewddztwie dolnoslgskim (912 zt).

Mapa 2. Wartos¢ poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe w 2025 roku
w przeliczeniu na jeden aktywny podmiot sektora MSP (dane w zt)

529
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Obstugiwane przez ustuge Bing
© OpenStreetMap

Zrédto: obliczenia na podstawie danych sprawozdawczych funduszy poreczeniowych za rok 2025 oraz danych Gtéwnego
Urzedu Statystycznego "Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2024 r.", Warszawa 2025.

Przedstawiona powyzej mapa pokazuje w sposdb uproszczony na zréznicowanie stopnia
korzystania przez przedsiebiorcéw z poszczegdlnych wojewddztw z oferty lokalnych i regionalnych
funduszy poreczeniowych. Rodzi sie takze konstatacja, ze sytuacja poszczegdlnych wojewddztw rézni
sie diametralnie. Z jednej strony, najwieksza aktywnos¢ funduszy ma miejsce przede wszystkim
w wybranych czesciach zachodniej i potnocnej czesci Polski. Z drugiej strony, niska aktywnosc
poreczeniowa cechuje wiekszo$¢é regiondw potozonych w srodkowej i wschodniej czesci kraju.
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7. Prognozy rozwoju rynku poreczen

Szereg wystepujacych w ostatnim czasie zjawisk (wspomnianych w rozdziale 1) zwieksza
nieprzewidywalno$¢ rozwoju gospodarczego, w tym takze rynku poreczeniowego. Tym bardziej cenne
sg wiec wyniki ankiety, w ktérej przedstawiciele wszystkich aktywnych funduszy poreczeniowych
wyrazili opinie na temat spodziewanego kierunku zmian popytu na produkty poreczeniowe w 2026 r.
Uzyskano odpowiedzi zaréwno dotyczgce perspektyw zmian popytu na poreczenia ze strony bankéw
i instytucji finansowych, jak i mozliwych zmian popytu na poreczenia wadidw przetargowych i inne
poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego.

Fundusze spodziewajg sie do korica 2026 r. raczej utrzymania na dotychczasowym poziomie
popytu na poreczenia ze strony bankdw i instytucji finansowych (tak przewiduje 48% przedstawicieli
funduszy poreczeniowych) lub tez jego zmniejszenia (opinie 31%). Na przestrzeni roku prognozy nieco
sie poprawity — przed rokiem odsetek tych odpowiedzi wynidst odpowiednio: 30% i 37% (spadt zatem
odsetek podmiotow prognozujgcych spadek). Jednoczesnie o 7 p.p. (z 20% do 13%) zmniejszyt sie
odsetek funduszy spodziewajgcych sie wzrostu popytu.

Zatem, prognozy popytu na poreczenia za strony bankdéw i funduszy pozyczkowych, kolejny rok
nie sg zbyt optymistyczne. Ponad dwukrotnie wyzszy odsetek badanych spodziewa sie spadku niz
wzrostu popytu (31% do 13%), z drugiej jednak strony potowa funduszy spodziewa sie utrzymania jego
dotychczasowego poziomu.

Zwraca uwage fakt, ze na tle prognoz przedstawicieli wszystkich 29 funduszy, popyt na
poreczenia ze strony bankéw / instytucji finansowych nieco lepiej szacujg te podmioty, ktére w 2025
r. tego typu poreczen udzielaty. W tej grupie 20 funduszy utrzymania popytu spodziewa sie 55%
podmiotéw, spadku — 25%, zas wzrostu — 10%.

Tabela 12. Perspektywy dziatalnosci poreczeniowej funduszy poreczeniowych do korica 2026 r.

Popyt na poreczenia:
Kategoria zdecydowanie | troche |pozostanie | troche |zdecydowanie | trudno
zmaleje zmaleje | bez zmian | wzros$nie wzros$nie  [powiedzieé

Poreczenia dla bankow /

. . 21% 10% 48% 10% 3% 7%
instytucji finansowych

Poreczenia wadiéw

przetargowych i inne

poreczenia nie zwigzane 0% 10% 38% 24% 17% 10%
z zabezpieczeniem

instrumentu finansowego

Zrédto: obliczenia na podstawie danych ankietowych funduszy poreczeniowych w 2025 r.

Podobnie jak przed rokiem, zdecydowanie lepsze sg prognozy wzgledem popytu na poreczenia
wadidéw przetargowych i inne poreczenia, nie zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego
(takie jak np. poreczenia nalezytego wykonania umowy). W tym zakresie 10% podmiotoéw spodziewa
sie niewielkiego spadku popytu. Ponad jedna trzecia ankietowanych (38%) nie przewiduje w tym
zakresie zmian, natomiast blisko potowa funduszy (41% w 2026 r. —w 2025 r. byto to 50%) spodziewa
sie wzrostu popytu na ten typ poreczen. W zdecydowanej wiekszosci, przedstawiciele aktywnych
funduszy spodziewajg sie zatem na ogét wiekszego lub mniejszego wzrostu popytu na poreczenia nie
zwigzane z zabezpieczeniem instrumentu finansowego lub chociaz utrzymania dotychczasowego
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poziomu zainteresowania ze strony klientéw. Perspektywy sg wiec w tym zakresie korzystne,
aczkolwiek nieco gorsze niz przed rokiem.

Przytoczone wstepne szacunki, najprawdopodobniej czesciowo oparte o rzeczywiste wyniki
funduszy w pierwszym kwartale 2026 r., pozwalajg zachowa¢ optymizm co do popytu na poreczenia
w biezgcym roku, a przynajmniej na wybrane ich rodzaje. Bazujgc na prognozie popytu i ocenie
koniunktury oraz dotychczasowej aktywnosci funduszy poreczeniowych (wzrost w ostatnich latach),
mozna w momencie sporzadzania niniejszego opracowania (koniec drugiego kwartatu 2026 roku)
ostroznie oczekiwac, ze takze i biezgcy rok bedzie dla wiekszosci podmiotéw pomysiny i przyniesie
wzrost liczby i wartosci zawieranych uméw poreczenia.

* k¥

Podsumowujac informacje zaprezentowane w niniejszym opracowaniu, sytuacja na rynku
poreczeniowym ulegta pewnej stabilizacji i przypomina te obserwowang w ostatnich latach. Z jednej
strony, rosnie liczba i wartos¢ uméw poreczeniowych zawieranych w ciggu roku. Z drugiej strony,
minimalnie zmniejszyta sie liczba funduszy, ktdre udzielity w ostatnim roku co najmniej jednego
poreczenia.

Mozna zatem przyjgé, ze pozycja rynkowa wiekszosci funduszy jest stabilna i powinny one
z sukcesem kontynuowa¢ w 2026 roku swojg misje w utatwianiu dostepu do finansowania dtuznego
oraz w sferze zaméwien publicznych (gtéwnie wadia przetargowe i poreczenia nalezytego wykonania
umowy).
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Zestawienie 1. Wartosc¢ kapitatdow, zaangazowania i udzielonych poreczen; struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju instytucji, bedgcej beneficjentem poreczenia

Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2025 r. na rzecz:

Fundusz ;(t;;:.itza’; p wartos RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po::::‘zdkl;zv\\,/ch innych podmiotow

iczba (tys. zt) liczba wartosc liczba wartos¢ liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Biatystok 18 365 58 4 839 17 1914 3 1404 0 0 0 0 14 509
Bitgoraj 5402 2 357 66 631 1662 42 982 0 0 0 0 0 0 1662 42 982
Bydgoszcz 19 590 619 147 800 412 | 106 044 0 0 0 0 0 0 412| 106 044
Dziatdowo-DAR 3368 721 27713 350 16 380 0 0 0 0 0 0 350 16 380
Dziatdowo-WMFPK 19797 1025 61182 309 12914 0 0 4 1260 7 621 298 11033
Dzierzgon 5928 49 2602 75 2201 0 0 1 200 0 0 74 2001
Gdansk 43431 862 169 757 739| 109 258 0 0 135 61 857 0 0 604 47 401
Gostyn 60 381 2243 126 778 1674 89 467 7 2049 30 10 309 1 800 1636 76 310
Jarocin 21684 182 46 604 138 4 667 0 0 0 0 0 138 4 667
Jelenia Géra 17923 1936 123 328 3105| 135980 0 0 0 0 0 3105| 135980
Katowice 38 000 314 84944 1073| 129004 0 0 40 0 0 1072 128964
Kielce 26 986 121 30587 45 14126 0 0 34 9620 11 4 506 0 0
Krakow 28673 440 56 547 513 37 457 0 0 18 12 212 0 0 495 25246
todz 10 000 26 2620 2 821 0 0 0 0 0 2 821
Opole 14 000 53 2765 435 12 236 0 0 0 3 759 432 11477
Poznan-FRiPWW 72493 7189 760 288 6907| 684161 0 0 2 045 0 6900| 682116
Poznan-PFPK 33926 726 55878 578 43 839 24 4 827 14 3222 0 540 35790
Stalowa Wola 535 52 1601 19 604 0 0 0 19 604
Starachowice 10 675 41 1967 6 612 0 0 4 568 2 44
Stargard 1003 4 27 42 518 0 0 0 0 42 518
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Zaangazowanie
(aktywne poreczenia)

Poreczenia udzielone w 2025 r. na rzecz:

Fundusz ;(t:zitza’; p wartos RAZEM bankéw komercyjnych | bankéw spétdzielczych po;::zdkl:)ilzv\;ch innych podmiotow

e (tys. zt) liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc liczba wartosc

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Szczecin-ARMS 59 517 22 3536 6 104 0 0 0 0 0 0 6 104
Szczecin-POLFUND 103 018 3082 449 309 4427| 460357 976| 320660 0 0 0 0 3451| 139697
Szczecin-Pomerania 39957 976 121 423 767 76 155 0 0 181 49790 0 0 586 26 365
Tarnéw 2 699 15 279 12 1204 0 0 0 0 0 0 12 1204
ToruA-KPFPK 32 802 1140 60 072 741 35331 0 0 0 0 59 8343 682 26 987
Torun-TFPK 14 423 578 46 826 472 27 814 0 0 17 2 644 54 5 889 401 19281
Warszawa 19952 177 19 143 429 17 962 1 391 0 0 472 425 17 098
Wroctaw 22183 334 40515 667 44 859 2 419 85 20070 0 0 580 24 370
Zielona Géra 42 052 b.d. 30 469 393 35324 2 438 2 148 10 1322 379 33416
Suma 788764 | 25342 2546030 26 015 | 2 144 292 1015| 330187 529| 173416 152 23 281 24319 |1 617 408
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Zestawienie 2. Struktura udzielonych poreczen wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(';‘;thj)c liczba \;;c;gtoz:)c liczba '?/tf,f?f)c liczba Zc;_:tcz)c liczba Zc;_:tcz)c
Biatystok 0 0 0 0 1 797 0 0 0 0
Bitgoraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bydgoszcz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 0 0 7 621 4 1260 0 0 0 0
Dzierzgon 0 0 0 0 1 200 0 0 0 0
Gdarisk 17 13 502 0 0 118 48 355 0 0 0 0
Gostyn 4 2735 1 800 30 9410 3 212 0 0
Jarocin 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Katowice 0 0 0 0 40 0 0 0 0
Kielce 0 0 11 4 506 34 9620 0 0 0 0
Krakow 1 560 1 366 13 9150 0 0 0 0
todz 2 821 0 0 0 0 0 0 0
Opole 0 0 2 509 0 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 0 0 0 2 045 0 0 0 0
Poznan-PFPK 4 1182 0 18 3896 7 1212 0 0
Stalowa Wola 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 4 568 0 0 0 0 0
Stargard 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 156 89197 0 524 168 689 0 0 290 61596
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Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania

Fundusz kredyt inwestycyjny pozyczka inwestycyjna kredyt obrotowy pozyczka obrotowa kredyt inwestycyjno-obrotowy
liczba V(':;gtzj)c liczba V(‘;(;TZ)C liczba M(/tflgtzsf)c liczba Zc;_:tcz)c liczba Zc;_:tcz)c
Szczecin-Pomerania 28 8708 0 153 41 082 0 0 0 0
Tarnéw 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 0 30 6 859 0 0 4 366 0 0
Torun-TFPK 0 20 3612 17 2 644 7 604 0 0
Warszawa 0 3 472 1 391 0 0 0 0
Wroctaw 12 3324 1 300 75 17 165 1 320 0 0
Zielona Gora 0 0 6 1086 3 466 5 356 0 0
Suma 224 120 029 86 19 700 1000 315 210 27 3070 290 61 596
Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)
Fundusz wadia przetargowe | nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) |zaliczki (zabezpieczenie zwrotu) [gwarancja bankowa pozostate

liczba ‘?’t‘;: t‘;j)c liczba | wartosé (tys.zt) | liczba "("t‘)’: ‘Z)C liczba "("t‘)’: ‘Z)C liczba ‘?’t‘;g t‘Z)C liczba ‘?’t‘;; t"zsﬁc
Biatystok 9 328 5 181 0 0 0 0 2 608 0 0
Bitgoraj 1186 22136 464 20133 0 0 12 714 0 0 0 0
Bydgoszcz 188 38 251 220 64 793 0 0 4 3000 0 0 0 0
Dziatdowo-DAR 196 5346 153 10988 0 0 1 46 0 0 0 0
Dziatdowo-WMFPK 164 3834 134 7199 0 0 0 0 0 0 0
Dzierzgon 52 984 22 1017 0 0 0 0 0 0 0
Gdansk 483 30051 121 17 350 0 0 0 0 0 0 0
Gostyn 1240 40536 392 35150 0 0 4 624 0 0 0 0
Jarocin 0 0 0 0 138 4 667 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 2319 75533 782 54 764 0 0 4 5682 0 0 0 0
Katowice 1015| 126615 56 2151 1 197 0 0 0 0 0 0
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Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug rodzaju poreczanego zobowigzania (c.d.)

Fundusz wadia przetargowe | nalezyte wykonanie umowy | dotacje (zabezpieczenie zwrotu) |zaliczki (zabezpieczenie zwrotu) [gwarancja bankowa pozostate
liczba V(';‘;gtzj)c liczba wartos¢ (tys. zt) liczba Z(}J/gtozsf)c liczba Z(}J/gtozsf)c liczba Zc;_:tcz)c liczba ‘?’;TZ)C
Kielce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krakéw 401 18 028 93 6 852 0 0 0 0 4 2502 0
todz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opole 432 11477 0 0 0 0 0 0 0 0 1% 250
Poznan-FRiPWW 5255| 299179 1604 285 244 0 0 41 97 693 0 0 0 0
Poznan-PFPK 359 19 048 155 13 094 0 0 19 1494 9 1759 70| 2154
Stalowa Wola 0 0 0 0 19 604 0 0 0 0 0 0
Starachowice 0 0 44 0 0 0 0 0 0 0 0
Stargard 42 518 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 6 104 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 3081 97014 368 37 392 0 0 2 5291 6 1178 0 0
Szczecin-Pomerania 359 13 055 223 10701 0 0 4 2610 0 0 0 0
Tarnéw 2 600 10 604 0 0 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 400 11573 279 14412 26 1353 2 767 0 0 0 0
Torun-TFPK 202 7 468 162 6 959 64 6527 0 0 0 0 0 0
Warszawa 375 15101 50 1997 0 0 0 0 0 0 0
Wroctaw 514 19 252 64 4498 0 0 0 0 0 0 0
Zielona Gora 316 27 147 63 6 269 0 0 0 0 0 0 0
Suma 18596 | 883178 5422 601 791 248 13 348 93 117 920 21 6 046 8| 2404

19 Pozyczki inwestycyjno-obrotowe.

20 Leasing.
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Zestawienie 3. Struktura udzielonych poreczen wedtug wartosci poreczenia

Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';f/gtzj)c liczba \;/tc;gtc;sf)c liczba ?/tf/fzsf)c liczba ‘?;‘;?Zj)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?/tzgtzsﬁc
Biatystok 12 283 2 151 1 113 0 0 2 1367 0
Bitgoraj 1485 20695 115 8528 47 7374 11 3606 4 2779 0
Bydgoszcz 123 8 450 135 9121 53 9 986 27 7 900 55 44 750 19 25 838
Dziatdowo-DAR 275 4999 39 3016 26 4080 3534 1 750 0 0
Dziatdowo-WMFPK 253 4615 30 2 309 18 2 688 2485 817 0 0
Dzierzgon 64 1199 8 577 3 424 0 0 0 0 0 0
Gdarisk 385 8971 147 12 548 96 17179 58 21352 45 38 160 8 11 047
Gostyn 1305 24674 188 14 016 115 18 081 47 17 406 16 11195 3 4 095
Jarocin 111 3116 27 1551 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelenia Géra 2525 40 092 364 27 235 155 24 608 37 12 538 14 10723 10 20784
Katowice 709 10799 196 13 840 76 12 119 24 11 096 53 51 650 15 29500
Kielce 0 0 2 159 25 4759 13 5348 5 3860 0
Krakéow 367 7633 82 6 479 36 5987 16 6013 6 005 5340
todz 0 0 0 0 0 0 2 821 0 0
Opole 345 4430 70 4 455 16 2113 4 1237 0 0 0 0
Poznan-FRiPWW 5210| 145687 886 45 868 392 97911 120 59 901 97 49 406 202| 285388
Poznan-PFPK 394 7512 77 6043 62 10 607 39 14 928 5 3400 1 1350
Stalowa Wola 19 604 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Starachowice 2 44 80 488 0 0 0 0 0
Stargard 41 418 1 100 0 0 0 0 0 0
Szczecin-ARMS 5 34 1 70 0 0 0 0 0 0
Szczecin-POLFUND 2875 46 879 496 36 384 547 93 642 356 128 049 119 94 886 34 60518
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Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug wartosci poreczenia

Fundusz do 50 tys. zt 50-100 tys. zt 100-250 tys. zt 250-500 tys. zt 500 tys.—1 min zt pow. 1 min zt
liczba V(';‘;thj)c liczba \;/tc;gtc;sf)c liczba '?/tf:?f)c liczba ‘?;‘;?Zj)c liczba v(vtc;l-r;tozsf)c liczba ‘?’tzgtzsﬁc
Szczecin-Pomerania 474 8529 95 7191 97 15939 84 31455 17 13041 0 0
Tarnéw 8 266 0 0 2 338 2 600 0 0 0 0
Torun-KPFPK 600 10612 61 4576 56 8719 19 7 092 4 2831 1 1500
Torun-TFPK 323 5957 73 5458 53 8367 23 8 032 0 0 0 0
Warszawa 294 5153 86 5363 43 5515 6 1931 0 0 0 0
Wroctaw 458 7 242 91 7 087 75 12 672 39 15018 4 2840 0 0
Zielona Gora 259 4901 55 4033 47 8 003 24 8 567 1 699 7 9122
Suma 18 921 383 792 3328 | 226238 2044| 371713 967 368 908 451 339 159 304 | 454482
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Zestawienie 4. Struktura udzielonych poreczen wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug sektora dziatania poreczeniobiorcy

Fundusz produkcja ustugi i transport handel budownictwo inne

liczba '?/tfzfozj)c liczba '?/tfzfozj)c liczba V(gfzsf)c liczba ‘?/tzgtzsﬁc liczba Z(;_:tc::)c
Biatystok 1 797 7 349 0 0 9 768 0 0
Bitgoraj 2 24| 318 10 955 169| 1338| 31395 1 438
Bydgoszcz 12 2452 62 26750 74| 21450 264 55391 0 0
Dziatdowo-DAR 15 4026| 119 4303 2 98 214 7952 0 0
Dziatdowo-WMFPK 564 | 142 5507 11| 1042 127 5253 27 549
Dzierzgon 0 43 1438 5 33 18 409 9 321
Gdansk 3964 | 213 43700 19| 6812 492| 52152 6 2629
Gostyn 23 2826|1210 60673 14| 3092 427 | 22875 0 0
Jarocin 11 474 112 3637 15 556 0 0 0 0
Jelenia Géra 0 02285 78 137 0 0 820| 57842 0 0
Katowice 60 10622 | 408 50491 39| 1649 447| 55037 119| 11205
Kielce 11 4119 20 5787 7| 1676 7 2544 0 0
Krakow 5 1107| 158 12 059 19| 2757 325| 20611 924
todz 1 321 0 0 0 0 0 0 500
Opole 5 274 81 1193 1 77 348 | 10691 0 0
Poznan-FRiPWW 207 20525| 345| 102624 483 | 82099| 5733| 458 388 139| 20525
Poznan-PFPK 15 3998 | 116 8 663 45| 5001 392| 25416 10 761
Stalowa Wola 0 0 9 312 10 292 0 0 0
Starachowice 80 5 532 0 0 0 0
Stargard 0 0 0 0 42 518 0
Szczecin-ARMS 0 0 0 0 6 104 0 0
Szczecin-POLFUND 287 58840|1625| 180832 272 | 62222| 2209| 152867 34 5596
Szczecin-Pomerania 18 5249| 411 34 600 44| 6079 290 29048 4 1180
Tarnéw 0 0 0 0 0 0 12 1204 0 0
Torun-KPFPK 179 4832| 155 10725 33| 1420 371 16936 3 1417
Torun-TFPK 30 2779 201 12 949 15| 1448 220 10172 6 465
Warszawa 0 0| 142 7294 65 1945 222 8722 0 0
Wroctaw 10 2648 | 259 17 485 23| 3755 375 20971 0 0
Zielona Gora 14 773 | 223 26 748 1 64 155 7740 0 0
Suma 918 | 1312938669 | 707744 | 1200|203739| 14863|1055006] 365| 46509
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Zestawienie 5. Struktura udzielonych poreczen wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Struktura poreczen udzielonych w 2025 r. wedtug liczby zatrudnionych u poreczeniobiorcy

Fundusz do 9 oséb 10 do 49 oséb 50 do 249 oséb pozostate firmy
liczba zzgtozsf)c liczba V(th/gtozsf; liczba Zc;gtozsf)c liczba ‘?’;ZHZ)C
Biatystok 15 1004 1 113 1 797 0 0
Bitgoraj 1624 41 305 14 627 22 930 2 119
Bydgoszcz 94 1956 112 34 786 145 29548 61 39754
Dziatdowo-DAR 185 7 107 132 4201 33 5071 0 0
Dziatdowo-WMFPK 146 4 896 132 5678 31 2340 0 0
Dzierzgon 25 417 18 648 32 1136 0 0
Gdarisk 381 61 382 329 42 566 29 5310 0 0
Gostyn 498 25 327 817 49 205 359 14 934 0 0
Jarocin 127 4154 10 491 1 23 0 0
Jelenia Géra 1391 48 482 1435 69 383 279 18 115 0 0
Katowice 105 11351 826 97 983 142 19670 0 0
Kielce 25 5441 16 6 546 4 2 140 0 0
Krakow 172 12991 129 7588 212 16 879 0 0
todz 1 321 0 0 1 500 0 0
Opole 143 4971 288 7 240 4 24 0 0
Poznan-FRiPWW 1381| 136832 4628| 458388 829 54733 69 34208
Poznan-PFPK 205 10 284 354 31044 19 2511 0 0
Stalowa Wola 19 604 0 0 0 0 0
Starachowice 6 612 0 0 0 0 0
Stargard 22 321 20 197 0 0 0
Szczecin-ARMS 0 0 0 0 104 0 0
Szczecin-POLFUND 4192| 411834 210 39030 25 9493 0 0
Szczecin-Pomerania 458 47 815 303 26214 6 2126 0 0
Tarnéw 12 1204 0 0 0 0 0 0
Torun-KPFPK 296 13171 307 16 683 135 4 059 0 0
Torun-TFPK 251 15508 216 11953 5 353 0 0
Warszawa 133 4212 296 13750 0 0 0 0
Wroctaw 335 17 694 201 21325 131 5840 0 0
Zielona Gora 115 11928 100 4 830 178 18 566 0 0
Suma 12357 | 903121 10894 | 950471 2629 | 215201 132 74 081
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Zestawienie 6. Wskaznik zaangazowania kapitatu, poreczenia wyptacone, przychody z tytutu prowizji
od udzielonych poreczen (dane za 2025 r.)

Zaangaiom’la:\nie Liczba Wartoéc” Wartosé poreczern  |Przychody PrzYc.t.u.)dy z
Fundusz (wartos¢ e poreczen wypia’c'onych do’ z tytu'h'l' prOV\{IZ'jI jako % )
aktuallnych' T wyptfaconych| wartosci poreczen prowizji wartos'm poreczen
poreczen/kapitat) (tys. zt) aktywnych (tys. zt) udzielonych

Biatystok 26% 0 0 0,0% 61 3,2%
Bitgoraj 1233% 15 847 1,3% 1449 3,4%
Bydgoszcz 754% 0 0 0,0%| 15519 14,6%
Dziatdowo-DAR 823% 3 74 0,3% 510 3,1%
Dziatdowo-WMFPK 309% 5 387 0,6% 410 3,2%
Dzierzgon 44% 0 0 0,0% 69 3,1%
Gdansk 391% 7 2570 1,5% 2257 2,1%
Gostyn 210% 11 210 0,2% 2252 2,5%
Jarocin 215% 2 32 0,1% 312 6,7%
Jelenia Géra 688% 46 482 0,4% 3784 2,8%
Katowice 224% 2 95 0,1% 350 0,3%
Kielce 113% 1 738 2,4% 795 5,6%
Krakow 197% 1 774 1,4% 823 2,2%
todz 26% 1 61 2,3% 28 3,4%
Opole 20% 0 0 0,0% 606 5,0%
Poznan-FRiPWW 1049% 44 2 832 0,4%| 21465 3,1%
Poznan-PFPK 165% 5 105 0,2% 1097 2,5%
Stalowa Wola 299% 0 0 0,0% 13 2,2%
Starachowice 18% 2 41 2,1% 12 2,0%
Stargard 3% 0 0 0,0% 9 1,8%
Szczecin-ARMS 6% 0 0 0,0% 0 0,0%
Szczecin-POLFUND 436% 36 580 0,1% b.d. b.d.
Szczecin-Pomerania 304% 8 420 0,3% 1110 1,5%
Tarnéw 10% 0 0 0,0% 24 2,0%
Torun-KPFPK 183% 5 617 1,0% 1190 3,4%
Torun-TFPK 325% 6 368 0,8% 712 2,6%
Warszawa 96% 0 0 0,0% 1172 6,5%
Wroctaw 183% 6 557 1,4% 259 0,6%
Zielona Géra 72% 1 131 0,4% 191 0,5%
Suma 323% 207 11921 0,5%| 56481 3,4%
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Zatacznik - dane teleadresowe

Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail WWwWWwW
Podlaski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Biatystok Starobojarska 15 (85) 740 86 83 | fundusz@pfrr.pl poreczenia.com.pl
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Bitgoraj Kosciuszki 65 (84) 686 53 93 | poreczenia@barr.org.pl www.barr.org.pl
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Bydgoszcz Gdariska 32 523231135 biuro@bfpk.bydgoszcz.pl bfpk.bydgoszcz.pl
Dziatdowska Agencja Rozwoju S.A. Dziatdowo \ll\gadysiawa Jagietty (23) 697 06 66 | darsa@darsa.pl darsa.pl
Z\;..a;n;iﬁko-Mazurski Fundusz ,Poreczenia Kredytowe” Dziatdowo Wolnodci 4 (23) 697 50 52 iflg;iiz:,iva;ﬁ?sreczenia- :,r:c\:\,/foc\),‘r,:ciznefzia-
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Dzierzgon Wojska Polskiego 3 |(55) 276 2579 | rti@dzierzgon.com.pl www.rti.dzierzgon.com.pl
Pomorski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. | Gdansk Szara 32-33 lok.24 (58) 32034 05 | prfpk@prfpk.pl www.prfpk.pl
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z o.0. Gostyn Rynek 6 (65) 57236 33 | info@fundusz.gostyn.pl www.fundusz.gostyn.pl
Jarocinska Agencja Rozwoju sp. z 0.0. Jarocin T. Kosciuszki 15B 62 747 91 02 jar@jarjarocin.pl WWW.jarjarocin.pl
Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Jelenia Géra Sobieskiego 53 lok. 8 607 115 641 biuro@fpkjg.pl fpkig.pl
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Katowice ?Ig.gRoidzier'\skiego (32) 785 8585 | biuro@rfp.pl www.rfp.pl
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Kielce Sw. Leonarda 1/13 (41) 242 9505 | sekretariat@swietokrzyskifp.pl | www.swietokrzyskifp.pl
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy sp. z 0.0. Krakéw Mogilska 69A (12) 296 04 00 | biuro@poreczeniowy.pl www.poreczeniowy.pl
;g‘;zskif‘;?::;jgﬁffZK::.‘)’tOWVCh sp-zo.o.{odlutego |, ¢y, Dubois 114/116 539335502 | biuro@bionanopark.pl bionanopark.p!
Opolski Regionalny Fundusz Rozwoju sp. z 0.0. Opole Kottataja 11/11 (77) 441 56 20 | biuro@orfr.opole.pl www.orfr.opole.pl
;L:dusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego Poznan Piekna 58 (61) 671 04 81 | fundusz@fripww.pl www.fripww.pl
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Poznan ;I) Marcinkowskiego (61) 102 67 50 | biuro@pfpk.pl www.pfpk.pl
Lokalny Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Stalowa Wola | 1-go Sierpnia 26¢ 664 159 071 piotr.koczwara@gmail.com -
Fundusz Poreczert Kredytowych i Wspierania Finansowego Starachowice | Mickiewicza 1A (41) 274 46 90 | farr@farr.pl www.farr.pl

,FUNDSTAR”
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Fundusz Miejscowos¢ Ulica Telefon E-Mail WWwWWwW
Stargardzka Agencja Rozwoju Lokalnego sp. z 0.0. Stargard Pierwszej Brygady 35 ((91) 578 26 97 | biuro@sarl.pl www.sarl.pl
Agencja Rozwoju Metropolii Szczecinskiej sp. z 0.0. Szczecin Niemierzynska 17A  |(91) 33397 71 | sekretariat@arms-szczecin.eu arms-szczecin.eu
POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 |(91) 4243130 | polfund@polfund.com.pl www.polfund.com.pl
,Fundusz Pomerania” sp. z 0.0. Szczecin Pl. Brama Portowa 1 |91) 81301 10 | biuro@funduszpomerania.pl www.funduszpomerania.pl
;l;gidounsazl:ggicszjﬁ, Kredytowych Tarnowskiej Agencji Rozwoju Tarnow Szujskiego 66 (14) 623 5500 | tarr@tarr.tarnow.pl www.tarr.tarnow.pl
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z0.0. | Torun Przedzamcze 8 534 100 762 kpfpk@kpfpk.pl bip.kpfpk.pl
Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Torun Kopernika 27 (56) 654 71 70 | fundusz@tfpk.pl tfpk.pl
Mazowiecki Fundusz Poreczen sp. z 0.0. Warszawa Mokotowska 43 (22) 84032 35 | biuro@mfpk.com.pl www.mfpk.com.pl
Dolnoslgski Fundusz Gospodarczy sp. z 0.0. Wroctaw Al. Kasztanowa 3a-5 |(71) 3437964 | biuro@dfg.pl www.dfg.pl
Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. Zielona Goéra Bohaterow (68) 32396 00 | Ifpk@Ifpk.pl Ifpk.pl

Westerplatte 32
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